"ALTIN ASIRI TEPKI VERDI"
Inveo Portfty Yonetimi Genel Miidiirii Ha- %.
lim Cun, gecen hafta ABD Merkez Ban-

kast FED’den gelen aciklamalar- -
la altinda yasanan sert diisiisiin {-

asiri oldugu goriisiinde. Ge- | /8y
cen hafta FOMC toplantisin- - ‘
da herhangi yeni bir karar
alinmamasina ve toplan-
gun
t1 sonrasmda FEDD Baskam ‘aE:“ e

Powell'in giivercin aciklamalarina karsin pivasalann, tiyelerden
gelen 2023 yilina iliskin faiz artisi beklentilerindeki artisi ilk ba-
kista cok olumsuz algiladiklarina dikkat ceken Cun, su tespitte
bulunuyor:

“Bu nedenle hafif gerileme trendi icinde olan ons altn fiya-
t1 sert bir reaksivonla 1.800 dolann da altna geri cekildi. Ger-
cekte burada aciklanan beklentiler pivasamin genel goriisiinden
cok farkh olmamakla birlikte, FED’in piyasalardan parasal des-
tegini biraz erken cekme ihtimah oldukca fazla tedirginlik ya-
rattr. Bu ilk reaksiyonun biraz asin oldugu kamsmdayim. Temel
olarak, ABD faiz oranlarinda herhangi bir
artisin ¢ok uzakia bulundugu gorisiinden
hareketle diisiik faizli ortaminin ve aym za-
manda yiiksek enflasyonun altin fiyatlari-
m desteklemeye devam edecegi gorisiini
koruyoruz. Burada altn yatinmaeilan aci-
sindan nisk, FED'In asin giivercin yaklasi-
muni birakarak parasal genislemeyi sonlan-
dirma ve faiz oranlarim beklenenden erken
yiikseltme karari vermesi. FED Baskam
Powell'in yiiksek enflasyona toleransh yak-

lasmasi ve enflasyonel dalganin gecici oldugu iddiasini siirdiir-
mesi; Avrupa Merkez Bankasi'mn son toplantisinda genislemeci
politikalari siirdiirecegini vurgulamasi, bu yondeki beklentileri
bir miktar torpiilemekte. Ayrica, basta bakir olmak iizere, baz
emtia fiyatlarimn gecen hafta sert geri ¢ekilmeler yasamasi da
bu vondeki ivimser beklentilere bir anlamda destek gikiyor.”

Gram altin tarafinda ise geri cekilmelerin devam ettigine dik-
kat ceken Cun, “Gectigimiz hafta NATO Zirvesi 6neesi ve Cin
Swap Anlasmasi sonucu TL varhklarindaki deger kazaniminin
ons altindaki geri cekilme ile birlikte gram alunda da geri cekil-
melere neden oldugunu gériivoruz. Yihin ikinei yarisi icinse kur
cevresinde gelebilecek olasi tepki alimlari sonucu ons altina olan
beklentime ek olarak gram altinda da satis baskisinin daha sinirh
kalacagini diistiniivorum” diyor.

Cun, gram altinda 450-475, ons altiminda ise 1.800-1.770 fi-
vatlarina geri cekilmelerin alim firsati olusturdugu gériisiinde.
Uzun vadede emtia fiyatlarinda devam eden yukari yonlii tren-
din ise sabis icin yeni firsatlar yaratabilecegini éne siiren Cun,
yilin ikinei yansinda ons altin fiyatlanimin ise, teknik diizeltme-
sini yaptiktan sonra yeniden 1.900-1.950 bandim deneyebilece-
gini belirtiyor. Altin ve altina dayal yatinm araclarnina yatinm
vapmayi planlayan yatrimeilar icin kademeli sekilde portfoyle-
rine bir miktar altin almalarim éneren Cun, yatinmeilarm do-
viz pozisyonlarin bir kismim da altin ve aluna dayah yatirum

araclarinda degerlendirebileceklerini sty-

) Y0 liivor. Bu kapsamda borsada islem goren
g altin borsa yatirim fonlan ve TEFASta is-
lem goren Altin Yatinm Fonlari'min tercih
edilebileceginin de altim ¢izen Cun, sozle-
rini sdyle stirdiiriiyor:

“Karsilastirma oleiitii mevduat ya da
enflasyon olan bir yatinmer icin portféy-
lerde altin agirhiklarinin yiizde 10 seviyele-
rinde olmas: gerektigini diistiniiyorum. Bu
noktada, teknik olarak isaret ettigim fiyat-

lamalara bagh olarak bu agirhk wil icinde yiizde 5-20 bandinda
degistirilebilir. Buna ek olarak, dolarm géreceli defer kayb ris-
kini hedge etmek amaciyla da, alun 6niimiizdeki dénemde de
doviz bazh portfoyler icin degerli bir cesitlendirme araci olmaya
devam edecek gdriisiindeyim,”



