GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve
05.03.2008 tarihli, 7013 say1ih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), “’Portfdy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iligkin’’ Teblig hiikiimlerine gore siirdiirmektedir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil
sifatt ile yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim
danismanhig: faaliyetinde de bulunabilir ve yatirrm danmigsmanhgi kapsaminda faaliyette bulunabilecek
alanlarda vekil sifatiyla misterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatinm ortakliklar: ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
Kisilerle yatinm girketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde
yonetebilir.

Sirket bu amacini gergeklestirmek icin asagidaki is ve islemleri yapabilir:

a- Miisterilerin nam ve hesabina portfdy olusturmak, ydnetmek, portfdy cesitlemesi yaparak

yatirim riskini azaltip dagitmak,

b- Portfoy degerini korumak ve artirmak {izere buna iligkin arastirma ve faaliyetlerde bulunmak,
bu konuda gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, calismalar yapmak,

()
1

Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izin verecegi diger konularla
beraber, yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari,
emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar, yatinnm sirketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gercek
kisilerin portfoylerini yénetmek,

d- Amag ve konusu ile kayitli olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sarti ile faaliyetleri
icin gerekli olan tasinmaz mallar1 ve tagitlar1 satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu
tasinmaz mallar gerektiginde kiraya vermek, lizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek,
Sirketin hak ve alacaklarinin tahsil ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirli teminati almak,
bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Mudiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel
merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai
haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi, E-5 Yanyol, No:29, Kat:3, Yakacik, Kartal/istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. 06.03.2013 tarih ve 75 sayili yonetim kurulu Karar1 ile “Esentepe Mahallesi, Biiytikdere
Caddesi, Levent Loft Residence, No:201, Kat:1, D:18, Sisli/istanbul adresinde sube acilmis olup,
05.06.2013 tarih 12233903-335.07-585 sayili yazi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan faaliyet izni
onaylanmis ve 20.06.2013 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan Sisli subesi olarak
tescili yapilmistir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 3.000.000 TL’dir. Ana ortak Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sirket’in yonetimine hakimdir. 17.02.2014 tarih ve 101 sayili yonetim kurulu karari ile sirket
sermayesinin 4.050.000 TL’ye artirilarak esas sozlesmenin tadiline karar verilmis olup, buna iliskin
Sermaye Piyasast Kuruluna yapilan miiracaat SPK tarafindan olumlu karsilanmis, Giimriik ve Ticaret
Bakanligi’nin esas sdzlesme degisiklik icin izni beklenmektedir.

31.03.2014 tarihi itibariyle Sirket’in 7 ¢alisan1 bulunmaktadir (31.12.2013: 9 Kisi).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ ye uygunluk beyani

Ilisikteki 31 Mart 2014 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
(“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan vyiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS”)
esas almmustir.

Sirket, 31 Mart 2014 sona eren ara doneme iligkin 6zet finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: XII, 14.1
No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan ¢er¢evesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 06zet finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarmi tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmigtir.

Sirket’in ara donem O6zet finansal tablolar1 yi1l sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolar ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planmi esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagl Ortakliklar, s
Ortakliklar1 ve Istirakler kanuni finansal tablolarini faaliyet gdsterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun
ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ara donem Ozet finansal tablolar, gergege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk
Lirast olarak hazirlanmistir. Ara donem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, dnceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha Onceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlart ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere
iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden &nce
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z
konusu dénem baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar

31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait ara donem O6zet finansal tablolarm
hazirlanmasinda esas alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar — Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin A¢iklamalar:

TFRS 13 Ger¢ege Uygun Degerin Olgiimii

TFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)
TFRS’deki iyilestirmeler

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
yoktur.
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2.4. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)
Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)
TFRS 9 Finansal Araglar — Suiflandirma ve Agiklama

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

UMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanmilabilir deger
agiklamalar (Degisiklik)

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢cme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

KGK tarafindan yaymlanmamis ilke kararlan

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarmi yaymmlamistir. “Finansal tablo o6rnekleri ve kullanim rehberi” yaymlanma
tarihi itibariyle gegerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak iizere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

2013-4 Karsilikli Istirak Yatirimlarmin Muhasebelestirilmesi

S6z konusu kararlarin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde hi¢ bir etkisi olmayacaktir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2014 31.12.2013
Bankalar
- Vadeli mevduat 1.285.411 1.664.445
Toplam 1.285.411 1.664.445

() 31.03.2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi 1 ila 32 giin arasinda degismekte olup faiz
oranlar1 %10,50 - %12,40 arasindadir. (31.12.2013: 2 ila 32 giin arasinda degismekte olup, faiz orani
%7,41 - %9,50 arasindir).

4. FINANSAL YATIRIMLAR

31.03.2014 31.12.2013

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
Yansitilan finansal yatirimlar 277.383 251.953
Hisse senetleri deger artis / azaliglar -- --

Toplam 277.383 251.953
Maliyet Kayith Gercege Uygun
31.03.2014 Degeri Degeri Deger

Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 - -- -

Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar1 204.202 197.724 197.705
Yatirim Fonu 75.177 79.678 79.678
Toplam 279.379 277.402 277.383

Maliyet Kayith Gergege Uygun
31.12.2013 Degeri Degeri Deger

Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari -- - -
Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar 197.282 202.258 200.013

Yatirim Fonu 50.102 51.940 51.940
Toplam 247.384 254.198 251.953

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amaclh finansal
varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 31.03.2014 tarihi
itibartyla Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da
olmamas1 durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2014 31.12.2013
Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri takas ve saklama

merkezinden alacaklar 118.068 -
Portfoy yonetim ticreti alacaklari

- [ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 21) 7.426 8.271
- Diger -- 6.849
Toplam 125.494 15.120
Uzun vadeli ticari alacaklar
Yoktur (31.12.2012: Yoktur)

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31.03.2014 31.12.2013
Takas ve Saklama Merkezi’ne Borglar -- --
[liskili Taraflara Borglar (Not 21) 3.358 3.126
Diger (*) 7.637 22.969
Toplam 10.995 26.095
(*) 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle saticilara borglar asagidaki gibidir:
31.03.2014 31.12.2013

Destel Bilisim Coziimleri Ltd. Sti. -- 17.366
Set Kurumsal Hizmetler Tic. A.S. 1.321 3.231
Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. 1.552 1.347
Diger 4.764 1.025
Toplam 7.637 22.969

Uzun vadeli ticari borg¢lar
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2014 31.12.2013
Teminata verilen devlet tahvilleri 66.576 66.235
Toplam 66.576 66.235
Gercege
31.03.2014 Maliyet Degeri  Kayith Degeri  Uygun Deger
SPK’ ya Verilen Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve
Bonolari 65.019 66.235 66.576
Toplam 65.019 66.235 66.576
Gergege
31.12.2013 Maliyet Degeri Kayith Degeri Uygun Deger
SPK’ya Verilen Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve
Bonolart 65.019 66.235 66.235
Toplam 65.019 66.235 66.235
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2014 31.12.2013
Kira depozito bedeli 9.382 9.382
Toplam 9.382 9.382
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.03.2014 31.12.2013
Diger 273 139
Toplam 273 139

Uzun vadeli diger borg¢lar
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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7. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin 6denmis giderler 31.03.2014 31.12.2013
Pesin 6denen sigorta giderleri -- 243
SPK yetki belgesi harci 32.903 -
Toplam 32.903 243

Pesin 6denmis giderler — Uzun vadeli
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

Ertelenmis gelirler — Kisa vadeli

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

Ertelenmis gelirler — Uzun vadeli
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varhklar 31.12.2013 Giris Cikis  31.03.2014
Tesis, makine ve cihazlar 28.911 - - 28.911
Demirbaglar 13.792 -- -- 13.792
Ozel maliyetler 18.408 -- -- 18.408
Toplam 61.111 -- -- 61.111
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 5.715 1.446 -- 7.161
Demirbaglar amortismani (-) 2.739 690 -- 3.429
Ozel maliyetler amortismani (-) 3.682 920 -- 4.602
Toplam 12.136 3.056 -- 15.192

Net Defter Degeri 48.975 45.919
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8. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Net Defter Degeri

31.12.2012 Giris Cikig  31.12.2013
Tesis, makine ve cihazlar -- 28.911 -- 28.911
Demirbaglar 10.042 3.750 -- 13.792
Ozel maliyetler -- 18.408 -- 18.408
Toplam 10.042 51.069 -- 61.111
Tesis, makine ve cihazlar amortismant (-) -- 5.715 -- 5.715
Demirbaglar amortismani (-) 167 2.572 -- 2.739
Ozel maliyetler amortismani (-) -- 3.682 -- 3.682
Toplam 167 11.969 -- 12.136
Net Defter Degeri 9.875 48.975
9. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi Olmayan Duran Varhklar 31.12.2013 Giris Cikis  31.03.2014
Haklar 18.075 -- -- 18.075
Toplam 18.075 -- -- 18.075
Haklar amortismant (-) 600 1.481 -- 2.081
Toplam 600 1.481 -- 2.081
Net Defter Degeri 17.475 15.994
Maddi Olmayan Duran Varhklar 31.12.2012 Giris Cikig  31.03.2013
Haklar - 18.075 -- 18.075
Toplam -- 18.075 -- 18.075
Haklar amortismani (-) - 600 -- 600
Toplam - 600 -- 600
- 17.475
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calhisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 31.03.2014 31.12.2013
Odenecek vergi ve fonlar 8.389 17.848
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 12.481 17.031
Personele borglar 3.627 7.539
Toplam 24.497 42.418
Izin Karsihklan 31.03.2014 31.12.2013
1 Ocak tarihli bakiye 4.660 5.166
Donem iginde ayrilan karsilik 11.376 --
Doénem iginde iptal edilen karsilik (-) - (506)
Toplam 16.036 4.660

Kidem Tazminati Karsihg1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve c¢agrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadmlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasma gelmis

(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 ddemeleri, her hizmet y1l1 i¢in 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. ilgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01.01.-31.03.2014 donemi itibariyle 3.438,22 TL

tavanina tabidir (31.12.2013 - 3.254,44 TL).

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yikiimliligin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate

alarak, ylikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranimi verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati
O6demelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati

tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmalidir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida

belirtilmistir:

31.03.2014 31.12.2013
Iskonto orant (%) 2,80 2,10
Emeklilik olasiligmin tahmini i¢in kullanilan oran (%) 100 100
Kidem Tazminati Karsihgi 31.03.2014 31.12.2013
1 Ocak tarihi itibariyla bakiyeler 13.715 16.300
Cari Dénem Hizmet Maliyeti 7.627 3.096
Faiz maliyeti 1.371 1.549
Aktiieryal kazang / (kayip) 697 (6.072)
Konusu kalmayan karsilik (4.083) (1.158)
Toplam 19.327 13.715

11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31.03.2014 31.12.2013
Pesin 6denen vergi ve fonlar 13.743 9.440
Toplam 13.743 9.440

Diger duran varhklar

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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31.03.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye

31.03.2014 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi 3.000.000 TL (31.12.2013: 3.000.000 TL)’dir. Pay
sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmistir:

31.03.2014 31.12.2013
Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram1 Pay Tutar1 = Pay Oram1  Pay Tutan
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 88,996% 2.669.890 88,996% 2.669.890
Marbag Menkul Degerler A.S. 11,000% 330.000 11,000% 330.000
Hakk1 Gedik 0,002% 60 0,002% 60
Erhan Topag 0,001% 30 0,001% 30
Mensure Banu Kavak Dural 0,000% 10 0,000% 10
Hasan Halim Cun 0,000% 10 0,000% 10
Toplam Sermaye 3.000.000 3.000.000

Sirket’in sermayesi 24.09.2013 tarihli genel kurul ile 3.000.000 TL’ye yiikseltilmis ve isbu genel kurul
25.10.2013 tarihinde tescil edilmistir. Sirket’in ddenmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
3.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi
bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya szlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:
31.03.2014 31.12.2013

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 746 746

Toplam 746 746
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gecmis yillar zararlari:

12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

31.03.2014 31.12.2013
Gegmis Y1l Kar/(Zararlari) (1.005.230) (225.169)
Toplam (1.005.230) (225.169)

13. HASILAT
01.01.- 01.01.-

Satis Gelirleri 31.03.2014 31.03.2013
Devlet tahvili repo 1.394.957 -
Devlet tahvili -- --
Hazine bonosu repo 1.358.974 -
Yatirim fonu 13.553 --
Hisse senedi 3.879.104 37.914
Ozel kesim tahvil senet ve bono -- --
Toplam 6.646.588 37.914
Hizmet gelirleri
Portfoy yonetim iicreti 21.659 48.021
Toplam 21.659 48.021
Satislarin Maliyeti (-)
Devlet tahvili repo (-) (1.394.652) --
Hazine bonosu repo (-) (1.358.644) -
Devlet tahvili (-) - -
Yatirim fonu (-) (13.412) -
Hisse senedi (-) (3.863.299) (92.499)
Ozel kesim tahvil senet ve bono (-) -- --
Toplam (6.630.007) (92.499)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir / (Giderler),net
VOB gerceklesmemis deger artiglari / (azaliglari), net (31.933) --
Toplam (31.933) -
Briit Kér / (Zarar) 6.307 (6.564)
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14. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 5.359 -
Genel Yonetim Giderleri 247.684 174.371
Toplam 253.043 174.371
01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.03.2014 31.03.2013
Personel giderleri 148.308 117.199
Yemek giderleri 6.833 2.627
Ulasim ve konaklama giderleri 3.786 2.085
Vergi, resim ve harg giderleri 12.656 13.666
Danigmanlik giderleri 3.886 1.871
Kirtasiye giderleri 393 1.125
Kira giderleri 21.411 20.001
Kidem tazminati karsilik giderleri 19.040 1.183
Izin karsilig1 gideri 11.376 --
Veri iletigim giderleri 6.646 3.622
Aidat ve tyelik giderleri 6.811 120
Noter giderleri 372 429
Amortisman ve karsilik giderleri 4.537 3.239
Bakim onarim giderleri -- 2.347
Diger 1.629 4.857
Toplam 247.684 174.371
01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.03.2014 31.03.2013
Tanitim ve reklam giderleri 1.423 --
Diger 3.936 --
Toplam 5.359 --

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Yoktur (01.01. - 31.03.2014: Yoktur).
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15. ESAS FAALIiYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.03.2014 31.03.2013
Konusu kalmayan karsiliklar 13.926 1.846
Toplam 13.926 1.846

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.03.2014 31.03.2013
Diger 135 -
Toplam 135 -

16. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Yatir1 Faaliyetlerinden Gelirler 31.03.2014 31.03.2013
Finansal varlik deger artist 8.065 59.270
Toplam 8.065 59.270

01.01.- 01.01.-
Yatir1 Faaliyetlerinden Gideler 31.03.2014 31.03.2013
Finansal varlik deger azalis1 13.789 994
Toplam 13.789 994
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR
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17. FINANSMAN GELIRLERi VE GiDERLERI

01.01.- 01.01.-
Finansman Gelirleri 31.03.2014 31.03.2013
Faiz gelirleri 44.605 9.260
Toplam 44,605 9.260

01.01.- 01.01.-
Finansman Giderleri 31.03.2014 31.03.2013
Faiz gideri 1.371 -
Toplam 1.371 --

18. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

19.

Diger Kazan¢/ (Kayiplar)

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazancg fonu

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiligmin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degigsmesi sonucu olusan kayip ve
kazanclar 6zkaynaklar igerisinde “Diger Kazang¢/ (Kayiplar)” hesabinda muhasebelestirilmistir.

01.01.- 01.01.-
Diger kapsamh gelir 31.03.2014 31.03.2013
Aktiieryal kazang/(kayiplar) (Dipnot 29) 871 489
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (Dipnot 41) (174) (39)
Toplam 697 450

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31.03.2014 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2013: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.
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31.03.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Sirketler tiger aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’tincii giinline kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Yil i¢cinde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da
mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil Kkarlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin
inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2014 31.03.2013

Cari donem kurumlar vergisi - -
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.886 (354)
Toplam 1.886 (354)

31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait dénem kar1 olusmadigindan
kurumlar vergisi hesaplanmamistir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar:
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhigi ve
yikiimliligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl
donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oran1 31.03.2014 tarihi itibaiyle
%20°dir.(31.12.2013: %20)
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19. GELIR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi

Gegici Farklar Varhklanr /(Yiikiimliiliikleri)
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

Ertelenen Vergi Varliklari

Finansal varlik deger azalis 19 - 4 -
Kidem tazminati karsilig1 18.457 13.715 3.692 2.744
Onceki Déneme Ait Finansal Varlik Deger Artisi Iptali - 2.245 - 449
Izin karsilig 16.036 4.660 3.207 932
Toplam 34.512 20.620 6.903 4.125
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri

Finansal varlik deger artisi (341) - (68) -
Faiz geliri (5.695) (360) (1.139) (73)
Toplam (6.036) (360) (1.209) (73)
Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net 5.694 4.052
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31.03.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devam)

31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren doénemler igindeki ertelenmis vergi

varliklar/(yiikiimliilikkleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013

Donem Basi 4.052 3.702
Cari donem ertelenmis vergi 1.816 1.564
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsaml gelir (174) (1.214)
Dénem Sonu 5.694 4.052

PAY BASINA KAZANC

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili taraflardan alacaklar 31.03.2014 31.12.2013
Gedik Yatirim Ortaklig1 A.S. 500 2.080
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. B Tipi G-20 Ulkeleri Yabanci
Menkul Kiymetler Fonu 454 560
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (HSYF) 548 478
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 3.921 3.416
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Kiiciik ve Orta Olgekli
Sirketler Hisse Senedi Fonu (HSYF) 687 692
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Kronos Alpha A Tipi Degisken
Fonu 443 275
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 873 770
Toplam 7.426 8.271
Mliskili taraflara borclar 31.03.2014  31.12.2013
Gedik Kaynak Sanayi ve Ticaret A.S. (Not 5) 3.358 3.126
Toplam 3.358 3.126

30.03.2014 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilan gibi iist diizey yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 47.738 TL (01.01.-31.03.2013: 52.001 TL) dir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig1
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir girketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diistirilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve ylkiimliliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri
itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliliigii asagidaki gibidir.

31.03.2014

Defter Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yill 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  nakit cikislar toplam kisa arasli  arasl uzun
Ticari borglar 10.995 10.995 10.995 -- -- --
Diger borglar 24.770 24.770 24.770 -- -- --
Toplam 35.765 35.765 35.765 -- -- --

31.12.2013:
Defter Sozlesme uyarmmca  3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  nakit cikislar toplam kisa arasli  arasi uzun
Ticari borglar 26.095 26.095 26.095 -- -- --
Diger borglar 42.555 42.555 42.555 -- -- --

Toplam 68.650 68.650 68.650 -- --
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski

31.03.2014 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi li¢ aydan kisa
olan devlet ve 6zel Finansal
[liskili Taraf  Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Banka sektor tahvilleri Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 7.426 118.068 -- 66.576 1.285.411 -- 277.383
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi -- -- -- -- -- - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 7.426 118.068 - 66.576 1.285.411 -- 277.383

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline

ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- -- -- - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- - - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) -- -- - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi -- -- -- -- -- - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) -- - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi -- -- -- -- -- - -

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar -- - - - - - -

Toplam 7.426 118.068 -- 66.576 1.285.411 -- 277.383
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski
31.12.2013 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Mliskili Diger Mliskili Vadesi ti¢ aydan kisa olan Finansal
Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Banka devlet ve 6zel sektor tahvilleri Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 8.270 6.850 -- 66.235  1.664.445 -- 251.953

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

alimmig kismi -- -- -- -- -- -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 8.270 6.850 - 66.235  1.664.445 -- 251.953

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri -- - - -- -- -- -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline

ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- - -- -- - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - -- -- -- -

D. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri -- - - -- -- -- -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- -- --
- Deger diigiikligii (-) -- - - -- -- -- --
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

almmig kismi -- -- -- -- -- -- --

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - - -- -- -- -
- Deger diisiikligi (-) -- - - -- -- -- -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

almmig kismi -- -- -- -- -- -- --

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- -- -- --

Toplam 8.270 6.850 - 66.235  1.664.445 -- 251.953
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dig1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri
itibariyla yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklan tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Donem
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger
farki kar / zarara
yansitilan varliklar 197.705 200.013
Satilmaya hazir
Finansal varliklar finansal varliklar -- --

Finansal yilikiimliiliikler - -

Degisken faizli finansal araclar - -

Finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler - -

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak smifladigi 6zel sektdr tahvil, senet ve bonolari sabit faiz
oranli oldugundan faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.03.2014 tarihi
itibariyle Sirket’in yaptig1 analizlere gére TL faiz oranlar1 100 baz puan artmasi veya azalmasi
durumunda, diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla, 197.705 TL tutarindaki sabit faizli
tahvil ve bonolarmin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31.03.2014 tarihi itibariyle
2.325 TL azalis veya 2.271 TL artis olusmaktadir.

Fiyat riski
Sirket’in, 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle portféyiinde hisse senedi bulunmadigindan hisse

senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.



24

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oranmi riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde
portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu c¢er¢cevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisiimaktadir.

. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR)

31.03.2014 Defter degeri Gercege uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.285.411 1.285.411
Gercege uygun deger fark: kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 277.402 277.383
Ticari alacaklar 125.494 125.494

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 10.995 10.995
Diger finansal yiikiimliiliikler -- --

31.12.2013 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.664.445 1.664.445
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 254.198 251.953
Ticari alacaklar 15.120 15.120
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 26.095 26.095

Diger finansal yiikiimliiliikler
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23. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR) (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimlilikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimlilliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31.03.2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3d Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel kesim tahvilleri 197.705 -- - 197.705
Yatirim fonlari 79.678 -- - 79.678
Finansal yiikiimliiliikler 277.383 -- - 277.383
31.12.2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel kesim tahvilleri 200.013 -- -- 200.013
Yatirim fonlari 51.940 - -- 51.940
Finansal yiikiimliiliikler 251.953 -- -- 251,953

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklarin (alim satim amagh finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimstur:
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FiINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR) (Devami)

Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadr.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.



