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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLiSKiN YONETIM
KURULU FAALIYET RAPORU

1. GENEL

Unvani . Gedik Portfoy Yonetimi A.S

Merkezi . Istanbul

Kurulus Tarihi : 28.02.2008

Faaliyet Konusu . Portfdy Isletmeciligi

Sirket’in Internet Sitesi : www.gedikportfoy.com/

Sirket Adresi : Ofis Park Maltepe Altaygesme Mahallesi Camli  Sok.
No:21,Kat:12, Maltepe / Istanbul

Telefon-Faks :Tel: 0216 3779096 Faks: 0216 377 81 83

Ticaret Sicil No . 657356

Odenmis Sermaye : 5.300.000.-TL

Kayith Sermaye :10.000.000.-TL

Gedik Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurulus amaci, Sermaye Piyasasit Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.

2. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu

17.03.2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 1 yil siire ile gorev yapmak tzere
secilen Yonetim Kurulu Uyeleri asagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Hasan Halim CUN - Yonetim Kurulu Baskam

1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazigi Universitesi, Idari Bilimler Fakiiltesi bitirdikten sonra
1985 yilinda Bogazici Universitesi Kamu Yo6netimi’nde Yiiksek Lisansini yapmuistir.

1984-1986 yillar1 arasinda Diinya Gazetesi- Dis Haberler Sefi olarak ¢aligsmis, dis haberler sayfalarinin
yonetimi yapilmis, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazilmistir.

1986-1987 yillarinda Digbank A.S. Genel Midiirliik —Etiid ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak
calismis. Tiirkiye ve diinya ekonomisi ve bankacilik sektoriine iliskin muhtelif arastirmalar yapilmistir.

1987-1994 ‘de H. O. Sabanci Holding AS.’de Planlama ve Yatirimlar Dairesi — Kidemli Uzmani
olarak makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik planlama
caligmalari, yeni 1§ alanlar1 yatirim fizibilite calismalari, yabanci yatirimc1 goriigme raporlar: gibi
caligmalar yapmistir.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’de sube miidiirii olarak gorev yapmustir.
1998-2000°de Ak Yatinm Ortakligi A.S. — Genel Miidiir olarak 2000-2006 yillarinda Ak Portfoy
Yonetimi AS.- Genel Miidiir olarak ¢alismustir.



http://www.gedikportfoy.com/

2006-2008 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.- Genel Miidiir Yardimcisi olarak tekrar
calismaya baglayip 2008 yilindan itibaren Gedik Portfoy Yonetimi AS.’de Genel Miidiir olarak
gorevini slirdirmektedir.

Murat ESEN — Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1963 yilinda Kahramanmaras’ta dogdu. 1982 yilinda Cukurova Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi
Ingilizce Isletme Béliimiinden mezun olduktan sonra aymi yil Marmara Universitesi Hukuk
Fakiiltesinde egitimine devam etti.1986 da mezun oldu. 2 Y1l Ozel Hukuk biirosunda ¢alistiktan sonra
1990-2014 yillar1 arasinda Gedik Holding A.S ve bagh sirketlerinde Hukuk Danismani ve YOnetim
Kurulu Uyesi olarak géreve yapti. Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’de Yénetim Kurulu Baskan Vekili
olarak gorevini yiiriitmektedir.

Serdar GURSOY - Yonetim Kurulu Uyesi

1973 yilinda dogmustur. 1995 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Matematik Miihendisligi
bitirmistir.

1995-1997 yillar arasinda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nde miisteri temsilciligi ile is hayatina
baglamistir.

1997-2002 ‘de Toprakbank istiraklerinden Toprak Yatirimda A.S. de yonetmen olarak ¢alismistir.
2002-2008 ‘de Deniz Yatirim A.S. de yonetmen olarak caligmistir.

2008-2010 Denizbank Bireysel Bankacilik Yetkilisi olarak gérev yapmustir.

2010-2020 yillarinda Gedik Portfoy Yonetimi A.S. de Portfdy yoneticisi olarak tekrar c¢alismaya
baslayip halen gérevini siirdiirmektedir. 2020 yi1linda Yénetim Kurulu Uyesi olarak atanmustr.

Ismail Baris OZISTEK

Barig Ozistek, 2011 yili basinda CEO olarak katildigi SHR Grup biinyesinde yer alan basarili iki
internet sirketinin yabanci yatirimcilara satisina liderlik etmistir. 2013 yilindan bu yana da diinyanin en

biiyiik oyun firmalarindan Netmarble’in EMEA boélgesi CEO’su olarak gorev yapmaktadir.

Baris Ozistek, Tiirkiye’nin Startup’lara destek veren lider girisim hizlandirma programi
“StartersHub”m da kurucularindan ve Yonetim Kurulu Uyesi’dir.

Baris Ozistek, Adecco ve Bureau Veritas gibi cesitli uluslararasi firmalarda Tiirkiye, Hazar Denizi &
MENA bélgesinden sorumlu iist diizey yonetici pozisyonlarinda gorev yapmuistir. Tlirkiye’nin taninmis
insan kaynaklar1 firmalarindan Hugent’in da kurucu ortaklarindan olup, farkli teknoloji girisimlerinin
de yatirimcilari arasinda yer almaktadir.




Baris Ozistek, Yildiz Teknik Universitesi Makina Miihendisligi Boliimii’nde tamamladig1 egitiminin
ardindan, Makina ve Enerji Mithendisligi iizerine yiiksek lisans derecesini ve Finans ve Pazarlama

dalinda MBA’i yine Yildiz Teknik Universitesi'nde tamamlamistir. Yonetim, satis ve pazarlama
alanlarinda bir¢ok egitimin ardindan, Isvi¢gre’de IMD Business School’da Ileri Liderlik Egitimi
almistir.

Tiirkiye Dijital Oyun Federasyonu (TUDOF) Baskanligmni da yapan Sn. Ozistek, Tiirkiye Bilisim
Vakfi (TBV) Yénetim Kurulu Uyesi ve Girisimcilik Vakfi Miitevelli Heyeti iiyesi olarak da halen
gdrevini yiiriitmekte ve 1907 Fenerbahge Dernegi, TUSIAD gibi farkli sivil toplum kuruluslarinda da
iiyelikleri bulunmaktadir.

Genel Miidiirliik
Hasan Halim CUN: Genel Miidiir

Portfoy Yoneticileri
Serdar Giirsoy
Eral [lhan Karayazici

Miifettis
Mukadder ERDEM

Bagimsiz Denetim Firmasi
Arkan Engin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

3. Sirketin Sermayesi Ve Ortaklik Yapisi

Gedik Yatirnm Holding A.S., Gedik Portféyiin yonetimine hakimdir. Sirketin 10.000.000 TL kayith
sermaye tavani i¢inde 5.000.000 TL olan ¢ikartilmis sermayesinin, 15.08.2016 tarih ve 185 sayili
yonetim kurulu karari ile, tamami ortaklarca nakden karsilanmak suretiyle 300.000 TL artirilarak
5.300.000 TL’ye ¢ikartilmasina karar verilmis, sermaye artirrmina iliskin Yonetim Kurulu Karari
19.10.2016 tarihinde tescil edilerek 24.10.2016 tarih ve 9182 sayil1 Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
ilan edilmistir.

04.02.2020 tarih ve 313 sayili yonetim kurulu karari ile sirketimizin ortaklik yapisinda meydana gelen
degisiklik sonras1 Gedik Yatirim Holding A.$’ nin sirketteki sermaye pay1 %100 olmustur.

31.03.2020 31.12.2019
Ortaklar Pay Orani (%) Pay Tutar1| Pay Orani (%) Pay Tutan
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 0 0 99,9973 5.299.859
Gedik Yatirim Holding A.S.. 100 5.300.000 0,0000 0
Hakki Gedik 0 0 0,0020 106
Mensure Banu Kavak Dural 0 0 0,0003 18
Hasan Halim Cun 0 0 0,0003 18
Toplam 100 5.300.000 100 5.300.000




Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.300.000 adet nama yazili hisseden
olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin
tamami 6denmistir.

4. 2020 Yih Birinci Ceyrek Fon Sektorii ve Ekonomi.

En yiiksek biiylimesini 2019 yilinda gerceklestiren yatirim fonlar1 pazari, 2020°nin ilk iki ayinda da
biliyiimeye devam etti. 2019 yilinda, son bes yilin en yiiksek biiylimesini kaydeden sektor, gegen yilin
basinda toplam 40,8 milyar TL iken, iki katin iizerinde biiyiidii ve 92 milyar TL’ye ulasti Mart ayinda
kiiresel piyasalari ve lilkemiz ekonomisini de etkisi altina alan Covid-19 salgini ile diisen piyasalar ve
likidite ihtiyaci ile Pazar* gerileyerek 87 milyar TL oldu. Nette kii¢iilmenin tamami 5,9 milyar TL ile
likit ve para piyasalar fonlarindan gergeklesti. Nitelikli fonlara yilbagindan beri gergeklesen tiim giris
tersine dondii, fakat Mart sonu itibariyle nette 23 milyon TL artis kaydedildi.

Diger yandan 2020 yilinda serbest fonlar, yeni halka arzlar ve var olan fonlara girislerle yiiksek talep
goren bir fon tiirii oldu. Takasbank verilerine gore yilsonunda 21,7 milyar TL biiyiikliige sahip serbest
fonlar, ilk ¢eyregin sonunda 30,2 milyar TL biiyiikliige ulasti. Gayrimenkul ve Girisim sermayesi
fonlar ise sirasiyla 144 ve 168 milyon TL net giris ile toplam 6,5 milyar TL ve 2 milyar TL
biiytikliige ulastilar.

2020 yilina Cin’deki koronaviriis ve etkileri konusulurken, yurticinde idlib ile ilgili gelismelerle
basladik. Ocak basindaki Iran-ABD arasindaki sert siirtiisme de kisa siirede bir Ortadoguda savas
panigi yarattr. Mart ayina, kiiresel ekonominin biiyiik boliimiinii tehdit etmeye baslayan koronaviriis
salgin1 ve petrol fiyatlarindaki sert gerilemeler damgasin1 vurdu. Viriis salgininin neden oldugu daha
once yasanmamis belirsizlik nedeniyle, basta riskli varliklar olmak iizere her tiirlii yatirnm aracinda
satig goriildii. Merkez bankalarinin miidahaleleri ve hiikiimetlerin ekonomik etkileri sinirlamak adina
attiklari trilyonlarca dolar1 bulan adimlar, piyasalara pozitif etki yaratmaya ¢aligsa da risklerin devam
etmesi fiyatlamalarin pozitif olmasini engelliyor. FED’den gelen iki ayr faiz indirimi ve faizi sifira
kadar indirmesi de piyasalarda kalic1 bir toparlanma saglayamadi. Diinya ekonomilerinin uzunca bir
siire durabilecegi endisesi, kiiresel piyasalardaki ve TL cinsi yatirim araglarindaki satis baskisinin ana
gerekgesi oldu.

2020 yilinin ilk ¢eyregini sonlandirirken en yiiksek cikisin nette 5,3 milyar TL ile para piyasasi
fonlarinda gerceklestigini gozlemliyoruz. Bu fon tiirlinlin ayn1 zamanda toplam fon pazarindaki
agirliginin da azalmis olmasi dikkat ¢ekici. En fazla kiiciilen ikinci fon tiirii Katilim fonlar1 olurken
Karma ve Degisken fon tiirii 3. tiir olarak siralamada yerini aliyor. Katilim fonlarinin nakit islemleri
icin de kullanilan fonlar1 barindirdigini, bu tiirdeki net 1,5 milyar TL kii¢lilmeyi degerlendirirken g6z
oniinde bulundurmakta fayda var. Diger yandan karma ve degisken fonlar pazardaki yiiksek
biiylimede en fazla ayrigan fon tiirii olmustu. Bu nedenle hizli kii¢iilen fonlar olmasinin beklenen bir
durum oldugunu diisiiniiyoruz. Nette 1,2 milyar TL kii¢iilen bu fon tiirii toplam 8,8 milyar TL
biiyiikliige geriledi. Subat sonu itibariyle bu fonlar 13,3 milyar TL biiyiikliige sahiplerdi. Ozel Sektér
Borclanma Araclar1 fonlar1 1,1 milyar TL net para c¢ikist ile 3 milyar TL biiytikliige gerilerken,
Bor¢lanma Araglari igerisinde Kamu Dis Bor¢lanma Araglar fonlar1 516 milyon TL net giris ile 3,2
milyar TL biiytikliige ulast.




Mart ayindaki yiikli ¢ikislara ragmen 1,2 milyar TL net giris ile 2020 yilinda toplam biiyiikliikte en
yliksek degisim Fon Sepeti fonlarinda gergeklesti ve 3,7 milyar TL biiyiikliige ulastilar. Bu fonlar1
takiben Hisse Senedi fonlar1 910 milyon TL giris ile 3,9 milyar TL ve Altin fonlar1 665 milyon TL ile
2,2 milyar TL’ye ulasti. Biytkligii yillardir ¢ok kiiciik olan Borsa Yatirim Fonlari, Mart ayinda bir
portfdy yonetimi sirketinin yeni fonlar kurmasi ile 800 milyon TL net giris ile toplam 1 milyar TL
biiytikliige ulast.

Bireysel Emeklilik Fonlari, Mart ay1 sonu itibariyle Otomatik Katilim Sistemi (OKS) fonlar1 da dahil
ylizde 3 biiyiiyerek toplam 130,8 milyar TL biiytikliige ulasti.

Bireysel Emeklilik Pazar1 2019 yilin1 toplam 127,3 milyar TL biiyiikliik ile bitirmisken, Mart ay1
sonunda Otomatik Katilim Sistemi (OKS) fonlar1 da dahil yiizde 3 biiyiiyerek toplam 130,8 milyar TL
biiyiikliige ulasti. Pazara net 3,2 milyar TL girerken, bu girisin 513 milyon TL’si Otomatik Katilim
Sistemi fonlarindan kaynaklanda.

2019 yil1 boyunca yiiksek talep goren altin fonlari, bu sene de ayni sekilde devam etti ve toplam 2,7
milyar TL net giris ile toplam girislerin %85’ini olusturarak 21,4 milyar TL biyiikliige ulasti. 2019
yil1 sonunda toplam pazarin %12’si olan altin fonlar1 ilk ¢eyrek sonu itibariyle %16’sin1 olusturdu ve
agirhigl %21 olan degisken fonlardan sonra ikinci sirada geldi.

2020 yilinda 513 milyon TL ile net giriste ikinci sirada Otomatik Katilim Sistemi fonlar1 yer alirken,
bu tiirii 474 milyon TL ile Hisse Senedi fonlar takip etti. Katki fonlarina 297 milyon TL net giris
gerceklesirken, degisken fonlara da 227 milyon TL giris oldu ve sirasiyla 4,6 milyar TL ve 27,5
milyar TL biiytiklige ulastilar

5. Gedik Portfoy Fonlar1 ve Sektor

2019 yilinda sektor para piyasast fonlarinin itici giiciiyle % 125 biiylime saglayarak 92 milyar TL’ye
yiikselirken, Gedik Portfoy’iin yonetimindeki yatirim fonlar1 % 680 biiyiime ile 543 milyon TL’ye
yikseldi . 2019 yilinda igii serbest fon olmak iizere 4 yeni fon kurulmasi biiylimenin dnemli itici
giicii oldu.

2020 yil1 ilk ¢ ayinda yatirim fonlart sektorii toplam biiyiikligii % 4 gerileme ile 87 milyar TL’ ye
diiserken, Gedik Portfoy’ {in kurucusu oldugu 12 yatirnm fonunun toplam biiytikligi % 7,5 artisla
637 milyon TL’ye yiikseldi.

6. 2020 Mart Sonunda Portfoy Yonetim Sirketleri

2019 sonu itibariyle, SPK verilerine gore 44’1 bakiyeli olmak iizere 52 portfoy yonetim sirketinin,
toplam yonetilen varliklart % 64 artisla 284 milyar TL’ye ( USD bazinda % 46 artisla 47,7 milyar
USD’ye) yiikseldi. Yine 2019 yilinda sektor bazinda en onemli olay1 ii¢ kamu portfoy yoOnetim
sirketinin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. ¢atis1 altinda birlestirilmesi ile s6z konusu sirketin 54,6 milyar
TL yonetilen varlik biiytlikliigii ile sektoriin en biiyiigii olmustu.




2020 Mart sonu itibariyle, SPK verilerine gore 44’ bakiyeli olmak iizere 50 portfdy yonetim
sirketinin, toplam yonetilen varliklar1 % 3,5 artigla 294 milyar TL’ye yiikseldi ( USD bazinda % 6,5
gerileme ile 44,7 milyar USD’ ye diistii).

7. Sirket Faaliyetleri
Semsiye Fon Kurulusu, izahname ve ictiiziik Degisiklikleri
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na bagli Gedik Portfoy Birinci Serbest (Doviz)

Fonu’nun Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmesi amaciyla 15.01.2020
tarthinde SPK’ya bagvuruda bulunulmustu, 24.02.2020 tarihinde Kurul izni ¢ikmustir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na bagli Gedik Portfoy Everest Serbest Fon
kurulmasi amaciyla 24.01.2020 tarihinde SPK’ya bagvuruda bulunulmustu, 13.04.2020 tarihinde Kurul
izni ¢ikmustir.

8. Finansal Yapiya liskin Bilgiler

2020/3 aylik dénem sonu bagimsiz denetimden gegmemis Ozet finansal bilgiler asagida yer aldigi
gibidir.

TL Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gecmemis 31.03.2020 | Geemis 31.12.2019

Donen varliklar 6.459.545 6.128.143
Duran varliklar 561.096 571.114
Aktif 7.020.641 6.699.257
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 447.884 436.199
Uzun vadeli yiikiimliilikler 592.673 612.320
Oz kaynaklar 5.980.084 5.650.738
Net Donem Kari / (Zarar) 330.651 1.028.760

Sirketin, 2020 yili Mart sonu itibariyle 330.651 TL net dénem kar1 olusmustur. Oz kaynak toplami
5.980.084 TL’ye ulagsmistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Onlimiizdeki donemde de sermaye piyasalarinin gelismesine yardimci
olmay1 ve yatirimcilarimizin risk profillerine ve karsilastirma Slgiitlerine gore yeni secenekler sunarak
ve daha iyi getiri elde etmelerini saglamay1 hedeflemektedir.

9. Iliskili taraf islemleri

Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar Raporunun 6 No’lu dipnotunda ayrintili olarak agiklanmustir.




10. Kadro personel
2020 yili Mart ay1 sonunda Sirketimiz kadrosu 7 kisidir. Ust diizey yonetici kadrosu raporun ilk
kisminda belirtilmistir. Sirketimizde toplu s6zlesme uygulamasi olmayip, sirket ¢alisanlarina saglanan
haklar ilgili mevzuat ve sirket i¢ diizenlemeleri kapsamindadir. Sirketimiz birimleri mali isler ile
yatirim olarak iki gruptan olugmaktadir.

11. 2020 Yilinda yapilan Genel Kurul Toplantilari

Olagan Genel Kurul Toplantis

2019 y1l1 ortaklar olagan genel kurul toplantis1 17.03.2020 tarihinde yapilmuistir.

Olagan genel kurulda alinan dnemli kararlar olarak, sirketin bagimsiz denetei se¢imi, bilango kar/zarar
hesaplart miizakeresi ve Yonetim Kurulu Uyelerine TTK’nun 395-396. Maddelerine gore izin
verilmesi hususlar1 goriisiildii. Bunlara ek olarak olagan genel kurul toplantisinda, 2018 yili sirket
karinin ge¢mis yil zararlarindan mahsup edilmesine karar verilmistir. Olagan genel kurul toplantisinda
katilim orani %100 olmustur.

12. Bilan¢o Donemi Sonrasi Gelismeler

Yoktur.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

Serdar GURSOY Hasan Halim CUN
Yonetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Baskani




