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GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIiM SIRKETI

31.03.2020 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot 31.03.2020 | 31.12.2019
Referanslari
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6, 53 1.269 136.813
Finansal Yatirimlar 6, 47 5.918.029 5.592.579
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 446.712 369.770
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 -- 22.549
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri iligkili Taraflardan Alacaklar 6 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflardan 8 _ _
Alacaklar
Diger Alacaklar
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 -- --
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 3.213 --
Tiirev Araglar 46 -- --
Stoklar 10 - -
Canli Varliklar 11 -- --
Pesin Odenmis Giderler
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 -- --
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 89.353 144
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 40 969 6.288
Diger Donen Varliklar 29 -- --
ARA TOPLAM 6.459.545 6.128.143
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 -- --
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 6 -- --
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 6.459.545 6.128.143
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 47 -- --
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 -- --
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar 6 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflardan 8 _ _
Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 -- --
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 -- --
Tiirev Araglar 46 -- --
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 -- --
Canli Varliklar 11 -- --
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 13 -- --
Maddi Duran Varliklar 14 14.157 1.348
Kullanim Hakki Varliklari 20 494.794 522.282
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 18 -- --
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 6.093 6.444
Pesin Odenmis Giderler
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 -- --
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 -- --
Ertelenmis Vergi Varligi 40 46.052 41.040
Diger Duran Varliklar 29 -- --
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 561.096 571.114
TOPLAM VARLIKLAR 7.020.641 6.699.257

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIiM SIRKETI

31.03.2020 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Ge¢memis Gecmiy
Cari Onceki
Doénem Dénem
Dipnot 31.03.2020 | 31.12.2019
Referanslari
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 - --
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Kiralama Islemlerinden Borglar 20 65.256 51.389
Diger Finansal Yiikiimliliikler 47 -- --
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 11.800 11.800
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 107.389 174.992
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar 6 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 8 -- --
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 21.965 31.379
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar 6 -- --
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 20.324 26.094
Tiirev Araglar 46 -- --
Devlet Tesvik ve Yardimlar: 23 -- --
Ertelenmis Gelirler 12 -- --
Doénem Kari Vergi Yiikimliligi 40 138.556 79.485
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 46.714 45.545
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 35.880 15.515
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29 -- --
ARA TOPLAM 447.884 436.199
Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler 39 -- --
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 447.884 436.199
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Kiralama Islemlerinden Borglar 20 460.858 486.919
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 -- --
Ticari Bor¢lar
iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 -- --
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar 6 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 8 -- --
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar 6 -- --
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 - --
Tiirev Araglar 46 -- --
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 -- --
Ertelenmis Gelirler 12 -- --
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 131.297 124.972
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 -- --
Cari Dénem Vergisiyle [lgili Borglar 40 -- --
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 40 518 429
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 29 -- --
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 592.673 612.320
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.040.557 1.048.519

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIiM SIRKETI

31.03.2020 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot 31.03.2020 | 31.12.2019
Referanslari
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 30 5.300.000 5.300.000
Sermaye Diizeltme Farklari 30 -- --
Geri Alinmus Paylar (-) 30 -- --
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 30 -- --
Paylara Iliskin Primler/iskontolar 30 -- --
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplar 30 -- --
Tanimlanmig Fayda Planlarindan Kazang/Kayiplari 30 (59.521) (58.216)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklari 30 -- --
Riskten Korunma Kazang/Kayiplari 30 -- --
Diger Kazang/Kayiplar 30 -- --
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 212.466 7.720
Diger Yedekler 30 -- --
Gegmis Yillar Karlary/Zararlar 30 196.488 (627.526)
Net Donem Kari/Zarari 41 330.651 1.028.760
TOPLAM OZKAYNAKLAR 5.980.084 5.650.738
TOPLAM KAYNAKLAR 7.020.641 6.699.257

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
31.03.2020 TARIHI ITIBARIYLE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.03.2020 | 31.03.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 1.245.944 199.210
Satislarin Maliyeti (-) 31 -- --
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 1.245.944 199.210
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilaty 31 -- --
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 31 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kir/Zarar -- --
Canli Varliklar Ger¢ege Uygun Deger Farklar: 31 -- --
BRUT KAR/ZARAR 1.245.944 199.210
Genel Yonetim Giderleri (-) 28, 33 (660.569) (254.508)
Pazarlama Giderleri (-) 28, 33 (44.736) (26.675)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 33 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 167.200 434.361
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (230.429) (62.047)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 477.410 290.341
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 -- --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 -- --
o Cl)zkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan 35 _ _
aylar
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 477.410 290.341
Finansman Gelirleri 37 6.095 7.730
Finansman Giderleri (-) 37 (18.853) (4.184)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 464.652 293.887
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (134.001) 2.401
Dénem Vergi Gideri/Geliri 40 (138.556) 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 4.555 2.401
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 330.651 296.288
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -- --
DONEM KARI/ZARARI 330.651 296.288
Pay Basina Kazan¢ (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,0624 0,0559
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (1.305) 22.971
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli 38 (L673) 28.714
Gelir Unsurlari
- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire 38 368 (5.743)
Iligskin Vergiler
Donem Vergi Gideri/Geliri 38 -- -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 368 (5.743)
DIGER KAPSAMLI GELIR (1.305) 22.971
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 329.346 319.259

-1V -




GEDIiK PORTFOY YONETIiMi ANONIM SiRKETI

01.01. -31.03.2020 DONEMINE AiT OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smmiflandirilmayacak Birikmis Karlar
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler
: Kardan
Dipnot Odenmis Pay Ihrgg: Tammlanmis Fayda Ayrilan Diger Gec¢mis Yillar Net Donem Toplam
Primleri/ Planlarindan -
Referanslar Sermaye . Kisitlanmis | Yedekler | Kar/Zararlar1 | Kari Zarar Ozkaynaklar
Iskontolar: Kazan¢/Kayiplar Yedekler
ONCEKI | Dénem Basi Bakiyeler 5.300.000 - (57.406) 7.720 - (1.281.068) 653.542 4.622.788
DONEM Transferler 30 - - - - - 653.542 (653.542) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 38 - - 22971 -- -- -- 296.288 319.259
Doénem Sonu Bakiyeler 5.300.000 - (34.435) 7.720 - (627.526) 296.288 4.942.047
CARI Dénem Bagi1 Bakiyeler 5.300.000 -- (58.216) 7.720 -- (627.526) 1.028.760 5.650.738
DONEM Transferler 30 - - - 204.746 - 824.014 | (1.028.760) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 38 - - (1.305) -- - -- 330.651 329.346
Doénem Sonu Bakiyeler 5.300.000 - (59.521) 212.466 - 196.488 330.651 5.980.084

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar




GEDIiK PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01.01. -31.03.2020 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Ge¢memis
o Onceki
Cari Donem .
Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2020 | 31.03.2019
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (91.910) 119.313
Donem Kari (Zarari) 330.651 296.288
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar1) 41 330.651 296.288
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat lle Ilgili Diizeltmeler 132.491 17.328
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 36 28.664 1.526
Kargihiklar {le Ilgili Diizeltmeler 26.186 15.802
i} Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili 27 5821 2845
Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 25 20.365 12.957
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler 17.806 --
Faiz Giderleri ile {lgili Diizeltmeler 20 17.806 --
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile Ilgili Diizeltmeler -- --
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 47 59.835 0
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (555.052) (194.303)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artig) 47 (325.450) (20.890)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 48 (54.393) (176.672)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (76.942) (51.845)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 22.549 (124.827)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (3.213) -
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
9 (3.213) 0
Azalis (Artig)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 6, 12 (89.209) (79.670)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (67.603) 116.507
Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 48 0 --
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 (67.603) 116.507
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 27 (9.414) (2.081)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 9 (5.770) (47.207)
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 -- --
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis 9 (5.770) (47.207)
(Azalis)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile 1lgili B 15.710
Diizeltmeler '
Faaliyetlerle flgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29, 40 -- 9.347
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azals) 29, 38 -- 6.363
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT (13.634) 0
AKISLARI :
Istirakler ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alim1 veya Sermaye Artirimi 47 B N
Sebebiyle Olusan Nakit Cikigt
Clll(\i[;(;ii ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit 35 (13.634) 0
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (30.000) --
Kira Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 20 (30.000) --
Faiz Gideri 0 --
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (135.544) 119.313
(A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT 44 3 3
BENZERLERI UZERINNDEKIETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
(A+B+C+D) (135.544) 119.313
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 136.813 8.410
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 53 1.269 127.723

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIiZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 05.03.2008
tarihli, 7013 say1l Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan “’Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” (I1I-55.1)
hiikiimlerine gore siirdiirmektedir. I11-55.1 sayili teblige uyum bagvurusu kapsaminda Sirket’in 22.08.2008
tarih ve PYS.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup, 25.06.2015 tarih ve PYS/PY.27/640 No’lu
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasast Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portféy yonetim sdzlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil sifat ile
yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim danismanligi
faaliyetinde de bulunabilir ve yatim danismanligi kapsaminda faaliyette bulunabilecek alanlarda vekil
sifatryla miisterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirnm fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirnm sirketleri ve benzeri
girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde yonetebilir ve yatirim fonlarinin katilma
paylarina iligkin olarak pazarlama ve dagitim faaliyetinde bulunabilir.

Sirket bu amacini gergeklestirmek i¢in asagidaki is ve islemleri yapabilir:

a- Miisterilerin nam ve hesabina portfoy olusturmak, yonetmek, portfdy cesitlemesi yaparak yatirim riskini
azaltip dagitmak,

b- Portfoy degerini korumak ve artirmak {izere buna iligkin arastirma ve faaliyetlerde bulunmak, bu konuda
gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢aligmalar yapmak,

c- Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun izin verecegi diger konularla beraber, yerli
ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta
sirketleri, vakiflar, yatirim sirketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gercek kisilerin portfoylerini yonetmek,

d- Amagc ve konusu ile kayitli olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sarti ile faaliyetleri i¢in gerekli
olan tagmmmaz mallar1 ve tasitlar1 satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu tasinmaz mallar
gerektiginde kiraya vermek, tizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek, Sirketin hak ve
alacaklarinin tahsil ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminat1 almak, bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil
Midiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil,
terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Esas Maltepe Ofis Park Altaycesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir.

31.03.2020 tarihi itibariyle Sirket’in 7 ¢alisan1 bulunmaktadir (31.12.2019: 6 Kisi).

Sirket’in ana hissedar1 olan Gedik Yatinm Holding A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. 15.08.2016 tarih ve
185 sayilt Yonetim Kurulu Kararina gore Sirket’in 10.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde 5.000.000
TL olan ¢ikartlmis sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000 TL’nin tamaminin hissedarlar
tarafindan paylart oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan sermaye 29.08.2016 tarihinde
sermayedarlar tarafindan nakit olarak 6denmis olup, 19.10.2016 tarihinde tescil islemi gergeklesmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve ylrlirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in ddenen tutar esas
alinmaktadir.

Sirket’in 31.03.2020 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren déneme ait kar veya zarar
tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayici dipnotlar, 05.05.2020 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimmi sonrasi finansal tablolari
degistirme giiciine sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan
ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal

tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama
yapilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin

ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalar1 31
Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe
politikalar ile tutarlidir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

2.4.1) Hasilat

Hizmet Gelirleri

Portfoy yonetim komisyonlar1 gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de
dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenmektedir.

2.4.2) Maddi duran varlklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger
diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali émiirleri
gbdz oOniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik

ekonomik 6miirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 4-5

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyatt ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere
gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger diigiikliikleri
indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay: biitiin maddi varliklar icin
diizeltilmis tutarlar tizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanir.

2.4.4) Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklart ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Varligin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satig fiyati ile
kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger disiikliigliniin saptanmasit i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikligii kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikligii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diisiikliigiiniin  kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diigiikliigii ayrilan tutan gegcmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikliigii testi icin asagidaki kriterleri géz 6niinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine bor¢lu tarafin
uymamast,

e FEkonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanimnip
taninmadig,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit akislarinda
onemli disiislerin olup olmayacagi.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”’ne gore kayitlara alimmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin smiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargast olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi
alig emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari
icerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alimmmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; ger¢ege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siiflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi
durumunda ger¢ege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
ydntemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadar.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar icindeki “Kar veya zararda yeniden
simiflandirilacak birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan
birikmis ger¢ege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylarn ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet {izerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz orani ydntemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar diginda kalan itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayr miiteakiben, etkin faiz orami yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.



GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger fark diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢limii finansal varligmm durumu ve gelecek
ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarii uygulamak icin bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki dnemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitl degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirim portfoyiiniin bir parcasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir pargasi olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo™), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi igerisine
smiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
/ (giderlere) kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarmin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satigindan ziyade, menkul kiymet alim
satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklar1 i¢in gergege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayn1 oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Bor¢lar hesabinda satict isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklart ve 6ziinde bir finansman islemi tagimadiklari i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalar
sonucunda bilancoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim
portfoyiiniin bir pargasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Finansal yikiimliiliikler

Sirket’in finansal ylkiimlilikleri ve oOzkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliliiglin ve dzkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikimliiliikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama déneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle 6l¢iiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal ylikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yilikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani
lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, iglemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin dénem sonu doéviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Pay basina kazancg

Hisse bagina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.



GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
2.4.8) Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, geg¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmast ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin digsa akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
ylkiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagli yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliilik, giivenilir
tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Cahisanlara saglanan faydalar

Yiriirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢aligsanlara belirli bir toplu deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
O0deme tutarlar1 bilanco tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminati karsiligi, tim ¢alisanlar emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar bugiinki net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmstir.

2.4.10) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zarari lizerindeki gelir vergisi yikimliliigi, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimliiliiglinii icermektedir.

2.4.11) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari icermektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
2.4.12) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.14) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.4.15) Nliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi
ortaklar, bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklart disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi,
ylriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in ydnetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya
dolayln olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tirkiye

Mubhasebe Standartlart (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar: diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari(Devami)

31 Arahlik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 Finansal Araclar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik
iki konuya aciklik getirmistir: bir finansal varlifin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip
etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yilikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli
olarak enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina
gelmektedir.

TMS 28, “fstiraklerdeki ve is ortaklhiklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur

TFRS 16, “Kiralama islemleri”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15,
‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart
mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir
degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu
islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar.
Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri
kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak
zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve disiik degerli varliklar i¢in bir istisna
Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe
neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii
(sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayrnistirllmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir
sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol etme
hakkini i¢eriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini
acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis
vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi
uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimin vergi otoritesince kabul edilir
olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasit gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yilikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi
oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari(Devami)

2015-2017 yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

e TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha oénce edindigi
pay1 yeniden 6lger.

o TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan igletme, miisterck faaliyette daha dnce
edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

e TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.
e TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargast olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki
degisiklikleri gerektirir:
¢ Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrast dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;
e Gecmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmast.

31 Mart 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki
gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi

i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte igletme tanimi1 revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle
mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi géz Oniine alindiginda bu kolaylagtirict uygulamalar sektérdeki tiim sirketleri
etkileyecektir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari(Devami)

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri
ile istege bagh katilim ozelligine sahip yatirnm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini

temelden degistirecektir.

NOT 3 - iSLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 4 — DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 6 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Nakit ve nakit benzerleri

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31.03.2020 31.12.2019
GEDIK (Tahvil-TRFGDKM62019) 342.866 0
GEDIK (Tahvil-TRFGKYH42017) 3.278.262 5.418.926
GEDIK (Tahvil-TRFGDKM32012) 0 58.415
GDKEF (Yatirim Fonu) 2.296.901 115.238
Toplam 5.918.029 5.592.579
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GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

iliskili taraflardan ticari alacaklar

31.03.2020 31.12.2019
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 6.619 1781,82
Gedik Portfoy Karma Fon 21.175 6306,24
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 89.333 58.491
Gedik Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 40.514 22.449
Gedik Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu 17.666 7.524
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 8.285 6.015
Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon 5.659 5.190
Gedik Portfoy Ege serbest Ozel Fon 6.074 5.844
Gedik Portfoy Birinci Degisken Fon 135.233 165.320
Gedik Portfoy Alfon Serbest Fon 2.726 2.685
Gedik Portfoy ikinci Serbest Fon 13.345 12.619
Gedik Portfoy Silver Capital 100.083 75.545
Toplam 446.712 369.770
iliskili taraflara ticari borglar
31.03.2020 | 31.12.2019
Gedik Menkul Degerler 11.800 11.800
Toplam 11.800 11.800
Finans sektorii faaliyetleri iliskili taraflardan alacaklar ve borg¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Mligkili taraflardan diger alacaklar ve borglar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Mliskili taraflara pesin 6denmis giderler
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
iliskili taraflara 6denen giderler
01.01.- 01.01.-
31.03.2020 31.03.2019
Gedik Portfoy Fonlar — Gider agimi iade gideri (35.880) (21.687)
Toplam (35.880) (21.687)
iliskili taraflardan alinan gelirler
01.01.- 01.01.-
31.03.2020 31.03.2019
Gedik Portfoy Fonlar — Fon yonetim iicretleri 1.245.944 193.861
Toplam 1.245.944 193.861
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GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

01.01.- 01.01.-

31.03.2020 31.03.2019

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler (117.165) (31.050)
Toplam (117.165) (31.050)

NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2020 | 31.12.2019

Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Portfdy yonetim iicreti alacaklari)

(Dipnot 6) 446.712 369.770
Diger (Portfoy yonetim iicreti alacaklar) 0 22.549
Toplam 446.712 392.319

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar :
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Ticari Borclar

31.03.2020 | 31.12.2019

Mliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 6) 11.800 11.800
Saticilara borglar 107.389 174.992
Toplam 119.189 186.792

Uzun Vadeli Ticari Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2020 31.12.2019
Vergi dairesinden alacaklar 3.213 0
Toplam 3.213 0
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
31.03.2020 31.12.2019
Odenecek Vergi ve Fonlar 20.324 26.094
Toplam 20.324 26.094
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 10 - STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 12 — PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31.03.2020 31.12.2019
SPK ve MKK Harglari 88.466 0
Bilgi iletisim giderleri 887 144
Toplam 89.353 144

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

-16 -




GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2019 Giris Cikis | 31.03.2020
Tesis, makine ve cihazlar 38.309 13.635 0 51.944
Toplam 38.309 13.635 0 51.944
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (36.961) (826) 0 (37.787)
Toplam (36.961) (826) 0 (37.787)
Net Deger 1.348 14.157
Maliyet 31.12.2018 Giris Cikis | 31.12.2019
Tesis, makine ve cihazlar 38.309 0 0 38.309
Toplam 38.309 0 0 38.309
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (34.540) (2.421) 0 (36.961)
Toplam (34.540) (2.421) 0 (36.961)
Net Deger 3.769 1.348

NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HIiSSELERI VE BENZERI FINANSAL

ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2019 Giris Cikis | 31.03.2020
Diger maddi olmayan duran varliklar 7.030 0 0 7.030
Toplam 7.030 0 0 7.030
Birikmis Amortisman

Diger maddi olmayan duran varliklar (586) (351) 0 (937)
Toplam (586) (351) 0 (937)
Net Deger 6.444 6.093
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GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 18 —- SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 20 —- KIRALAMA iSLEMLERI

Kullanim Hakki Varhklan 31.12.2019 Girisler 31.03.2020
Maltepe Genel Merkez 549.770 -- 549.770
Toplam 549.770 -- 549.770
Amortisman gideri
Maltepe Genel Merkez 27.488 27.488 54.977
Toplam 27.488 27.488 54.977
522.281 494.793
Kiralama Yiikiimliiliikleri 31.03.2020 | 31.12.2019
Maltepe Genel Merkez 526.114 538.308
Toplam 526.114 538.308

Kiralama yiiktimliiliiklerinin vadeleri asagidaki gibidir;

Likitide 31.03.2020
0-3 ay aras1 12.943
3-6 ay arasi 13.719
6-12 ay arasi 38.595
1-2 yil arasi 95.050
2-5 yil aras1 365.807

526.114

Maltepe Genel Merkez'in Kullanim Hakki Varliklari i¢in donem igerisinde ayirmis oldugu amortisman gideri
toplam1 27.488 TL'dir. Grup kiralama ylkimliiliikleri igin dénem igerisinde 17.806 TL finansman gideri
muhasebelestirilmistir.

Grup'un Maltepe adresinde genel merkez kira sozlesmesi 01.10.2019 tarihinde imzalanmis olup aylik kira
tutar1 10.000 TL'dir.

NOT 21- iMTIiYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 23 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 - BORCLANMA MALIiYETLERI
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 25 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

31.03.2020

31.12.2019

Fon yonetim iicreti iade karsiligt

35.880

15.515

Toplam:

35.880

15.515

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklari
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Hukuksal Durum:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Alman Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Verilen Teminatlar

31.03.2020

31.12.2019

Verilen Teminatlar

0

Toplam:

0

NOT 25 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

31.03.2020

31.12.2019

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRiK ler.

0

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK ler.

0

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRIK ler.

D. Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 12/2 maddesi cergevesinde vermis oldugu TRIK ler.

E. Diger verilen TRIK ler

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRIiK ler.

o|o|o (o

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis olan
TRIK ler.

o

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRIK ler.

o

Toplam

o|Oo| O |[Oo|o|o|] O |o|o

Sirket’in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarmna oram (%)

NOT 26 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31.03.2020 31.12.2019
Personele Borglar 0 0
Odenecek Vergi Borglari 7.193 18.762
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 14,772 12.617
Toplam 21.965 31.379
izin Karsihg
31.03.2020 31.12.2019
Kullanilmayan izin Karsilig 46.714 45.545
Toplam 46.714 45.545
Doénem igindeki kullanilmayan izin karsiliginin hareketleri agagida agiklanmistir.
31.03.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle Bakiye 45.545 35.602
Donem igerisindeki artig 3.359 35.226
Konusu Kalmayan karsiliklar (2.190) (25.283)
Toplam 46.714 45.545
Kidem Tazminati Karsihg:
31.03.2020 31.12.2019
Kidem Tazminat1 Karsilig1 131.297 124.972
Toplam 131.297 124.972

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iligkisi kesilen, askerlik
hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yil icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31.03.2020 tarihi itibariyle,
6.730,15-TL (31.12.2019 : 6.379,86-TL,) ile simirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31.03.2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiinin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar yaklasik % 3,35 (31.12.2019: % 3,35) olarak
elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize
edilmektedir.
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31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)

Donem i¢indeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagida agiklanmustir.

31.03.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle Bakiye 124.972 106.295
Cari hizmet maliyeti 3.605 13.791
Faiz maliyeti 1.047 3.848
Konusu Kalmayan karsiliklar 0 0
Aktiieryal Kayip / Kazang 1.673 1.038
Toplam 131.297 124.972
NOT 28 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Genel Yonetim Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2020 31.03.2019
Personel giderleri (169.033) (104.910)
Danigsmanlik giderleri (146.548) (41.744)
Egitim Giderleri (192.400) 0
Yemek giderleri (5.559) (29.903)
Vergi, resim ve harg giderleri (32.942) (19.788)
Kira giderleri 0 (11.498)
Veri iletisim giderleri (8.189) (5.665)
Izin karsilig1 gideri (3.359) (12.957)
Aidat ve tiyelik giderleri (6.728) (5.587)
Kidem tazminati karsilik giderleri (3.605) (2.845)
Ulasim ve konaklama giderleri (42) (4.343)
Amortisman ve karsilik giderleri (28.664) (1.526)
Mahkeme ve noter giderleri (1.679) (254)
Fon hizmet giderleri (30.240) (12.852)
Diger giderler (31.571) (636)
Toplam (660.569) (254.508)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2020 31.03.2019
MKK Giderleri (24.904) (2.974)
TEFAS islem Komisyonlar (420) (20.303)
Saklama Komisyonlari (13.877) (633)
Diger giderler (5.535) (2.765)
Toplam (44.736) (26.675)

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Diger Varhiklar :

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Diger Varhklar:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER(Devami)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sermaye Yapist

Sirket’in 6denmis sermayesi 5.300.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 5.300.000 adet hisseden
olugsmaktadir. (31.12.2019: 5.300.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 5.300.000 adet hisseden

olugmaktadir.)

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylart asagida agiklanmistir.

31.03.2020 31.12.2019
Pay Oram Pay Pay Oram Pay
(%) Tutar: (%) Tutar
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 0 0 99,997 | 5.299.859
Gedik Yatirim Holding A.S.. 100 5.300.000 0 0
Hakki Gedik 0 0 0,002 106
Mensure Banu Kavak Dural 0 0 0,000 18
Hasan Halim Cun 0 0 0,000 18
Toplam 100,00 5.300.000 100,00 | 5.300.000

Sermaye diizeltmesi olumlu farklari
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Paylara iliskin primler / iskontolar

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Diger Kazan¢/Kaywplar
31.03.2020 31.12.2019
Aktiieryal Kazang Kayip (75.121) (73.448)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 15.600 15.232
Toplam (59.521) (58.216)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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NOT 30 — SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI(Devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin % 20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek

i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31.03.2020 31.12.2019

Yasal Yedekler 212.466 7.720

Toplam 212.466 7.720

Birikmis Karlar /(Zararlar)

31.03.2020 31.12.2019

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 196.488 (627.526)

Toplam 196.488 (627.526)
NOT 31— SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-

31.03.2020 31.03.2019

Portfoy yonetim iicreti 1.245.944 199.210

Toplam 1.245.944 199.210

NOT 32 — INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 33 - GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GiDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.03.2020 31.03.2019
Genel Yo6netim Giderleri (660.569) (254.508)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (44.736) (26.675)
Arasgtirma ve Gelistirme Giderleri 0 0
Toplam (705.305) (281.183)
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NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01.01.- 01.01.-
31.03.2020 31.03.2019
Menkul kiymet alim/satim kari 44,359 52.127
Finansal varlik deger artisi 89.622 343.394
Konusu kalmayan karsiliklar 2.191 24.510
Tefas komisyon geliri 31.028 14.330
Diger 0 0
Toplam 167.200 434.361
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
01.01.- 01.01.-
31.03.2020 31.03.2019
Finansal varlik deger azalisi (230.429) (62.047)
Diger Giderler 0 0
Toplam (230.429) (62.047)
NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler:
Yoktur (01.01.-31.12.2019 : Yoktur.)
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler:
Yoktur (01.01.-31.12.2019 : Yoktur.)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar:
Yoktur (01.01.-31.012.2019 : Yoktur.)
NOT 36 — CESIiT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Amortisman ve itfa Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2020 31.03.2019
Genel yonetim giderleri (28.664) (1.526)
Toplam (28.664) (1.526)
Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler
Kidem Tazminati Karsiligi Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.03.2020 31.03.2019
Genel yonetim giderleri (3.605) (2.845)
Toplam (3.605) (2.845)
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NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER(Devani)

Kullamimayan Izin Karsihigi Giderleri:

01.01.- 01.01.-

31.03.2020 31.03.2019

Genel yonetim giderleri (3.359) (12.957)

Toplam (3.359) (12.957)

NOT 37 —- FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI

Finansman Gelirleri:

01.01.- 01.01.-

31.03.2020 31.03.2019

Faiz gelirleri 6.095 7.730

Kambiyo karlari 0 0

Toplam 6.095 7.730
Finansman Giderleri:

01.01.- 01.01.-

31.03.2020 31.03.2019

Kidem Tazminat1 Faiz Maliyeti (1.047) (3.848)

Kiralama Islemlerinden Faiz Maliyeti (17.806) 0

Diger faiz giderleri 0 (336)

Toplam (18.853) (4.184)

NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlart asagida agiklanmustir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2020 31.03.2019

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda hesaplanan aktiieryal kayiplar (1.673) 28.714
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 368 (5.743)
Toplam (1.305) 22.971

NOT 39 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2020 yili igin %22'dir (2019: %22). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi
6denmemektedir;

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarmin %75 21.06.2006 tarihinden baglayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak igin s6z konusu kazancm pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildigt yili izleyen ikinci takvim y1li sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara &denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2019: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 {incli gliniine kadar beyan edip 17 (2019: 17) inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde
6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye'de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay takip eden dordiincii ayin 25
inci giinii aksamina dar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali igslem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname
tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara y6nelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlar1 asagida agiklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglart
(yatirnm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarmin satigindan elde ettikleri kazanglarmin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar1 hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir.
Bu ¢ergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir
iligkinin bulunmamas1 durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir
hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde
bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da
satimmda bulunulmas: halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang
13 iincli maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla dagitilmis kar pay1 veya
dar miikellefler i¢cin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar
paymin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden
ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha Once yapilan
vergilendirme iglemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi
gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alimacak tutar,
kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar

31.03.2020 31.12.2019
Cari Dénem Kurumlar Vergisi 138.556 171.880
Pesin Odenen Vergiler 0 (92.395)
Toplam 138.556 79.485

Vergi giderleri asagida agiklanmstir.

31.03.2020 31.03.2019
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi (138.556) --
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 4.555 2401
Toplam (134.001) 2401

-27 -



GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Ertelenen Vergi Varhiklari ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerini, varlik ve yiikiimliiliklerin bilangodaki kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar iizerinden bilanco tarihi itibariyla yasalasmis vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari {le
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in
kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmustir.

Her bilango tarihi itibartyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gézden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasma imkan vermesinin muhtemel

olmas1 durumunda, nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari

kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31.03.2020 31.12.2019
Toplam VeErrth\Ej:ﬁlr: 5 Toplam Ertelenen Vergi
Gegcici g / g Gegici Varhgi /

Farklar Yiikiimliiliiii Farklar Yiikiimliiliigii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Sabit Kiymetler (2.355) (518) (1.949) (429)
Toplam (2.355) (518) (1.949) (429)
Ertelenmis Vergi Varhklar:
Kidem Tazminat1 Karsilig1 131.297 28.885 124.972 27.494
Izin Karsihg diizeltmesi 46.714 10.277 45.545 10.020
Kiralama Islemler 31.320 6.890 16.026 3.526
Toplam 209.331 46.052 186.543 41.040
Ertelenmis Vergi, Net 206.976 45.534 184.594 40.611

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu agagida agiklanmuistir.
31.03.2020 31.12.2019

Donem Basi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 40.611 152.250
Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi 4.555 (111.867)
Ozkaynaklar ile Iliskilendirilen Ertelenen Vergi 368 228
Donem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 45,534 40.611

NOT 41 - PAY BASINA KAZANC
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Hisse basma kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2020 31.03.2019

Net Donem Kari 330.651 296.288
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 5.300.000 5.300.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,0624 0,0559

NOT 42 — PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 43 — SiIGORTA SOZLESMELERIi

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 44 — KUR DEGIiSIMIiNiN ETKILERI

Yoktur. (31.12.2019 - Yoktur.)

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarmn, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiclindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngoriilmektedir.

01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak ftizere yiiksek enflasyon doneminin sona ermesi ve enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gereginin kalmamasi nedeniyle finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustr.

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 47 —- FINANSAL ARACLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yatirimlar

31.03.2020 31.12.2019

Ozel sektor tahvil senet ve bonolari (*) 3.621.128 5.477.341

Yatirim Fonu (*) 2.296.901 115.238

Toplam 5.918.029 5.592.579
(*) Dipnot:6

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

-29.-



GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kisa Vadeli Finansal Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Finansal Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Finansal Kiralama Borglari

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

NOT 48 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Risk Tamimlamalar:

Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:

Bir isletmenin finansal bor¢lardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski ii¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski : Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da
piyasada islem goren benzeri finansal araclarin tamamini etkileyen faktorlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya
yabanci para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi
riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Hali
hazirda Sirket finansal risklerini belirledigi piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanan bu politikalara gdre aldig1 kararlar ve uygulamalari ile riski yonetilmektedir.
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Sirket’in Finansal Risk Tablolar1 ve Tlgili Analizler:

Sirket’in; “finansal ara¢ tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi geg¢mis ancak deger
distikliigiine ugramamis varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “d6éviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmistir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket yonetimi sermaye yonetiminde sermaye piyasalarmin gelismesine yardimei olmak ve yatirimcilarinin
risk profillerine ve karsilagtirma 6lgiitlerine gore yeni segenekler sunmak ve hissedarlarina fayda saglamay1 ve
bu sekilde en uygun sermaye yapisini korumay1 amaglamaktadir.

Sirket, sermayesini portfdy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim araglaria
yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle
ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Sirket, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ve Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) 28. Maddesi kapsaminda ve Yatirrm Kuruluslarmin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (111-39.1) kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir. Tebligin
yirtirliiliik tarihi 01.07.2014 olarak belirlenmistir. Yapilan diizenlemeler ile yonetilen portfoy biiyiikliiklerine
gore Ozsermaye yikiimliliikleri belirlenmis olup portfoy yonetim sirketlerinin 6zsermaye tutarlari esas
aliarak sunabilecekleri yan hizmetler belirlenmistir.

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde 28
kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutart 3.000.000 TL’den az olamaz. Sirket, SPK Portfoy
Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (111- 55.1) Madde 28 kapsaminda
asgari 0zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin olarak hazirlanan tablolar1 gerekli
stireler igerisinde SPK’ya gondermektedir.

Sirket 31.03.2020 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin  vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
distiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligi bulunmamaktadir.

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite ylikiimliiliigii asagidaki gibidir.

Cari Donem

Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12ay 15yl

5 yildan

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nak(i; S.T;ilm :(I){)/])aml Kisa (I) arasi (I) | arasi (D) | uzun (IV)

ey Qlmavan Finansal 665.627 665.627 | 152456 | 52314 | 460.857 0
likiimliiliikler

Banka kredileri 0 0 0 0 0 0

Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0

Kiralama islemleri 526.114 526.114 12.943 52.314 460.857 0
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Ticari borglar 119.189 119.189 | 119.189 0 0 0
Diger borglar 20.324 20.324 20.324 0 0 0
Diger Yikimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Gecmis Donem
Sozlesme uyarinca
. - nals(it glk);slar 3 aydan s-12ay 1-5yl S ylldan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri arasl arasi uzun
toplam kisa (I) (1) () (V)
(=1+1+1H1+1V)
Tirev Olmayan Finansal 751.194 751.194 | 225080 | 39.195 | 486.919 0
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliilikleri 538.308 538.308 12.194 39.195 486.919 0
Ticari borglar 186.792 186.792 | 186.792 0 0 0
Diger borglar 26.094 26.094 26.094 0 0 0
Diger Yikimliliikler 0 0 0 0 0 0

-32-




GEDIiK PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Cari Dénem

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalar

TPP
Alacaklar

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

446.712

0

109

0

450.034

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina ahnmis kismi

0

0

0

0

0

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

446.712

3.213

109

1.160

450.034

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

0

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o] o |olo|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o] o |olo|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o| ©

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o| ©

o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o| ©
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Onceki Déonem

iliskili Diger
Taraf Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalar

TPP Alacaklar

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

369.770 22.549

0

0

34

0

392.353

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

0 0

0

0

0

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

369.770 22.549

34

136.779

392.353

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

0 0

o|o|o

o|o|o

0

0

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamisg varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|0o(o|o|o|o|o|o|o

o|o|0o|o|o|o|o|o|o|o

-34-




GEDIiK PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Déviz pozisyonu tablosu ve Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu:

Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya g¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklart ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.03.2020 tarihi itibariyle BIST’te islem géren bu hisselerde
%10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net
kar/zararinda artis /azalis asagidaki gibidir.

Cari Donem Onceki Dénem

Endeksteki Degisim Donem Kar/(Zararina Etkisi) | Donem Kar/(Zararina Etkisi)

BiST 100 10% 0 0

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Sirket
faaliyeti geregi piyasa riskine (gerg¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek 6nceki
yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak
takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin
hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar ..Carl O.I.lcekl
Dénem Dénem
Finansal varliklar itfa edilmis maliyeti ile l¢iilen finansal varliklar -- --
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal 3.621.128 5.477 341
Varliklar

Finansal .
yiikimliliikler Krediler - -
Tahvil ve bono ihracindan borglar - -
Degisken faizli finansal araclar Cari Onceki
i ¢ Dénem Dénem

Finansal .
yiikiimliiliikler Krediler - -
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gercege Uygun Degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayig
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitl: degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisinmektedir.

Finansal varhklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin nemsenmeyecek
6l¢lide olmasmdan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlan1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yilikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan

dolayi, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araclarin Kategorileri

31.03.2020 31.12.2019
Uygun | Ken | Ut | K
Degeri Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.269 1.269 136.813 | 136.813 53
Finansal varliklar 5.918.029 | 5.918.029 | 5.592.579 | 5.592.579 47
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 446.712 446.712 369.770 369.770 6
Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 22.549 22.549 7
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 6
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.213 3.213 0 0 9
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 0 0 0 0 47
KISIIJHZI?;IVadeIi Borglanmalarin Kisa Vadeli 0 0 0 0 47
Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 0 0 47
Diger Finansal Yikiimliiliikler 0 0 0 0 47
Finansal Kiralama Islemleri (Net) 526.114 526.114 538308 538308 47
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 11.800 11.800 11.800 11.800 6
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 107.389 107.389 174.992 174.992 7
Iligkili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 0 6
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 20.324 20.324 26.094 26.094 9
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varliklarin seviye siniflamalar

Gergege Uygun Deger Gergege Uygun Seviyesi
31.03.2020 | 31.12.2019

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklar

Ozel sektdr tahvil senet ve bonolari 3.621.128 5.477.341 Seviye 1

Kamu sektor tahvil senet ve bonolar1 0 0 Seviye 1

Yatirim Fonlari 2.296.901 115238 Seviye 1
Toplam 5.918.029 4.666.017

Birinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yilikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye  :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi gercevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
NOT 52 - TMS’YE iLK GECI$S

Sirket, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yirirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tirk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinarak hazirlanmis, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 20.05.2013 tarih ve
2013 — 1 sayili Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina Yénelik ilke Karar1 (Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi) ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur.
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NOT 53 —- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida agiklanmistir.

31.03.2020 31.12.2019
Bankalar - VVadesiz Mevduat 109 0
Takas Bank Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 1.160 136.813
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsiligi (-) 0 0
Toplam 1.269 136.813

(*) 31.03.2020 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adina takas bank para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden
kaynaklanan alacaklarm vadesi 1 giin, faiz oran1 %9 *dur.

NOT 54 - O0ZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile

diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.
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