GEDIiK PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON ™
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na bagh Gedik Portfdy Birinci
Depisken Fon’un izahnamesinin 2.3. ve 2.4. nolu maddeleri Sermaye Piyasas1
Kurulw'ndan alman {3 /42 /2019 tarih ve 12233903-305.04.E 15584 sayil1 izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir:

ESKI SEKIL

2.3. Fon, portfoy simrlamalan itibariyle Teblig'deki tlirlerden herhangi birine girmeyen
Degisken Fon'dur. Fonun yatirim stratejisinin ana hedefi, yatiimeilara mevduat getirisinin
tizerinde getiri saglamaktir. Fon'un yatirim stratejisi, makroekonomik (biiytime, enflasyon
vb.) ve finansal piyasalar: etkileyen diger faktdrlerin (risk géstergeleri, faiz farklari vb.)
varlik fiyatlan {izerinde yaratmas: beklenen etkilerle ilgili dngoriiler dogrultusunda aktif
varlik dagilimi uygulanarak yatrim yapilmasidir. Yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclarimin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde
doniistimit kolay olanlar tercih
edilir.

Fon, piyasa kogullarmi dikkate alarak varlik dagihmimi, madde 2.4.'"te verilen asgari ve
azami simrlamalar dahilinde belirleyebilir.

Fon'un yatiim stratejisine uygun yapilandirilms yatmm araglant fon portfoytine dahil
edilebilir. Ayrica fonun igindeki nakit tutarlar kisa vadeli likidite ihtiyaglari kargilanmas
amaciyla BIST Repo ve Ters Repo  Piyasasinda, Takasbank  Para
Piyasasinda ve/veya mevduat /katilma hesaplarmda degerlendirilebilecektir. Yabanci
yatirim araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanc:
para ve sermaye piyasast araglan fon toplam degerinin %80 ve fazlasi
olamaz.

Fon portfoyiiniin riskten korunmas: ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araglan iizerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem sozlesmeléri nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutari
fon toplam degerini asamaz. PortfSye alinan vadeli islem sozlesmelerinin Fon'un yatirim
stratejisine uygun olmas gozetilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, portfoy sumrlamalar: itibariyle Teblig’deki tirlerden herhangi birine girmeyen
Degisken Fon’dur. Fonun yatiim stratejisinin ana hedefi, yatmmcilara mevduat
getirisinin {izerinde getiri saglamaktir. Fonun yonetiminde orta ve uzun vadede TL
bazinda yiiksek getiri saglamas: hedeflenmekte olup, basta pair-trading elmak iizere
tiim piyasalardaki firsatlardan faydalamlmasmi amaclayan bir portfdy ybnetim
stratejisi izlenecektir, Yatmm yapilacak sermaye piyasast araglannmn segiminde,
risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniistimii kolay olanlar
tercih edilir. Fon, plxasamw n1 dikkate alarak varlik dagilimimi, madde 2.4.'te verilen
asgari ve azami Jamalag dahilinde belirleyebilir. Fon'un yapfim stratejisine uygun
yapilandiminusg yatiriga araglart %n%or%ﬂne dahil edilebilir. ca fonun icindeki nakit
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tutarlar kisa vadeli likidite ihtiyaglar: kargilanmas: amaciyla BIST Repo ve Ters Repo
Piyasas’nda, Takasbank Para Piyasasi’'nda ve/veya mevduatkatiima hesaplarinda
degerlendirilebilecektir. Yabanci yatnm araglari fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak,
fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas araglar: fon toplam degerinin
%80°1 ve fazlasi olamaz..

Fon portfoyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatmm amaciyla déviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasast araglari fizerinden diizenlenmis opsiyon
sdzlesmeleri, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutart
fon toplam degerini agamaz. Portfoye alman vadeli islem sozlesmelerinin Fon’un yatirim
stratejisine ve karsilastirma dlgiitiine uygun olmas: gozetilir.

ESKI SEKIL
2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeti esas alarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek

varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asafidaki tabloda
gOsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORU ASGARI | AZAMI
% Yo
Yurtici Ortaklik Paylar 0 35
Yurtici Kamu Bor¢lanma Araclan 0 35
Yabanci Ortaklik Paylan 0 15
Yabanct Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma’ 0 35
Araclar ) '
Yurtici Ozel Sektor Borglanma Araclan 0 60
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasalan Islemleri
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere | 0 35
Dayali Sermaye Piyasasi Araglan
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim 0 20

Fonu Katima Paylan, Gayrimenkul- Yatimm
Fonu Katilma Paylan, Girisim Sermayesi

Yatirmm Fonu Katilma Paylan

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Kira Sertifikalar1 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Yapilandiriimis Yatinm Araclan 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari(TL ve Doviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Varliga Dayal: Menkul Kiymetler 0 10
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 10
Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler 0 10
Ipotege Dayalt Menkgl Kiymetler 0 ~ 10




Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin
9,10'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo sdzlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %]10'una kadar yatmm yapilabilir.

Fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanc1 ihrageilarm doviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devaml olarak %50'si ve fazlas
olamaz.

Fon Kurulun ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir
anda portfoylindeki sermaye piyasast araglarmin piyasa deferinin en fazla %50'si
tutarmda sermaye piyasast araglarm 6diing verebilir. Fon portfSylinden 6ding verme
islemi, 6diing verilen sermaye piyasast araglarmmn en az %100 karsiigimda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varliklarm fon adina Takasbank'ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagm degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin
esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

YENI SEKIL
2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfyiinde yer alabilecek

varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami smrlamalar asagidaki tabloda
gOsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI | AzAMI
% %
Yurtici Ortaklik Paylar* 0 35
Yurtici Kamu Borglanma Araclart 0 35
Yabanc: Ortaklik Paylar** 0 15
Vabanct Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0 35
Araclari
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 60
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasas: ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasalar1 Islemleri
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere 0 35
Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglar
Yatirmm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim 0 20

Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatiurmm
Fonu Katilma Paylarn, Girisim Sermayesi

Yatinm Fonu Katilma Paylart

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Yapilandirilos Yatiim Araclan 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar(TL ve Doviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Varliga Dayal: Menkul Kiymetler 0 10
Varlik Teminath Menkut Keymetler o | 10
Tpotek Teminatl MenkulKiynietler 0/ 10
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| Ipotege Dayali Menkul Kiymetler | 0o | 10 |

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarmn rayi¢ degerinin
%10'una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, Borsa disinda taraf olunan ters
repo sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanc: ihragcilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin devamli olarak %50'si ve fazlast
olamaz.

Fon Kurulun ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarmn piyasa deferinin en fazla %50'si
tutarinda sermaye piyasasi araglarmu Odiing verebilir. Fon portfdyiinden ddiing verme
islemi, 6diing verilen sermaye piyasast araglarmin en az %100'i karsiligmda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklann fon adina Takasbank'ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagm degerlemesine ve tamamlanmamasma iliskin
esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur

* Tiirkiye hisse senedi yatirnmlarmda karsit pozisyonlar vasitasi ile hedge edilmeyen
net hisse senedi agirhg: %18 iizerine ¢ikamaz.

**Karsit pozisyonlar vasitasi ile hedge edilmis olsa dahi yurtici hisse senedi
yatirmmlari ile dis borsalarda gergeklestirilen hisse senedi yatirimlari toplam %35'i
| gecemez.
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