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Bagimsiz denetim ¢alismalarimizin bir pargasi olarak, Gedik Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket”) 31.12.2014
tarihi itibariyle hazirlanan yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ve Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmelerinin ve agiklamalarinin, bagimsiz denetimden gegmis ayni tarihli finansal tablolar ile uyumlu
olup olmadigini degerlendirmis bulunuyoruz.

Rapor konusu yillik faaliyet raporunun “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesine
[liskin Yéonetmelige” uygun olarak hazirlanmasi Sirket Yonetimi’nin sorumlulugundadir.

Bagimsiz denetim kurulusu olarak iizerimize diigen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, bagimsiz denetimden ge¢mis ve 10.03.2015 tarihli bagimsiz denetim raporuna konu olan finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarhiligina iligkin goriis bildirmektir,

Degerlendirmemiz, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yiiriirliige konulan yillik faaliyet raporunun
hazirlanmasina ve yayimlanmasina iliskin usul ve esaslara uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler,
denetimin yilhk faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ve
aciklayici notlar ile uyumuna iliskin 6nemli bir hatanin olup olmadigi konusunda makul giivence saglamak
tizere planlanmasini ve yiiriitiilmesini ongérmektedir.

Degerlendirmelerimizin, gértisiimiiziin olusturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmeleri ve agiklamalart Gedik Portfoy Ydénetimi A.S.’nin bagimsiz denetimden gegmis
31.12.2014 tarihli finansal tablolar: ile tutarlihk gostermektedir.

ENGIN Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thonton International

Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 10.03.2015

Member of Grant Thornton International Ltd
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1. GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S. GENEL BILGI:

Unvani . | Gedik Portfoy Yonetimi A.S

Merkezi . | istanbul

Kurulus Tarihi | 28 Subat 2008

Faaliyet Konusu . | Portfoy Yoneticiligi

Sirket’in internet Sitesi : | www.gedikportfoy.com.tr

Sirket Adresi : | Cumhuriyet Mah. ilkbahar sok.No:1 A

Blok Kat:3 Yakacik/Kartal/ISTANBUL

Sube Adresi Esentepe Mah.Biiylikdere Cd. Levent Loft
Residence No.201 Kat 1 D.18 Sisli

Ticaret Sicil No .| 657356

Odenmis Sermaye : 1 4.050.000.-TL

Telefon-Faks :1(0216) 377 90 96 -(0216) 377 11 36

2. Kurulus Amaci

Gedik Portfoy A.S. ’nin kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hukumleri cercevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan
portfoyleri misterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil
sifati ile yonetmektir.

3. Sirketin Sermayesi ve Ortaklik Yapisi

Gedik Yatirnm, Gedik Portfoy’in yonetimine hakimdir. Gedik Portféy’iin 6denmis
sermayesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun IlI-55.1 sayil “Portféy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde, 24.09.2013
tarihinde 1.000.000,-TL’den 3.000.000,-TL’ye cikariimistir. Ardindan 09.05.2014
tarihinde yapilan 2013 yili olagan genel kurul toplantisinda sirketin 6denmis
sermayesinin 4.050.000,-TL’ye cikarilma karari alinmis ve s6z konusu sermaye
artirnmi 19.06.2014 tarihi itibariyle tescil edilmistir. Arttirllan sermayenin tamami
nakit olarak 6denmistir. Sirketin 31.12.2014 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida
belirtildigi gibidir.


http://www.gedikportfoy.com.tr/
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Gedik Portféy Yonetimi A.S.
Ortagin Adi Soyadi Pay Tutar Pay Orani
(TL) %6

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 3.604.351,50 88,99633
Marbas Menkul Degerler A.S. 445.500,00 11,00000
Erhan TOPAC 40,50 0,00100
Hakki GEDIK 81,00 0,00200
M. Banu Kavak Dural 13,50 0,00033
Halim Cun 13,50 0,00033
— 4.050.000,00 100,00000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 4.050.000 adet nama

yazili hisseden olusmaktadir.

Sermaye vyapisinda imtiyazh

bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami 6édenmistir.

. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu

Yoénetim Kurulu
Erhan Topacg

Hilmi Cinar Sadiklar
irfan ikiz

Genel Midirlik
Hasan Halim Cun
Portfoy Yoneticisi
Muhasebe Sorumlusu

Sisli Sube
Banu Kavak
Portfoy Yoneticisi

Bagimsiz Denetim Firmasi

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik, Mali Misavirlik A.S.’

Yonetim Kurulu Baskani

Yonetim Kurulu Baskan Yrd.

Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Madar
Serdar Gilirsoy
Ugur Ceylan

Genel Koordinator
Gokhan Yazici

Member Firm of Grant Thornton International

hisse senedi
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5. 2014 Yihinda Sermaye Piyasalari ve Fon Sektori

2014 yili ilk ceyreginde yatirnm fonlarn sektorid, piyasalardaki olumsuz gelismeler ve
dalgalanmalar sonucu % 4,5 kicllerek 29,5 milyar TL'ye geriledi. Ancak daha sonra
ikinci, Gcuncl ve dordiinci ceyrekte biylime godstermistir. Dordiinciu ceyrekte % 4,55
blylime gostererek yilsonunda 35,4 milyar diizeyine eristi.

Yerel secimler sonrasinda yilin Gclincli ceyreginde Cumhurbaskanligi secimini de
takiben siyasal risklerde azalma olmasina karsin Irak ve Suriye’de sinirimiza yakin
bolgelerdeki gelismeler Tirkiye’yi olumsuz etkiledi. Agustos ve Eylil aylarinda Tirkiye
diger gelismekte olan Ulkelere gore negatif ayristi. Gerek yurtici gerekse yurtdisi
finansal piyasalar acisindan 2014 yili hareketli bir yil oldu ancak yil sonunda piyasalar
genel olarak olumlu seyir ile kapandi.

Yilin ilk yarisindaki yikselisi hiz kesen BIST 100 Endeksi Uclini ceyrekte % 4,5 deger
kaybetti ve yilbasindan beri deger kazanci % 10,5’e geriledi. Yurtici piyasalarda siyasi
belirsizligin artmasi ile olumsuz baslayan 2014 yilinda, son ceyrekte belirsizliklerin
azalmasi ve kiiresel likidite ortaminin da devam etmesinin etkisi ile tim finansal
enstrimanlarda olumlu seyir gézlendi ve BiST 100 endeksi de seneyi % 26 ile yiiksek
oranda deger kazanarak bitirdi.

Fon sektorinin 2014 yili olumlu bir yil oldu ve yatirrm fonlari 2009’dan bugiine en
yluksek yilhk bliyime orani olan % 15 dlizeyinde blyliyerek 35,4 milyar TL’ye ulasti.
Bluyimeye en buyuk etki % 54 ile Kisa Vadeli Tahvil ve Bono ile Likit Fonlardan geldi.
Buylimede yiiksek katkisi olan ikinci fon tiurd ise 2,1 milyar TL ile B tipi valorliu fonlar
oldu. Kiiciilme yasayan iki fon tiri Anapara Garantili ve Korumali Fonlar ile Altin Fonlari
oldu.

Yilin son ceyreginde yatirrm fonlarina para girisi 6nceki ceyrege gore neredeyse yari
yariya azalarak 564,72 milyon TL olarak gerceklesti. Hisse senedi yogun fonlardan para
cikisi stirerken, karma fonlar 406 milyon TL ile dnceki ceyrege gbre para girisinin arttigi
tek tir olarak gerceklesti. 2012 yilinda ilk kez kurulan B tipi Ozel Sektér Tahvil ve Bono
fonlari 6zel sektor tahvil ve bono ihraclarinin artmasiyla 2014 yilinda 1,4 milyar TL
blyudi ve toplam blylmenin icerisinde % 30 paya sahip oldu. A tipi fonlar ise 34,5
milyon TL ile sadece % 1,9 buyudi ve toplam 1,8 milyar TL oldu.

Bireysel Emeklilik Fonlari 2014 yilinda tarihinde ilk kez Yatirrm Fonlan Pazar
blyukliguni gecti ve yil sonunda 37,8 milyar TL buyiliklige ulasti. Devlet katkilarinin
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pozitif etkileriyle beraber Pazar 2014’de % 44 bulyudu. Devlet katkilarinin biriktirildigi
katki fonlar1 2014 yilinda 1,9 milyar TL buyudda.

2014 yilinda yatirirm fonlari sayisi 522’dan 483’e gerilemistir. A Tipi Fonlarin sayisi
136’den 133’e hafif gerilerken, B tipi Fonlarin sayisi 386’dan 350’ye diismustiir. Bu
gerilemenin biyuk kismi koruma ve garantili fonlardan kaynaklanmistir.

Sektor olarak 2014 yilinda en 6nemli gelismeler, gecen yil yasalasan ve bu yil 1
Temmuz tarihinde ylrurlige giren, SPK’nin sektori yeniden diizenlemek amaciyla
hazirladigi basta Portfoy Yonetim Sirketleri, Yatirnm Fonlari ve Saklamaci kuruluslara
iliskin olmak (izere cok sayida Teblige yonelik calismalar olmustur. Ayrica, 2015
basinda isleme baslayacak olan Takasbank’in kurdugu Turkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu da (TEFAS) Sektor icin cok énemli bir gelisme olacaktir.

Gedik Yatirim Fonlari

2014 yili Aralik sonu itibariyle Gedik Portfoyiin yonettigi kurumsal yatirrmci sayisi 6,
bireysel yatirimci sayisi 6 ve tuzel kisi sayisi 1 olmak Uzere, yonetilen portfoy
buyukliagiu 20,579,004 milyon TL olarak gerceklesmistir. SPK verilerine gore, yil sonu
itibariyle faaliyette bulunan 48 portfoy yonetimi sirketi arasinda Gedik Portfoy Yonetimi
A.S. yonetilen “kurumsal portfoy buyukligiu” bakimindan 32. sirada yer almaktadir.

2014 sonu itibariyle yatirnm fonlari sektori yaklasik % 15 biyime kaydederken Gedik
Portfoy Yonetimi A.S’nin yonetimindeki yatirirm fonlari % 49 bilyime ile 17,929,485
TL’ye ulasmistir. Likit Disi fonlarin bayimesi % 51,5 oraninda olmustur.

. 2014’de Portfoy Yonetim Sirketleri

SPK’nin yayinladigi verilere gore portfoy yonetim sirketlerinin sayisi yeni kurulan 7 sirket
ile birlikte yil sonunda 48’e ulasmistir. Sektérin toplam hizmet verdigi yatirimci sayisi
2014 yilinda yuzde 7,6 artisla 2420’ye cikmistir.

Sektoriin 2013 yili sonunda 64,9 milyar TL ( 30,4 milyar USD) olan ydnetilen toplam
portfoy blyukligu 2014 sonunda % 26 artarak 81,8 milyar TL ( 35,1 milyar USD)
olmustur.
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Gecen yil emeklilik fonlarinin etkisiyle kayda deder bir artis kaydeden ve toplam
yonetilen portfoylerin % 91’ini olusturan kurumsal portfoyler sektdrdeki gelismenin en
Onemli itici gucl olmustur. Buna karsihk piyasalardaki istikrarsizlik tazel kisi
portfoylerini olumsuz etkilemis bu siniftaki portfoyler % 1’e yakin kicilirken, toplam
sektor icindeki payi da % 7,8’den % 6,8’e gerilemistir.

. SIRKET FAALIYETLERI

28 Subat 2008 tarihinde kurulan ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22.8.2008
tarihinde faaliyet ve portfoy yoneticiligi yetki belgesi izni verilen Gedik Portfoy Yonetimi
A.S 29.08.2008 tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesi ve faaliyet izninin tescilini
takiben 1 Eylll 2008 tarihi itibariyle fiilen faaliyete baslamistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. faaliyete gecmesiyle birlikte Gedik Yatirim’in kurucusu
oldugu 6 adet yatirrm fonunun portfoy yonetimini Ustlenmistir. Sirket, ayrica iki adet
Menkul Kiymet Yatirnm Ortakligi’nin portféylerini yonetmistir.

Gedik Portfdy, satis, pazarlama ve bireysel portféy yonetimi alanindaki faaliyetlerini
gelistirmek icin 06.02.2013 tarihli yonetim kurulu karar ile Sisli’de bir sube agmak icin
SPK nezdinde basvuruda bulunmustur. 05.06.2013 tarih 12233903-335.07-585 sayili
yazi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan faaliyet izni onaylanmis ve 20.06.2013 tarihinde
istanbul Ticaret sicil Mudurliigi tarafindan Sisli subesi olarak tescili yapiimistir.

Gedik Portfoy, sozlesmesi bulunan Akbank Portfoy Saklama kurulusuna ek olarak, 2013
yilinda Denizbank Saklama kurulusu ile de s6zlesme yaparak faaliyete gecmistir.

Sirket, 2014 yili 1 Temmuz tarihinde yururlige giren, SPK’nin sektoérii yeniden
dizenlemek amaciyla hazirladigi cok sayida Teblige yonelik uyum calismalarini
baslatmis olup, 2015 yili basinda basvuruda bulunmayi hedeflemistir. Ayrica, 2015
basinda isleme baslayacak olan Takasbank’in kurdugu Tirkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu (TEFAS) ile sozlesmelerini imzalayarak entegrasyon calismalarini
tamamlamistir.

Sirket, ilgili donemde bireysel portfoy yodnetimi, satis ve pazarlamaya vyonelik
organizasyonel yapilanma calismalarini stirdiirmuistur.

Sirketin 6denmis sermayesinin 3.000.000 TL’den 4.050.000 TL cikarilmistir.
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8. FINANSAL GOSTERGELER

2014 yih bagimsiz denetimden gecmis finansal sonuclar asagida yer aldigi gibidir.

FINANSAL BILGILER (TL) 31.12.2014 31.12.2013 Degisim(%)

Donen varliklar 2.308.988 2.007.436 15,02
Duran varhklar 67.402 79.957 -15,70]
Aktif 2.376.390) 2.087.393 13,84
Kisa vadeli yukimlulikler 93.479I 73.312 27,51
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 42.469) 13.788 208,01
Ozkaynaklar 2.240.442 2.000.293 12,01
Net Donem Kari / (Zarari) -800.204 -780.061 -2,58

Gedik Portfoy, 2014 vyilini 800.204 TL zarar ile kapatmistir. 1.050 bin TL
nakit sermaye artirirmi sonrasinda donem sonunda Sirketin 6zkaynak toplami
2.240.442TL olmustur.

9. lliskili taraf islemleri ve Bagh Ortakhk Raporu:

Sirketimizin iliskili taraf islemlerinin ayrintilari finansal tablolarinda yer
almaktadir. 2014 yilinda Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S’ ye 22.070 TL
islem komisyon licreti 6denmistir. Grup sirketlerinden Gedik Yatirim Holding
A.S.’den 4.000 TL tutarinda portfoy yonetim ucreti, Gedik Yatirrm Menkul
Degerler A.S.’nin 6 adet yatirrm fonunun portfoy yonetiminden 97.411 TL
gelir elde edilmistir. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 199. maddesi geregi
hazirlanan 2014 yilina ait Bagh Sirket Raporunun sonuc¢ bolimi asagida
sunulmaktadir.

“Sirketimiz ile ana ortagimiz olan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.
arasinda,

e Alacak, bor¢ veya mal varhgi aktarimi

e Kefalet, garanti veya aval verilmesi gibi sorumluluk yaratici hukuki
islem,

e Kar aktarimi sonucunu dogurabilecek hukuki islem bulunmamaktadir.
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Sirketimizin 2014 yilinda ana ortagi ile gerceklestirdigi raporda ayrintilari
sunulan ticari islemler Sirket faaliyetinin gerektirdigi islemler olup, piyasada
gecerli olan emsal bedeller tzerinden gergeklestirilmistir. Sirketin aleyhine
alinmis bir karar veya zarara ugratici bir islemi bulunmamaktadir.”

10. Kadro - Personel

2014 yil sonunda Sirketimiz kadrosu 7 kisidir. Ust diuzey yonetici kadrosu
raporun ilk kisminda belirtilmistir. Sirketimizde toplu s6zlesme uygulamasi
olmayip sirket calisanlarina saglanan haklar ilgili mevzuat ve sirket ¢
duzenlemeleri kapsamindadir. Sirketimiz birimleri mali isler ile yatirnm olarak iki
gruptan olusmaktadir.

11. 2014 Yihinda Yapilan Genel Kurul Toplantilari

Olagan genel kurul toplantisi

2013 yili ortaklar olagan genel kurul toplantisi 08.05.2014 tarihinde yapilmistir. Olagan
genel kurulda alinan o©onemli kararlar sirketin bagimsiz denetci secimi, sirket
sermayesinin  3.000.000 TL'den 4.050.000 TL'ye artirllmasi ve esas sOzlesme
degisikliginin onayidir. Bunlara ek olarak olagan genel kurul toplantisinda, 2013 yili
sirket kari olusmadigindan kar dagitiimamasina ve olaganiisti yedek ayrilmamasina
karar verilmistir. Olagan genel kurul toplantisi sonuglari 19 Haziran 2014 tarihinde
tescil edilmistir. Olagan genel kurul toplantisinda katilim orani %100 olmustur.

12. Bagis

2014 yilinda bagis ve yardim yapilmamistir.

Gedik Portfoy olarak onimizdeki donemde sermaye piyasalarinin gelismesine katki
saglamayi ve yatinmcilarimiza risk tercihlerine ve karsilastirma olcutlerine gére daha
iyi getiri elde etmelerini saglamayi hedeflemektedir.

GEDIK PORTFOY

H.Halim CUN Erhan TOPAC
Genel Midar Yénetim Kurulu Baskani
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1. Gedik Portfdy Yoénetimi A.S.’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal

durum tablosu, ayn tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar

degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan otugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara liskin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi, finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk igermeyen finansal tablolanin hazirlanmasmi
saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrelden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yapthiimiz bagimsiz denetime dayanarek, bu finansal tablolar hakkinda gbrils vermektir. Yaptfimz
bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayunlanan bagimsiz denetim standartlanna ve KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlanna uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasim ve bafimsiz denetimin, finansal tablolarm Snemli yanhslik igorip igermedigine dair makul giivence elde
etmek lizere planlanarak yiirlitiilmesini gerektirmekiedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kani elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim icerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh &nemli
yanhglik risklerinin degerlendirilmesi de déhil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolanmin hazirlanmas1 ve gergefie uygun sunumuyla ilgili i kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gérily verme amaci tagimaz, Bagiimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolann sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, isletme yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe pelitikalannin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gorisgiimiiziin olugturulmast igin yeterli ve
uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

Giriig

4. Goriislimiize gore, iligkteki finansal tablolar, Gedik Portfsy Yonetimi A.S.’nin 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansim ve nakit akiglann,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemli y&nleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Member of Grant Thomton International Ltd



@ GrantThornton

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

5. TTK'min 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarninca Sirketin 01,01.-31.12.2014 hesap déneminde defter
tutma diizeninin, finansal tablolarm, kanun ile $irket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmanusgtir.

6. TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermigtir.

ENGIN Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miigavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thytcin Int;Tational

& i WL

Kl

Bagdenetci

Sorumlu Ortak

Istanbul, 10.03.2015

Member of Grant Thormton International Ltd
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1. FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12,2014 TARIALI

FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: ("TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Cari Dénem Oneeki Dénem
Bafnmsz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecmiy
Referanslary 31.12.2014 31.12.2013
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 2.308.988 2.007.436
‘Nakit ve Nakit Benzerleri [ 2,050,396 1.664 445
Finansal Yatinmlar 7 221.685 318.188

Tivari Alacaklar

- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-11 9.377 8.271

- Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 549 6.849
Diger Alacaklar

- Higkili Taraflardan Diger Alacaklar 10-13 - =

- fligkili Olmayan Tamflardan Diger Alacaklar 13 == -
Pegin Odenmis Giderler 16 - 243
Diger Danen Varliklar 31 26.981 9.440
DURAN YARLIKLAR 67.402 79,957
Diger Alacaklar

- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 10-13 -

- {ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 9.382 9.382
Maddi Duran Varliklar 19 36,753 48,975
Maddi Olmayan Duran Varhklar 22 11.550 17475
Ertelenmis Vergi Varbi 41 9.717 4.125
TOPLAM VARLIKLAR 2.376.390 2.087.393
KAYNAKLAR
KISA VADEL] YOKOMLULUKLER 93,479 73.312
Kisa Vadeli Borglanmalar - -
Ticari Borglar

- Hligkili Taraflara Ticari Borglar 10-11 3,126

- Itigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11 19.627 22.969
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsamunda Borglar 29 38321 42,418
Diger Borglar

- Itigkili Taraflara Diger Borglar 10-13 = =

- ligkili Qlmayan Taraflara Diger Borglar 13 137 139
Kisa Vadeli Kargiliklar

- Cabganlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 29 15324 4.660

- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 27 20,070 -
UZUN VADEL} YOKUMLULUKLER 42.469 13.788
Uzun Vadeli Kargiliklar

- Caliganlara Safilanan Faydalara Dliskin Uzm Vadeli Karnhklar 29 42.294 13,715
Ertelenen Vergi Yikimlalign 41 175 13
OZKAYNAKLAR 2.240.442 2.000.293
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.240,442 2.000.293
Odenmis Sermaye 32 4,050,000 3.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birfkmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

- Diger Kazang / Kayiplar 39 (4.870) 4777
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 32 746 746
Gegmig Yillar Kar / (Zararlar) 12 (1.005.230) (225.169)
Net Donem Kan / (Zaran) 42 (800.204) (780.061)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.376.390 2,087,393

EXkli notlar bu tablolann aynlmaz pargalgndir.
(*) Yukandaki mali tablolar Y6netim Kurulu tarafindan 10.032015 tarihinde onaylanmugtir,
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IL KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI A S,
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2014 TARIHLI
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmigtir).
CariDénem  Onceki Donem

Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.12.2014 31.12.2013
KAR VEYA ZARAR K1SM1
Hasilat 33 32.423.390 1.111.562
Satglann Maliyeti (-) 33 (32.468.906) (958.382)
BRUT KAR / (ZARAR) {45.516) 153.180
Genel Yonetim Giderleri (-) 35 (903.526) (1.038.361)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 35 (24.753) (22.857)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36 6.572 616
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 36 (240) (1.725)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) (967.463) (909.147)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 37 2.870 64,123
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler () 37 (8.34%) (5.183)
FINANSMAN GIDER] ONCESI FAALIYET KARI/ ZARARI (966.942) (850.207)
Finansman Gelirleri 38 164.894 68.582
Finansman Giderleri (-) 38 (1234) -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI / (ZARARI) (803.282) (781.625)
SiirdGiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 3.078 1.564
- Dinem Vergi Geliri / (Gideri) 41 - -
- Ertelenmiy Vergi Geliri / (Gideri) 4] 3.078 1.564
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) (800.204) (780.061)
DONEM KARI/ (ZARART) (800.204) (780.061)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlan 39 (12.059) 6.072
Kar veya Zararda Yeniden Sintflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire Tligkin Vergiler
- Donem Vergi Gideri (-y/Geliri =
- Ertelenmig Vergi Gideri (-)/Geliri 39 2412 (1.214)
DIGER KAPSAMLI GELIR (9.647) 4.858
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (809.851) (775.203)
Dinem Kan / Zararimn Dagilimi
- Kontrol Gitefi Olmayan Paylar - -
- Ana Oriaklik Paylan (800.204) (780.061)
Pay Bagma Kazang (0,19758) (0,26002)
- Siirdiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 42 (0,19758) (0,26002)
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang - -
Solandirilmiy Pay Basma Kazang {0,19758) (0,26002)
- Soirdiirtilen Faaliyetlerden Sulandinimig Pay Bagina Kazang 42 (0,19758) (0,26002)

- Durdurulan Faalivetlerden Sulandirilrmy Pay Basina Kazang - -

Eldi notlar bu tablolarin aynlmaz parcataridir,
(*) Yukandaki mali tablolar Yonetim Kuruhu tarafindan 10,83.2015 tarihinde onaylanmagtir.




"mEIUrTe]ABuo SPUILIE) C{(Z7 £0°0] UEPTETE) N[N WIOTQ X IR[O[qR) [eT DEpLEnA ()
‘npueesed ZewuAe UielO[qe] NG TRNOT 1P

P OrTe (roz’008)  (0£Z'S00'T) opL (0L8%) 000°0S0°F (73 IORAR{EQ IALIBQDI UL PTOTZIIE
(158°608) (x0zT008) - T (Lv9'6) - T793 rjuresdey wejdo,

0000501 - - - - 000°050°T IDMBNE -
IWLTY JARTIIIDG
= 190°08L (19008£) JaySuBIL
£67°000°Z (190°08)  (691°570) obL LLL'Y 000°000'€ %€ JIPAP{RY IALBQDI IYLIE) FTOZTT0TO
£6T000°T (190°08L)  (691°STD) obL LLL'Y 000°000°€ € J3PATIEY AAMEQDI L] €107 ZT TE
(e0TSLL) (19008L) - - g8y - a8 uresdey wrejdo |
000°000°C - - - - 000000 TUNIIY SARTLSS
- LLT901 (tLz01) - = Jagsuel],
96F'SLL (LLZ'90T)  (T68'BID 9L as 000°000°T € J3PAReq AALEQDI IYLIE} £10Z°10°10

JER{RTIARNZ) WBIEZ/MIFY LBABIBZLIEY] EETVENEY Y JepdiAvySuezey] 12310 AW  LIE[SUBINNY
waug( 13N JB[IA S1IA STIIURYISTY] SIu3py joudiq
UEJUAY WEPIEY
I[ISPID) A WIPD) TWESAEY
11T Suong YeseAvmLptzjmng
TIPTUSL BPIBIBZ BASA Te3

(anénmypa 3pey Yele(o (,7LL,,) 1SeFT JANL 5HIP3MW{RTPY IS8 JeMEML)
1S0TAVL WISIOAd HVIVNAVIZQ

TTHRAVL 10T Z1 1€ STADED NAGWILANAA ZISWIDVE

SV INLLANOA AQALHOd MIAED

NSCTAVL WISIDEA MVNAVIZQ "1



IV. NAKIT AKIM TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31,12,2014 TARIHLI

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (""TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bafimsz Bagms
Denetimden Denetimden
Dipnot Gepmis Gepmis
Referanslan 31.12.2014 31.12.2013
AJSLETME FAALIYETLERDEN SAGLANAN NAKIT AKTMIT (664.049) (929.656)
Diinem Net Kanr / {Zarar) (800.204) (780.061)
Dinem Net KarvZaran Mutabakat: fle llgili Diizeltmeler 62,844 66.854
-Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 1922 18,147 12.569
-Degier daghklng/ iptali ile ilgili dozeltmeler 37 521 58.940
-Vergi gideri/geliri ile ilgili dtzeltmeler 41 (3.078) (1.564)
Kargiiklar fle Ilgili Dtzeltmeler
-Kidem tazminat1 karsiligt 20 16.520 (2.585)
-Izin kargihiklan 29 10.664 (506)
-Digter karsiliklar 27 20.070 -
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 73311 {216.449)
-Alim Satun Amagh Finansal Varliklardaki Artig/Azaligla Dgili Ditzeltmeler 7 95,982 (271.269)
-Ticari Alacaklardaki Artiy/Azahsla flgili Duzeltmeler 11 6.300 1.354
-lligkili Taraflardan Alacaklardaki Artis Tl figili Duzeltmeler 10 (1.106) 3.240
-Faaliyetlerle figili Diger Alacaklardaki Arhg/Azaligla flgili Dozeltmeler 13-16-31 (17.298) 1.054
-Ticari Borglardaki Arhg/Azahgla llgili Duzeltmeler 11 (3.342) 6.422
-Hligkili Taraflara Borglardaki Azahg lle flgili Dozeltmeler 10 (3.126) 3.126
~Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Arby/Azalgla ligili Dtizeltmeler 1329 (4.099) 39,624
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI - (69.144)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Alumindan Kaynaklanan Nakit Cikaglars 19-22 (69.144})
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT CIKISLARI 1.050.000 2.000.000
Borg Odemelerine Iligkin Nakit Cikiglart - -
Sermaye artigi 32 1.050.000 2.000.000
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN SNCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 385.951 1.001.200
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIiT VE NAKIT BENZERLER]
{ZERINDEKI ETKisi o -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 385,951 1.001.200
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 1.664.445 663,245
DO SONU NAKIT VE NAKIT BENZERIL, FBTCTDTE) 2,050,396 1,664,445

EKli notlar bu tablolann aynlmaz pargalaridir.
(*) Yukandaki mali tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 10.

n -

O?Tﬁﬁndc onaylanmglir.




GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET'IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Portfsy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve
05.03.2008 tarihli, 7013 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmugtur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), “Portfdy Y&neticilifi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin’* Teblig hiikiimlerine gore siirdiirmektedir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasast Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi
araglarmmdan olugan portfSyleri miigterilerle portfdy yonetim stzlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil
sifat1 ile yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim
danigmanlig: faaliyetinde de bulunabilir ve yatirim danmismanhigi kapsaminda faaliyette bulunabilecek
alanlarda vekil sifatiyla miigterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfdy yoneticilifi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatirim ortakliklan ile yerli ve yabanci dzel ve tiizel
kisilerle yatirm girketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gercevesinde
yOnetebilir.

Sirket bu amacini gerceklestirmek i¢in asagidaki is ve iglemleri yapabilir:

a- Misterilerin nam ve hesabma portfdy olusturmak, yonetmek, portfoy g¢esitlemesi yaparak
yatirim riskini azaltip dagtmak,

b- Portfsy degerini korumak ve artirmak {izere buna iligkin arastirma ve faaliyetlerde bulunmak,
bu konuda gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢aligmalar vapmak,

c- Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun izin verecegi diger konularla
beraber, yerli ve yabanci yatirnm fonlan, emeklilik yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklari,
emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar, yatiim sirketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gercek
kigilerin portfoylerini yénetmek,

d- Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak gart1 ile faaliyetleri
icin gerekli olan taginmaz mallar ve tagitlan satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu
taginmaz mallar: gerektiginde kiraya vermek, {izerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek,
Sirketin hak ve alacaklarmin tahsil ve temini i¢in ayni ve gahsi her tiirli teminati almak,
bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Mitdiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve dzel
merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai
haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi {lkbahar Sok. No:1, Kartal/Istanbul adresinde faaliyet giistermektedir.

06.03.2013 tarih ve 75 sayili ydnetim kurulu karari ile “Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi,
Levent Loft Residence, No:201, Kat:1, D:18, Sisli/Istanbul adresinde sube agilmis olup, 05.06.2013
tarih 12233903-335.07-585 sayili yazi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan faaliyet izni onaylanmg ve
20.06.2013 tarihinde Istanbul Ticaret sicil Miidiirliigii tarafindan Sisli subesi olarak tescili yapilmugtir,

Ana ortak Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.§. Sirket’in y6netimine hakimdir. $irket’in &denmis
sermayesi 3.000.000 TL’den, 17.02.2014 tarih ve 101 sayih yonetim kurulu karan ile 4.050.000 TLye
¢ikartilarak esas s6zlegsmenin tadiline karar verilmistir. Sermaye artirrmi ve esas sdzlegmenin tadiline
iliskin genel Kurul 09.05.2014 tarihinde yapilarak 19.06.2014 tarihinde tescil, 25.06.2014 tarihinde de
ilan edilmistir,

31.12.2014 tarihi itibariyle Sirket’in-6-¢alisam-bulunmaktadiy ( 12.2013:9ki$i).



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma liskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiritrliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlan, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih Karar: uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’'na (UMS/UFRS uygulamasim benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yaymlanmg 29 No’iu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir,

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmusgtur.

Finansal tablolar, gercege uygun defer fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhiklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gtre hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in &denen
tutar esas alinmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici
dipnotlar, 10.03.2015 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir, Genel Kurul finansal
tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar: degistirme giiciine sahiptir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

§irket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degigiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iligkin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara almir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, nceki donemlere veya
birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuclarna etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme
ve Onceki donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki dénemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve kargilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da agim bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadig1 kamuya ag¢iklanir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degigikligin etkisi, yalnizca bir déneme iligkinse, degisikligin yapildig cari
dénemde; gelecek ddnemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildig: hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate almacak sekilde finansal
tablolara yansitilir,

Bir hatanin diizeltme tutar: geriye doniik olarak dikkate almnir. Bir hata, ortaya ¢ikt1i§1 Snceki donemlere
iligkin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce
meydana geldiginde, séz konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi a1 bir maliyete neden oluyorsa &nceki dénemlere ait
kargilastirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, soz
konusu dénem baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen $nemli muhasebe politikalar: agagida Szetlenmistir:

2.4.1) Hasilat
Hizmet Gelirleri

Portfoy yonetim komisyonlar: gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Alim-satim amagl: finansal varliklar

Alim-satim amagh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak iglem maliyetleri de dahil olmak fizere
maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen dnemlerde gergege uygun degerleri
tizerinden degerlenmektedir.

2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden &nce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmiy elde etme maliyetleri fizerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve
varsa kalici deger diigiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olugan net deferi ile finansal tabloiara
yansttiimaktadir, Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklan anda 6nemli boliimlere dagitilir ve
her bir bdliim ilgili faydali Smiirleri gz &niinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman,
maddi duran varhklarin yaklagik ekonomik émiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna
gire hesaplanmaktadir (Dipnot 19).

Stz konusu varliklarin tahmin edilen faydah Smiirlerine gtre belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmigtir:

Yillar

Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaglar
Ozel maliyet
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varliin kayitl: deeri, varh@in geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varligin net satig fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olamidir. Net satig fiyati, varlifin makul degerinden satisi gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varlifin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhgmn tasidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 35).

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmig itfa paylarn ve var ise birikmis deger
diigiikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. ftfa pay: biitiin
maddi varliklar i¢in diizeltilmig tutarlar iizerinden kisit amortisman ydntemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmigtir, Maddi olmayan varliklarin ekonomik &miirleri dikkate alinarak saptanan amortisman
oram %33’diir (Dipnot 22).

Yil
Haklar 3

2.4.4) Varhklarda deger diigiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 41) ve gerefiye (Dipnot 23) diginda kalan her bir finansal varlik
i¢in her bir bilango tarihinde, stz konusu varliga iligkin deger kaybmim olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varlifin geri kazamlabilir
tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir
tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varhiin geri kazanilabilir degeri, ilgili varliin sati§ igin
katlanilacak giderler diigiildiikten sonraki net satig fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger dugiikligiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit tireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullamima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Efer s6z konusu varlifin veya o varlia ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diigiilditkten sonraki satis yoluyla geri
elde edilecek tutardan yiksekse defer diigiikliigti meydana gelmistir. Defer diigiikliigii kayiplar
kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olugan deger diigiikliigii kayb1, o varhifin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigm,
deger dugiikliglinlin  kayitlara alinmalarim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diigiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri
gevrilir,
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(Tutarlar aksi belirtitmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varhklarda deger diigiikliigii (Devami)

Sirket tiim finansal varliklarin deger diigiikliigii testi igin agagidaki kriterleri gdz Oniinde
bulundurmaktadir;

Borglu tarafin 6nemli dlgiide finansal agiwdan zorluk iginde olup olmamas,
Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sdzleyme hiikiimlerine borglu

tarafin uymamasi,

¢ FEkonomik veya yasal nedenlerden &tiirii, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigy,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit
akiglarinda nemli diigiiglerin olup olmayacag.

2.4.5) Finansal araclar
Finansal varhiklar

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araglar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iligkili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen borglanma
araglari, 6z sermaye araglari, tiirev araglar gibi araglarin finansal araglar olarak degerlemesi ve
raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilan makul degerleri bazilari ise itfa edilmis maliyetleri
iizerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araglar i¢in kullamlan degerleme ve
siniflama yontemleri asagidaki gibidir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Szellifine baglh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhign itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varliin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

=

My, (K NALLMUSAVIRLIK A.S.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami):

2.4.5) Finansal araglar (Devami)

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal variikiar

Gergege Uygun Deper Farklari Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varbklar olarak smiflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya ySnelik bir portfoytin pargasi olan finansal varliklardr,

Alm satim amagh finansal varhiklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergefe uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde gergege nygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil edilmektedir. Alim-
satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen
faaliyetlerden briit kar / (zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz
ve kupon gelirleri ve gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azaliglar:
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)” hesabina
dahil edilmistir.

Gergegie uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandinlan hisse senetleri,
devlet i¢ borglanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri BIST’de bilango tarihi itibariyle bekleyen
en iyi alig emri iizerinden degerlenmistir.

Almm-satim amaglh finansal varliklar iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir,

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapisi olan ve belirli tutardaki édemeleri
iceren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar
etkin faiz oram ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmig maliyetleri tizerinden degerlenirler,
Etkin faiz orani; sézlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara
alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmas1 durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakm
yeniden fiyatlama tarihindeki net kayith degerine esitleyen iskonto oramidir. Degerleme sonucunda
dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin diginda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen ve
Ozvarlik ySntemine gdre muhasebelestirilmeyen igtirakler, uzun siire elden ¢ikarilmasi 6ngoriilmeyen
diger varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin tespitinde borsa
rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan kazang ve kayipla, bu
varliklar mali tablolardan gikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu aracihifiyla dogrudan 6z
sermaye i¢inde “Finansal Varhklar Degerleme Farki” kaleminde gosterilirler. Bu fark hesaplarinda
biriken tutarlar, ilgili varliklar mali tablolardan ¢ikarildiginda, dénemin kar zaran olarak Gelir
Tablosu’na alinirlar. Ancak satilmaya hazir bir finansal varlimn ilk defa mali tablolara alindig: tutar ile
vade tutar1 arasindaki farkin etkin faiz oram ile deZerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil
eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinir. |
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti (Devami):

2.4.5) Finansal araclar (Devamu)
Satidmaya hazir finansal varliklar (Devami)
Tiim menkul kiyymetlerin ilk defa kayda alinmas: iglem tarihine gére yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gegici olarak elden ¢ikarilmasi durumunda
bilangodan ¢ikarilmayarak ait olduklar1 hesap grubunda izlenmeye devam edilirler, Bunun kargilifinda
elde edilen nakit nedeniyle dogan borg bilangoda pasifte “Diger Finansal Yiikiimltliikler” kalemi iginde
gosterilir ve bilango tarihi itibariyle reeskont iglemine tabi tutulur.

Alim satim amagli portfyde iken SPK, BIST, Merkez Bankasi gibi kurumlara teminat olarak verilen
tahvil ve bonolari, piyasa kogullan elverisli oldugunda vadelerine kadar bekleme yapilmadan teminattan
almarak satiga konu edilmeleri gerekgesiyle alim-satim amag¢li portfoyiin bir pargas: olarak islem
gormektedirler. Bilangoda makul degerleri tizerinden gosterilmekte olup “Finansal Yatirimlar”
hesabinda takip edilmektedir.

(Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yilkiimliiliik repo iglemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul
kiymetler (“ters repo™), satig ve geri alig fiyath arasindaki farkin i¢ iskonto oram yontemine gore
déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklan olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada iglem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diigiikliigii diisiilerek gosterilir,

Finansal varhiklarda deger diisikligii

Gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deer diikliifline ugrachklarmna iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varlifmm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlam iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlifin deger
diigtikliifiine ugradifma iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigii zaran
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit alamlarmm
finansal varlifin etkin faiz oran iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami):

2.4.5) Finansal araglar (Devamn)
Finansal varliklarda deger diigiikliigii (Devami)

Bir kargilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildif: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden duigiiliir. Ticari
alacagm tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde, deger diisiikliigii zarar: sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger diigiikliiiii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasnda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zaran deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diigiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmas: durumunda
ulagaca itfa edilmis maliyet tutarm: agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diigiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan §zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nuakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduat nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagh yatirim portfoyiiniin
bir pargas: olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatinm portfoyliniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat yap:ldiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir (Dipnot 6).

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo™), satis ve geri ahs fiyat1 arasindaki farkin
i¢ iskonto oran1 yéntemine gére déneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi

icerisine siniftandirtlir (Dipnot 6).
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP ") Islemleri

VIOP’ta islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve mnakit benzerleri olarak
simflandirlmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatlan iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan
teminat tutarinin nemalandirilmas1 sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri
olarak gdsterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Borclar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dojan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satigindan ziyade, menkul kiymet
alim satimu sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir.
Cok kisa vadeli olduklart ig¢in gergefe uygun degerleri, kayith degerleri ile aym oldugu kabul
edilmektedir.

Ticari Bor¢lar hesabinda satici igletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer
almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklarl ve ozunde bir finans na 1$Iemi tagimadiklar igin faize
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarn Ozeti (Devami):

2.4.5) Finansal araglar (Devami)

Ticari Alacakiar/Borglar (Devam)

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullamlarak gelir ve gider reeskontuna tabi
tutulmalan sonucunda bilangoda gergefe uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar
Sirket’in yatirim portfSyliniin bir pargasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal viikiimliiliikler

Sirket’in finansal yikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sézlegsmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiliigin ve 8zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore smiflandinlir, Sirket’in tiim
borglan diisiildilkten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayal finansal
aragtwr. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayal1 finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalan agagida belirtilmigtir.

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilkiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliilikler olarak simflandirilir.

Gergefe uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

GergeZe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliliikler, gergege uygun degeriyle
kayda almr ve her raporlama dSneminde, raporlama dénemi sonundaki gergege uygun degeriyle
lgiiliir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kat/zararda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 8denen faiz tutarim
da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta iglem maliyetlerinden arindirilmig
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin
faiz oram flzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullamilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildig1 giinkii d6viz kurlanindan fonksiyonel para
birimine gevrilmistir, Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliklerin donem sonu déviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri
kapsaml: gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Hisse basma kazang

Hisse basina kar, net karm ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 42). Hisse bagina kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmis hisseler olarak sayilir, Dolayisiyla hisse bagmna kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasim geriye
daniik olarak uygulamak suretiyle elde edilit. /ﬂp
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.8) Kargihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve garta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yiikiimliiliiflin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar igin
gitvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda kargiliklar olugturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 27).

Sarta bagh yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliiliikk, giivenilir tahminin yapilamadi§i durumlar harig, olasiliktaki degigikligin oldufu ddnemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir,

2.4.9) Calisanlara saglanan faydalar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davramglar
disindaki sebeplerle istihdam sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yaprmakla yiikimliidiir. S6z
konusu Odeme tutarlar: bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavam: esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsihfi, tiim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlar1 bugiinkii net degerine gore hesaplanarak iligikteki finansal tablolarda yansitilmigtir
(Dipnot 29).

2.4.10) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yikiimliiliigi, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilanco
tarihinde gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii icermektedir (Dipnot 41).

2.4.11) Nakit alam tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah
bir bigimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faalivetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir, Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar: ve finansal yatirimlar) kullandig ve elde etti3i
nakif akimlarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar ve bu kaynaklarin geri demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirim!lari igermektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.12) Sermaye ve temettitler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagstilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya difer segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymm
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki ttim olaylan kapsar (Dipnot 48).

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden
sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullantcilarmin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalar halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanar.

2.4.14) Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarn diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2014 tarihi itibarryla bilangosunu
31.12.2013 tarihi itibartyla hazirlanmig bilangosu ile; 01.01.-31.12,2014 dénemine iligkin kar veya zarar
ve difer kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.12.2013 donemi ile kargilastirmali olarak diizenlemigtir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmah bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir.
Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosunda ve nakit akim tablosunda yapilan
siniflamalar sunlardar:

(i) Diger Alacaklar hesabinda gosterilen 66.235 TL tutarindaki SPK’ya teminat olarak verilen kamu
kesimi tahvil ve bonolari, Finansal Yatirimlar hesabina siiflandirilmagtir.

2.4.15) Finansal bilgilerin bgliimlere gire raporlanmas:

Faaliyet béliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boéliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amactyla Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kigiler, Sirket’in iist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir. Sirket farkl: faaliyet bolgelerinde, farkl: iiriinler arz etmedigi
i¢in, faaliyeti sadece fon yonetimi ile sinirh oldufundan béliimlere gbre raporlama yapmamaktadir

(Dipnot 5).
2.4.16) Mligkili tarafiar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagh ortaklikiar, igtirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve ySnetim iligkisi
i¢inde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagli ortakliklart disindaki kuruluglar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasy, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel midiir gibi yonetici personel, bu kigilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kigilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. ligkili taraflarla olan islemler fi]nansal tablo dipnotiarinda agiklanir (Dipnot 10).

PINr.AVA
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras:1 (“TL>) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararas: finansal raporlama standartlan

Yeni ve diizeltilmiy standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona ecren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlann ile tutarh olarak
uygulanmistir. TFRS uyarinca 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlarm Sirket’in finansal tablolar: iizerinde etkisi olmamistir.

Yaymlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yiirirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig vyeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarm
yiirlirliife girmesinden sonra finansal tablolarmi ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Aciklama

Aralk 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan
yulik hesap donemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardmm ilk safhas:
finansal varhklarm ve yiikiimliiliiklerin Glciilmesi ve smiflandinlmasina ilisgkin  yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smmiflama ve
Bleiimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan
finansal yiikiimliiliiklerin Slclimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliililklerin gercege
uygun defer degigikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu  gerektirmektedir. $irket, standardin finansal durum ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlar: Cahsan Katkilar (Degigiklik)

TMS 19’a gbre tammlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken galigan ya da ligiincti taraf katkilar
g6z oniine alinmahdir. Degigiklik, katk: tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilart hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diigerek muhasebelegtirebileceklerini agikhifa kavusturmugtur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baglayan yillhk hesap ddnemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degigiklifin
Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikliga
Kavusturulmas: (TMS 16 ve TMS 38’deki Depisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamas: kullanimin: yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullammimi Snemli &lgiide smirlandrmistir.  Degigiklikler, 1 OQOcak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklifin $irket'in finansal durumu veya performans: iizerinde
bir etkisi olmayacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

TMS/TFRS’lerdeki Yillik fyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014’te <2010-2012 Donemine Iligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013
Dénemine Iligkin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degigikliklerini
yaymlanmgtir. Degisiklikler 1 Temmuz 2014°den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir.

Yillik fyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler

Hakedis kosullan ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar1 gidermek i¢in performans kosulu ve
hizmet kogulu tammlanmgtir. Degigiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Bir isletme birilesmesindeki &zkaynak olarak siniflanmayan kogullu bedel, TFRS ¢ Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasmn sonraki dénemlerde gergegfe uygun degerinden Olgiilerek kar
veya zararda muhasebelegir. Degigiklik isletme birlesmeleri i¢in ileriye ddniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sgekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulagtinilabilir. ii) Faaliyet varhiklarinin toplam varhklar ile mutabakati, bu
mutabakat igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa
agtklanmahdir. Degisiklikler geriye doniik olarak wygulanacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agiklifa kavusturmugtur: i) Varlifin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii} Varlifin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek gekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Hiskili Taraf Aciklamalar:

Degigiklik, kilit ySnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin, iligkili taraf aciklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agiklifa kavusturmugtur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik fyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degigiklik ile i) sadece iy ortakliklarmin degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3’iin kapsaminda
olmadify ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlagmanmn finansal tablolarindaki

muhasebelesmeye uygulanabilir oldufu agikhifa kavogturulmugtur, Degisiklik ileriye déniik olarak
uygulanacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
TMS/TFRS’lerdeki Yillik Tyilestirmeler (Devami)

Yillik Iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi (Devami)

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yiikiimliiliklere degil TMS
39 kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmugtir. Degigiklik ileriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirrm amaghi gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’ kargilikl: iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisi klik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir. Sz konusu degigikliklerin  Sirket’in  finansal durumu veya
performansi iizerinde Snemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanmg fakat KGK
tarafindan yayinlanmamg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degigiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliife girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtu/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasim olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda
ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliife girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014°te UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardim
yaymlamigtir. Standarttaki yeni bes agamalt model, hasilatin muhasebelegtirme ve &lgtim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlegmelerden dofan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlk ¢ikiglan) satiginin  muhasebelestirilip Slgiilmesi  i¢cin - model
olusturmaktadw. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir., UFRS 15’¢ gecis icin iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye donilk uygulama veya modifiye edilmig geriye doénilk
uygulama. Modifiye edilmig geriye déniik uygulama tercih edildifinde 6nceki dénemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda kargilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Sirket,
standardin finansal durum ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerine
gececek olan ve smiflandirma ve Olgme, deger dilsiikliigli ve finansal riskten korunma
muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai olarak yayinlamigtir. UFRS
9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri ig modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan aktlcy, tek bir
simiflama ve 6lgiim yaklagmina dayanmaktadr. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kayb1 modeli ile deger
diigiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarmni ger¢ege uygun degeri
ile 8lgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigiige bagli olarak finansal
borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk
yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iligkilendirebilmek igin geligtirilmis bir
finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica,
finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski * ile ilgili degigikliklerinin tek
basma erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
{izerine etkilerini degerlendirmektedir,

UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (Degisiklik)

Agustos 2014°te UMSK, igletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve igtiraklerdeki
yatirtmlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenefini yeniden sunmak
igin UMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gdre isletmelerin bu yatirimlar:

* maliyet degeriyle
* UFRS 9 (veya UMS 39)’a giire veya
* dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatirim Kkategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bunun
sonucu olarak UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimnm Ik Kez Uygulanmasinda dabir
degigiklik yapilmigtr. UFRS 1°de yapilan degigiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin,
geemiste gerceklesen isletme birlegmeleri igin yatirimin satin alinmas: sirasinda UFRS 1 muafiyetini
uygularken bireysel finansal tablolarinda Ozkaynak yontemini kullanarak yatirimlarim
muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilhk
raporlama ddnemleri i¢in gecgerli olup, gegmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performans lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

NN/,
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LIiSKIN ESASLAR (Devam)

Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmiy standartlar ve yorumlar (Devam)

Yillhik fyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandi: iizere, iizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin Onemsiz olduun durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir,
Degigiklikler derhal uygulanacaktir,

Yillik lyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014’te UFRS’deki yillik iyilestirmelerini “UFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi” adi altinda yaymlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan
standartlar ve ilgili gerekceler hari¢, dort standarda bes degigiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar
ve degisikliklerin konular agafidaki gibidir:

*UFRS 5 Satis Amacgli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

*UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sozlegmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
donem G&zet finansal tablolara uygulanabilirligi

*UMS 19 Calisanlara Sajlanan Faydalar — iskonto oramna iliskin b&lgesel pazar sorunu

*UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
boliimde’ agiklanmas1

Bu degigiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
fizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinme: Isletmenin igtirak veya Iy Ortakhfina Yaptii Varlik Satiglar
veya Katlalan (Degisiklikler)

UMSK, Eylil 2014’te, UFRS 10 ve UMS 28’deki bir istirak veya is ortakligmma verilen bir
bagli ortakligin kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligt gidermek igin UFRS 10
ve UMS 28°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirime ile istirak veya ig ortaklif1 arasinda,
UFRS 3’te tamimland1g1 sekli ile bir igletme tegkil eden varliklarin satig1 veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamamimin yatirnmeci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agiklifa
kavugturulmugtur. Eski bagh ortakhikta tutulan yatirimin gergefe uygun deferden yeniden
ol¢lilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatirimeilarin o eski bagh
ortakliktaki paylan Slgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemieri igin ileriye déniik olarak uygulamalar1 gerekmektedir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi olmayacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlarni Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymmlanmg fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin
uygulanmasi (UFRS 10 ve UMS 28°de Degisiklik)

UMSK, Arahk 2014°te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasmin uygulanmasinda ortaya gikan agafidaki konulari ele almak i¢in UFRS 10, UFRS 12
ve UMS 28’de degigiklikler yapmugtir: i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim
isletmesinin bagl ortaklif olan bir ana ortaklik igin, yatirim ortakliginin bagh ortakliklarinin tiimiinii
gercege uygun degeri ile dlgtilfil durumlarda gegerlidir, ii) Sadece kendisi bir yatinm isletmesi
olmayan ve bir yatirim isletmesine destek hizmetleri saglayan bir bagh ortaklik konsolide edilir.
Yatirim igletmesinin difer tim bagli ortakliklari gergefe uygun degeriyle Olgiiliir, i) UMS 28
Istirakler ve I§ Ortaklklarindaki Yatrimlar standardindaki degisiklikler, yatmmcinin, &zkaynak
yontemini kullanirken, yatirim igletmesi olan igtirak veya i ortaklifi tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan gergege uygun deger Slgiimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri ig¢in gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
IFRS 10’daki degisiklikler ilk kez uygulandifinda, UMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen 6nce gelen yillik raporlama dénemi ig¢in sunulmasi gereklidir. Stz
konusu dedisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1: Agklama Inisiyatifi (UMS 1°de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014°te, UMS 1°de degigiklik yapmigtir, Bu degigiklikler; 6nemlilik, ayrigtirma ve alt
toplamlar, dipnot yapisi, muhasebe politikalar1 agiklamalari, ©zkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh
iyilestirmeler icermektedir. Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemleri igin gecerlidir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal
tablo dipnotlan iizerinde $nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkl: faaliyet bolgelerinde, farkli firlinler arz etmedigi igin, faaliveti sadece fon y6netimi ile
sinirli oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

1~ ,_m/}

Giisid DEN, EST
MURAS PISAvIRLIK AS
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2014 31.12.2013
Bankalar
- Vadeli mevduat (*) 1.142.097 1.664.445
Borsa para piyasas: alacaklar: (**) 903.355 --
Vadesi fi¢ aydan kisa olan &zel sektr tahvilleri 4,944 -
Toplam 2.050.396 1.664.445

®) 31,12.2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarn vadesi 2 ila 32 giin arasinda degismekte olup faiz
oranlar1 %10,10 - %11,55 arasindadir. (31.12.2013: 2 ila 32 giin arasinda degismekte olup, faiz oram
%7,41 - %9,50 arasindr).

(**) 31.12.2014 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adma borsa para piyasasinda yapmig oldugu
iglemlerden kaynaklanan alacaklardir. Vadesi 34 giin olup, faiz oram %10,50dir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Maliyet Degeri Gergefie Uygun

31.12.2014 Deger_
SPK’ya verilen kamu kesimi tahvil senet ve bonolar: 102.004 100.947
Yatiim fonu 113.891 120.738
Toplam 215.895 221.685

Maliyet Degeri Gergege Uygun

31.12,2013 Deper
SPK’ya verilen kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 65.019 66.235
el kesim tahvil senet ve bonolar: 197.282 200,013
Yatirim fonu 50.102 51.940
Toplam 312.403 318.188

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatinmlar hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagl finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmigtir. Gergefe uygun defer 31.12.2014 tarihi
itibariyla Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig emirlerini, en iyi
alig emirlerinin bulunmamasi1 durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bunun da
olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. Yatirim fonlar: 31.12.2014 tarihi itibariyle
fon degeri iizerinden degerlenmigtir,

8. FINANSAL BORCLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2013; Yoktur).
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Miskili taraflardan alacaklar:

iligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 11) 31.12.2014 31.12.2013
Gedik Yatinm Ortaklig A.S. ] - 2.080
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi G-20 Ulkeleri Yabanci

Menkul Kiymetler Fonu 450 560
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi

Hisse Senedi Fonu (HSYF) 864 478
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 5.031 3.416
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.§. A Tipi

Kiigiik ve Orta Olgekli Sirketler Hisse Senedi Fonu (HSYF) 1.412 692
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Verim Odakl1 A Tipi Degisken Fonu 395 276
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 1.225 769
Toplam 9.377 8.271
b) ligkili taraflara borglar:

iligkili taraflara bor¢lar (Dipnot 11) 31.12.2014  31.12.2013
Gedik Kaynak Sanayi ve Ticaret A.S. -- 3.126
Toplam - 3.126
c) Iligkili taraflara 6denen giderler:

] 01.01.- 01.01.-
Iligkili taraflara 6denen giderler 31.12.2014 31.12,2013
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri 22.070 1.426
Gedik Kaynak Sanayi ve Tic. A.S. —Kira Gideri -- 15.632
Toplam 22,070 17.058
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10. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) iligkili taraflardan alinan gelirler:

01.01.- 01.01.-
Tligkili taraflardan alinan gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Gedik Yatirim Holding A.S. 4.000 28.521
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu (HSYF) 8.023 5.506
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fon 54.108 51.403
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Kiigiik ve Orta
Olgekli Sirketler Fonu 12.003 5.614
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 12.464 10.442
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Verim Odakli A Tipi
Degisken Fonu (HSYF) 5.283 2.934
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi G-20 Ulkeleri
Yabanci Menkul Kiymetler Fonu 5.530 5476
Toplam 101.411 109.896

e) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami

31.12,2014 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimeilar1 gibi iist diizey yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplamu 113.578 TL’dir (01.01.-31.12.2013: 206.562

TL).

11. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Vadeli iglem ve opsiyon stzlesmelerinden alacaklar 81 -
Portfdy yénetim iicreti alacaklar

- Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 10) %377 8.271
- Diger 468 6.849
Toplam 9.926 15.120

Uzun vadeli ticari alacaklar
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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11. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Kisa vadeli ticari borglar 31.12.2014 31.12.2013
1liskili taraflara borglar (Dipnot 10) - 3.126
Saticilara borglar®’ 19.627 22,969
Toplam 19.627 26.095
(*) 31.12.2014 ve 2013 tarihi itibariyle saticilara borglar asagidaki gibidir:
31.12.2014 31.12.2013
Destel Bilisim Cdziimleri Ltd. Sti. - 17.366
Set Kurumsal Hizmetler Tic. A.S. 1.117 3.231
Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. 5.556 1.347
Digital Planet Ltd. Sti. 2.360 -
Gedik Kaynak San. ve Tic. A.S. 5.037 --
Diger 5.557 1.025
Toplam 19.627 22.969

Uzun vadeli ticari borglar
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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13. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

Uzun vadeli difer alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Kira depozito bedeli 9.000 9.000
Elekirik depozito bedeli 382 382
Toplam 9.382 9.382
Kisa vadeli dier borglar 31.12.2014 31.12.2013
Diger 137 139
Toplam 137 139

Uzun vadeli difer borglar
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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STOKLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pegin ddenmis giderler — Kisa vadeli 31.12.2014 31.12.2013
Pegin ddenen sigorta giderleri - 243
Toplam - 243

Pesin 6denmis giderler — Uzun vadeli
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

Ertelenmis gelirler — Kisa vadeli
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

Ertelenmis gelirler — Uzun vadeli
Yoktur (31.12.2013; Yoktur),

CARIi DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur),

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur {31.12.2013: Yoktur).
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19. MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2013 Giris 31.12.2014
Tesis, makine ve cihazlar 28.911 -- 28911
Demirbaglar 13.792 -~ 13.792
Ozel maliyetler 18.408 - 18.408
Toplam 61.111 -- 61,111
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 5.715 5.782 11.497
Demirbaglar amortismani (-) 2.739 2.758 5.497
(zel maliyetler amortisman (-) 3.682 3.682 7.364
Toplam 12.136 12.222 24.358
Net Tutar 48.975 36.753

31.12.2012 Girig 31.12.2013
Tesis, makine ve cihazlar - 28.911 28.911
Demirbaglar 10.042 3.750 13.792
Ozel maliyetler - 18.408 18.408
Toplam 10.042 51.069 61.111
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) - 5.715 5.715
Demirbaslar amortismam (-) 167 2.572 2.739
(zel maliyetler amortisman (-) - 3.682 3.682
Toplam 167 11.969 12.136
Net Tutar 9.875 48.975

20. HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

21. UYELERIN KOOPERETIF ISLETMELERDEKI HIiSSELERI VE BENZERI FiINANSAL
ARACLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2013 Girig 31.12.2014
Haklar 18.075 - 18.075
Toplam 18.075 : 18.07;
Haklar amortismani (-) 600 5.925 6.525
Toplam 600 5.92; 6.52-5-
Net Tutar 17.475 11.550

31.12.2012 Giris 31.12.2013
Haklar - 18.075 18.075
Toplam -- 18.075 18.075
Haklar amortismam (-) -- 600 600
Toplam — 600 600
Net Tutar -- 17.475

23. SEREFIYE
Yoktur (31.12.2013; Yoktur).

24. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

25. IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

26. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31.12.2013: Yoktur),
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.§. )
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL"”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BOCLAR
31.12.2014

31.12.2013

Cesitli gider kargiliklar: (*) 20.070

Toplam 20.070

i

(*) 311.2.2014 tarihi itibariyle ¢esitli gider karsiliklan, BA/BS formlarimin vergi dairesine
gdnderilmemesi nedeniyle kesilen vergi cezas: ile ilgili kargiliktir. Konuyla ilgili Sirket tarafindan dava

agtlmug olup, yasal siireg devam etmektedir.

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle Sirket’ i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklama

agagidaki gibidir:

a) Sirket tarafindan acilmis ve devam eden dava ve icra takipleri:

31.12.2013

Dava/icra Sayisi

31.12.2014
Dava/lcra Konusu Dava/lcra Savisi Tutar
Usulsiizliik davas1 3 20.070
Toplam 3 20,070
TAAHUTLER

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
31.12.2014 31.12.2013
Odenecek vergi ve fonlar 13.825 17.848
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 12,061 17.031
Personele borglar 12.435 5339
Diger 2.200
Toplam 38.321 42.418
Kullamilmayan Izin Kargihiklar:
31.12,2014 31.12.2013
1 Ocak 4.660 5.166
Donem iginde ayrilan karsilik 13.182 -
Dénem iginde iptal edilen karsilik (-) 42.5 18) (506)
;P /)
Toplam "-,' T 5. 4,660
W vl
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem Tazminati Karsih@

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene badlt olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve cagrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 willk hizmet stiresini dolduran yada emeklilik yasma gelmis

(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yag) personeline kidem tazminat: &demesi yapmak zorundadir,

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili igin 30 giinliik briit maag tizerinden hesaplanmaktadur. Ilgili
bilango tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, 01.01.-31.12.2014 donemi itibariyle 3.541,37 TL

tavanina tabidir (31.12.2013 - 3.254,44 TL).

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate

alarak, yiikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmigtir:

. Netinin reel iskonto oranim verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
oram belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte Gdenecek kidem tazminati

ddemelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullamlmalidir.

. Istege bagli igten ayrilmalar neticesinde denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati

tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.,

Buna uygun olarak, toplam yiikiimlitliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida

belirtilmigtir:

31.12.2014 31.12.2013
iskonto oran1 (%) 0,77 2,10
Emeklilik olasilifimin tahmini i¢in kullantlan oran (%) 100 100
Kidem Tazminati Kargiligi 31.12.2014 31.12,2013
1 Ocak 13.715 16.300
Cari donem hizmet maliyeti 15.343 3.096
Faiz maliyeti 1.234 1.549
Aktlieryal kazang/ (kayip) (Dipnot 39) 12.059 (6.072)
Donem iginde yapilan &demeler (57) (1.158)
Dinem sonu 42.294 13,715

' 4 .
- XL N7
( -7-_._@—. ?
SEBEC LK MALI MUSAVIRLIK A.§.

’J
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GEDIK PORTFQY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Personel giderleri 533.367 729.738
Kira giderleri 92.358 82.702
Vergi, resim ve harg giderleri 59.057 47.487
Veri iletigim giderleri 36.619 19.398
Aidat ve tiyelik giderlert 36.552 5.000
Yemek giderleri 26.115 36.448
Kidem tazminati kargilik giderleri 16.520 4.645
Amortisman ve kargilik giderleri 18.147 12.569
Ulagim ve konaklama giderleri 14.607 12.649
Danigmanhik giderleri 14.154 6.567
Izin kargilig1 gideri 10.664 -
Noter giderleri 2.033 6.502
Kirtasiye giderleri 1.718 8.683
Bakim onarim giderleri 550 2.547
Tanitim ve reklam giderleri 547 21.677
Diger 65.271 61.606
Toplam 928.279 1.061.218
31. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Diger dénen varhklar 31.12.2014 31.12.2013
Pegin ddenen vergi ve fonlar 26.981 9.440
Toplam 26.981 9.440

Diger duran varhklar
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Yoktur {31.12.2013: Yoktur).

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

(Odenmis sermaye

31.12.2014 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 4.050.000 TL’dir (31.12.2013: 3.000.000
TL). Pay sahipleri ve pay oranlan agagida belirtilmistir:

31.12.2014 31.12.2013
Ad1 SoyadyTicaret Unvam Pay Orami (%) Pay Tutarn Pay Orani(%) Pay Tutan
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. 88,996 3.604.351,50 88,996 2.669.890,00
Marbag Menkul Degerler A.S. 11,000  445.500,00 11,000  330.000,00
Hakki Gedik 0,002 81,00 0,002 60,00
Erhan Topag 0,001 40,50 0,001 30,00
Mensure Banu Kavak Dural 0,000 13,50 0,000 10,00
Hasan Halim Cun 0,000 13,50 0,000 10,00
Toplam Sermaye 4.050.000 3.000.000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari deferde 4.050.000 adet nama yazili hisseden
olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamarmi
Sdenmisgtir,

Ana ortak Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hikimdir. Sirket’in ddenmis
sermayesi 3.000.000 TL’den, 17.02.2014 tarih ve 101 sayil: ydnetim kurulu karar ile 4.050.000 TL ye
cikartilarak esas sozlesmenin tadiline karar verilmistir. Sermaye artirim1 ve esas sdézlegmenin tadiline
iligkin genel Kurul 09.05.2014 tarihinde yapilarak 19.06.2014 tarihinde tescil, 25.06.2014 tarihinde de
ilan edilmistir.
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Kardan aynlan kisitlanmig yedekler

Onceki dénem karlarmdan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye -
ayrilir, Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, girketin 6denmis sermayesinin %
20sine ulagicaya kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karm % 10’udur. Tirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin % 50°sini gegmedigi siirece sadece
zararlan netlegtirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamimasi miimkiin
degildir,

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

31.12.2014 31.12.2013

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 746 746

Toplam 746 746
Gec¢mis yillar zararlari:

31.12.2014 31.12.2013

Gegmis y1l kar/(zararlar) (1.005.230) (225.169)

Toplam (1.005.230) (225.169)
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31.12.2014 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33. HASILAT

01.01.- 01.01.-
Satig Gelirleri 31.12.2014 31.12.2013
Ozel kesim tahvil senet ve bono 558.550 613.736
Hisse senedi 29.115.403 269.915
Kamu kesimi tahvil ve bonolar - 39.482
Devlet tahvili repo 1.433.577 -
Hazine bonosu repo 1.358.974 --
Yatirim fonu 37.961 -
Toplam 32.504.465 923.133
Hizmet gelirleri
Portftyy yonetim iicreti 96.582 188.429
Toplam 96.582 188.429
Diger gelir / (giderler) ,net
VIOP gerceklegmemis deger artiglart / (azahsglari), net (177.657) -
Toplam (177.657) “-
Toplam Hasilat 32.423.390 1.111.562
Satiglarin Maliyeti (-)
Ozel kesim tahvil senet ve bono (-) (552.412) (606.400)
Hisse senedi (-) (29.086.116) (312.500)
Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 (-) - (39.482)
Devlet tahvili repo (-) (1.433.247) -
Hazine bonosu repo (-) (1.358.644) =
Yatirim fonu (-) (38.487) -
Toplam (32.468.906) (958.382)
BRUT KAR / (ZARAR) (45.516) 153.180

34. INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2013: Yoktur),
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31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
Genel Yionetim Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Personel giderleri (Dipnot 1) 533.367 729.738
Kira giderleri (Dipnot 1) 92.358 82.702
Vergi, resim ve harg giderleri 59.057 47.487
Yemek giderleri 26.115 36.448
Veri iletisim giderleri 36.619 19.398
Ulagim ve konaklama giderleri 14.607 12.649
Amortisman ve kargilik giderleri {Dipnot 19 — 22) 18.147 12.569
Danigmanlik giderleri 14.154 9.567
Kirtasiye giderleri 1.718 8.683
Noter giderleri 2.033 6.502
Aidat ve iiyelik giderleri 36.552 5.000
Kidem tazminati kargilik giderleri (Dipnot 29) 16.520 4,645
Bakim onarim giderleri 550 2.547
Izin kargihig1 gideri (Dipnot 29) 10.664 .
Diger 41.065 60.426
Toplam 903.526 1.038.361

01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Tamtim ve reklam giderleri 547 21.677
Diger 24.206 1.180
Toplam 24.753 22.857

Aragthirma ve Geligtirme Giderleri
Yoktur (01.01. - 31.12.2013: Yoktur).
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

36. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger gelir 31.12.2014 31.12.2013
Konusu kalmayan kargiliklar 4.716 506
Diger 1.856 110
Toplam 6.572 616

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2014 31.12.2013
Vergi cezalar 240 1.725
Toplam 240 1.725

37. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Finansal varlik deger artig1 8.870 64.123
Toplam 8.870 64.123

01.01.- 01.01.-
Yatinnm faaliyetlerinden gideler 31.12,2014 31.12.2013
Finansal varlik deger azalisi 8.349 5.183
Toplam 8.349 5.183

38. FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
Finansman Gelirleri, net 31.12.2014 31.12.2013
Faiz gelirleri 164.8%4 68.582
Faiz gideri (1.234) -
Toplam wonn I 163.660 68.582

ek
C}Jd EBECILIK MALI MUSAVIRLIK A.S
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Diger Kazang¢/ (Kayiplar)

Kidem tazminat: karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu

UMS-19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsihginin  hesaplanmasinda dikkate alman aktiieryal kayip kazanglanin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degigmesi sonucu olugan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar icerisinde “Diger Kazang/ (Kayiplar)” hesabinda muhasebelestirilmigtir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12,2013

Aktiieryal kazang/(kayiplar) (Dipnot 29) (12.059) 6.072
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (Dipnot 41) 2.412 (1.214)
Toplam (9.647) 4.858

SATIS AMACLI FLDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (01,01, -31.12.2013; Yoktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31.12.2014 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2013: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi} ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadif: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsileisi aracilifi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 8denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz, Bunlarin diginda yapilan
temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler licer ayhk mali karlan {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinei aym 14’lincli gliniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde &denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da
mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gdre beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum Kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
{(Devami)
Tiirkiye’de Sdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapand:g1 ay1 takip eden dordiincti
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse denecek vergi miktarlar: degisebilir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12,2013

Cari donem kurumlar vergisi - -
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 3.078 1.564
Toplam 3.078 1.564

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait dénem kari olugmadifindan
kurumlar vergisi hesaplanmamugtir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gére hazirlanmig finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhg ve
yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S8z konusu farklihklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gire hazirlanan finansal tablolarda farkl
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oramn 31.12.2014 tarihi itibaiyle

%20°dir.(31.12.2013: %20)
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GEDIK PORTFQY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
{(Devam)

42.

43,

44.

43.

31.12.2014 wve 2013 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis  vergi
varhiklar/(yiikiimliiliikleri) hareket tablosu agagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Dé&nem bagi 4.052 3.702
Dénem vergi geliri/(gideri) 3.078 1.564
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsamh gelir 2.412 (1.214)
Dénem sonu 9.542 4.052
PAY BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Net dénem kari/(zarar1) (TL) (800.204) (780.061)
Cikanlmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi 4.050.000 3.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,19758) (0,26002)

PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

SiGORTA SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

TUREV ARACLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEY1

Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en &nemli riskleri faiz oram riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degigimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tamimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmig bir risk y6netimi modeli bulunmamakla beraber Sirket y6netimi aldiff
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yénetimi

Likidite riski bir girketin fonlama ihtiya¢larinmi kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destefiyle nakit girigleri ve ¢ikiglarmin dengelenmesiyle
diigiiriilmektedir, Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eglegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve bor¢lanma
rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri
itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliiliigii asagidaki gibidir.

31.12.2014
Stzlegme
uyarmnca nakit
Sézlesme cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-3yl S yildan
uyarinca vadeler Defter deBeri toplam kisa arasi arasl uzun
Ticari borglar 19.627 19.627 19.627 - - -
Diger borglar 38.458 38458 38.458 - - --
Toplam 58.085 58.085 58.085 — e --
31.12.2013
Sizlesme
uyarinca nakit
Stzlesme gikiglar 3 aydan  3- 12 ay 1-5 vl S yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplann kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 26.095 26.095 26.095 - - -
Diger borglar 42.557 42,557 42.557 - - -

Toplam 68.652 68.652 68.652 - — _
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYT (Devami)

Kur riski

Yabanc: para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri
itibartyla yabanci para cinsinden varliklan ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl: varliklan iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiigii olarak tamimlanir. Piyasa faiz oranlarmmdaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar: genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dinem | Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger fark:
kar/zarara yansifilan varliklar 105.891 266.248

Finansal varliklar | Satilmaya hazir finansal varliklar — --

Finansal yiikiimliiliikler - -

Degisken faizli finansal araclar -
Finansal varliklar 120.738 51.940

Finansal vilkiimliiliikler — -

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak simifladify 6zel sektor tahvil, senct ve bonolar sabit faiz
oranli oldugundan faiz degigimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2014 tarihi
itibariyle Sirket’in yaptifi analizlere gére TL faiz oranlart 100 baz puan artmasi veya azalmasi
durumunda, difer tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla, 4.944 TL tutarindaki sabit faizli tahvil
ve bonolarinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31.12.2014 tarihi itibariyle 6 TL
azalig veya 6 TL artig olugmaktadir.

Fiyat riski

Sirket’in, 31.12.2014 ve 2013 tarihi itibariyle portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan hisse
senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A§. o
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (Devami)
Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtiamin fiyat degigim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz oran: riski, nakit akim faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir, Sirket menkul kiymetlerini gercefe uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinlitk olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dsnemlerde
portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portyl, portfdy
yoneticileri tarafindan bu ger¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére
bu limit ve politikalar degigim gstermekte, belirsizligin hikim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligiimaktadir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR)

Gercefe uygun

31.12.2014 Defter degeri degeri

Finansal varlikiar

Nakit ve nakit benzerleri 2.050.396 2.050.396

Gergepe uygun deger fark kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 221.685 221.685

Ticari alacaklar 9.926 9.926

Finansal yiikitmlilikler

Ticari borglar 19.627 19.627

Diger finansal yiikiimHilikler - -

Gercefe uygun

31.12.2013 Defter deferi degeri

Finansal varltklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.664.445 1.664.445

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

vansitilan finansal varliklar 318.188 318.188

Ticari alacaklar 15.120 15,120

Finansal yiikitmliilikler

Ticari borglar 26.095

Diger finansal yiikiimliiliikler
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

47. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR) (Devam)

Finansal araglarm gercege uygun degeri

s Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikimliiligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uglincli seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmigtir.

31.12.2014 Seviye 1 Seviye 2 Sevive3  Toplam
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farka kar veya

zarara yansitlan finansal varliklar

- Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 102.004 - - 102.004
- Yatinum fonlar1 120.738 - - 120.738
31.12.2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

- Ozel kesim tahvil ve bonolan 200.013 - - 200.013
- Kamu kesimi tahvil ve bonolar: 66.235 - -- 66.235
- Yatinim fonlari 51.940 51.940

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagl finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyle gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

VIRLIKA.S
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31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL"”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR) (Devami)

Gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliiklerin gergefe uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimigtur;

Finansal variiklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve dier finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile

gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklagtif1 éngdriilmektedir.

Finagnsal yiikiimlIziliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliilikklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklagtigt
varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Yoktur.

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

Yoktur.




