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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIiHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Ge¢cmemis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Dénem
Dipnot
Referanslari 31.03.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6, 53 895.467 3.676.196
Finansal Yatirimlar 6, 47 2.955.405 103.435
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 68.732 47.892
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 468 20.562
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri Iligkili Taraflardan Alacaklar 6 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 320
Tiirev Araglar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Pesin Odenmis Giderler
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 77.055 1.120
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 40 14.521 13.250
Diger Donen Varliklar 29 0 0
ARA TOPLAM 4.011.648 3.862.775
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 0 0
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 6 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.011.648 3.862.775
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 47 0 0
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflardan Alacaklar 6 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 0 0
Canl1 Varliklar 11 0 0
Yatirnrm Amach Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varliklar 14 5.989 7.371
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 18 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 0 0
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0
fliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 988 1.263
Ertelenmis Vergi Varlig 40 319.205 344.270
Diger Duran Varliklar 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 326.182 352.904
TOPLAM VARLIKLAR 4.337.830 4.215.679

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayict par¢asini olugtururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIiHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Ge¢cmemis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Dénem
Dipnot
Referanslari 31.03.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 29.132 21.947
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri liskili Taraflara Borglar 6 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borclar 8 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 37.778 42.561
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 4.319 18.445
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligii 40 0 0
Kisa Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 28.448 31.234
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 32.659 17.328
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 29 0 0
ARA TOPLAM 132.336 131.515
Satis Amagcli Simiflandirilan Varlik Gruplarma lliskin Yiikiimliiliikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 132.336 131515
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliilikler 47 0 0
Ticari Borglar
Tliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflara Borclar 6 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 109.394 94.593
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 0 0
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 40 0 0
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 40 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 109.394 94.593
TOPLAM YUKUMLULUKLER 241.730 226.108

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIiHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Doénem
Dipnot
Referanslari 31.03.2018 31.12.2017
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 30 5.300.000 5.300.000
Sermaye Diizeltme Farklari 30 0 0
Geri Alinmug Paylar (-) 30 0 0
Karsihikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 30 0 0
Paylara iliskin Primler/iskontolar 30 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplart 30 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 30 (41.281) (37.081)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklari 30 0 0
Riskten Korunma Kazang¢/Kayiplari 30 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 7.720 7.720
Diger Yedekler 30 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 30 (1.281.068) (1.931.106)
Net Donem Kari/Zarari 41 110.729 650.038
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.096.100 3.989.571
TOPLAM KAYNAKLAR 4.337.830 4.215.679

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.03.2018 DONEMINE iLiSKIN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis

Geg¢memis

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.03.2018 31.03.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 196.118 219.057
Satiglarin Maliyeti (-) 31 0 0
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 196.118 219.057
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 31 0 0
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 31 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 0 0
Canl Varhiklar Gerg¢ege Uygun Deger Farklari 31 0 0
BRUT KAR/ZARAR 196.118 219.057
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (271.242) (206.784)
Pazarlama Giderleri (-) 33 (16.331) (7.303)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 33 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 64.877 21.546
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (10) (154)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (26.587) 26.362
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 105.749 100.698
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 0 17.858
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar 35 0 0
FiINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 79.162 144.918
Finansman Gelirleri 37 60.997 5.750
Finansman Giderleri (-) 37 (3.181) (9.063)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 136.978 141.605
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (26.249) (8.176)
Donem Vergi Gideri/Geliri 40 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 (26.249) (8.176)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 110.729 133.429
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0
DONEM KARI/ZARARI 110.729 133.429
Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,0209 0,0252
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (4.200) (17.610)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlart ] 38 (5.384) (22.012)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin
Vergiler 38 1.184 4.402
Donem Vergi Gideri/Geliri 38 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 1.184 4.402
DIGER KAPSAMLI GELIR (4.200) (17.610)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 106.529 115.819

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01. -31.03.2018 DONEMINE AiT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda
Yeniden
Simiflandirilmay
acak Birikmis
Diger Kapsamh
Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
. Pay ihrac Kardan Ayrilan Gegmis Yillar
Dipnot Odenmis Primleri/ | Diger Kazang/ Kisitlanns Kar / Net Déonem Toplam
Referanslari Sermaye Iskontolar Kayiplar Yedekler Diger Yedekler Zararlan Kar1 Zaran Ozkaynaklar
Dénem Bagi Bakiyeler 5.300.000 0 (31.014) 4.593 0 (2.024.074) 96.095 3.345.600
ONCEKIi | Transferler 30 0 0 0 0 0 96.095 (96.095) 0
DONEM .
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 38 0 0 (17.610) 0 0 0 133.429 115.819
Dénem Sonu Bakiyeler 5.300.000 0 (48.624) 4.593 0 (1.927.979) 133.429 3.461.419
Donem Bagi Bakiyeler 5.300.000 0 (37.081) 7.720 0 (1.931.106) 650.038 3.989.571
CARI Transferler 30 0 0 0 0 0 650.038 (650.038) 0
DONEM .
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 38 0 0 (4.200) 0 0 0 110.729 106.529
Donem Sonu Bakiyeler 5.300.000 0 (41.281) 7.720 0 (1.281.068) 110.729 4.096.100

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01. -31.03.2018 DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Ge¢memis chmemis
Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar1 | 31.03.2018 | 31.03.2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.777.640) 126.062
Dénem Kari (Zarar) 110.729 133.429
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart) 41 110.729 133.429
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 9.482 107.364
Amortisman ve Itfa Gideri le ilgili Diizeltmeler 36 1.382 2.076
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 0 99.660
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 47 0 99.660
Karsiliklar fle Tlgili Diizeltmeler 8.100 (2.522)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 27 6.366 12.721
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 25 1.734 (15.243)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri fle Tlgili Diizeltmeler 0 (26)
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 47 0 (26)
Vergi (Geliri) Gideri ile lgili Diizeltmeler 40 0 8.176
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.897.850) (114.731)
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) 47 (2.851.970) (5.748)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (746) (23.501)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (20.840) (22.469)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 7 20.094 (1.032)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 320 (65.862)
fliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 9 320 (65.862)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 6,12 (75.660) 0
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 7.185 (81)
Miskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 7.185 (81)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalig) 27 (867) 0
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (14.128) (19.539)
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 0 6.221
Miskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 9 (14.128) (25.760)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 38.015 0
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 29, 40 26.883 0
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 29, 38 11.132 0
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 0 (99.634)
Alinan Faiz 35 0 (99.634)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI ] _ 0 0
YABANCI !’ARA (;EVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) _ _ (2.777.640) 26.428
D YABANCI P{\RA (‘:E:VRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINNDEKIETKISI 44 0 0
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (2.777.640) 26.428
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 3.672.542 53.197
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 894.902 79.625

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 05.03.2008
tarihli, 7013 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan “’Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” (I11-55.1)
hiikiimlerine gore stirdiirmektedir. I11-55.1 sayili teblige uyum basvurusu kapsaminda Sirket’in 22.08.2008
tarih ve PYS.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup, 25.06.2015 tarih ve PYS/PY.27/640 No’lu
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim soézlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil sifat1 ile
yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim danismanligi
faaliyetinde de bulunabilir ve yatirnm damigmanligi kapsaminda faaliyette bulunabilecek alanlarda vekil
stfatiyla miisterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, yatirnm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinnm sirketleri ve benzeri
girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri cergevesinde ydnetebilir ve yatirim fonlarinin katilma
paylarina iliskin olarak pazarlama ve dagitim faaliyetinde bulunabilir.

Sirket bu amacim gerceklestirmek i¢in asagidaki is ve islemleri yapabilir:

a- Miisterilerin nam ve hesabina portfoy olusturmak, yonetmek, portfoy cesitlemesi yaparak yatirim riskini
azaltip dagitmak,

b- Portfoy degerini korumak ve artirmak {izere buna iligkin aragtirma ve faaliyetlerde bulunmak, bu konuda
gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, caligmalar yapmak,

c- Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasast Kurulu’nun izin verecegi diger konularla beraber,
yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlar ve yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta
sirketleri, vakiflar, yatirim sirketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gercek kisilerin portfoylerini yonetmek,

d- Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri igin gerekli
olan taginmaz mallart ve tasitlar1 satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu tasinmaz mallar
gerektiginde kiraya vermek, tizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek, Sirketin hak ve
alacaklarinin tahsil ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminati almak, bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil
Miidiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil,
terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sok. No:1, Kartal / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.
31.03.2018 tarihi itibariyle Sirket’in 6 ¢alisan1 bulunmaktadir (31.12.2017: 7 Kisi).

Sirket’in ana hissedar1 olan Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. 15.08.2016
tarih ve 185 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde
5.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000 TL’nin tamaminin
hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan sermaye 29.08.2016
tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak ©6denmis olup, 24.11.2016 tarihinde tescil islemi
gergeklesmistir.
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31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan aciklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in &denen tutar esas
alinmaktadir. Sirket’in 31.03.2018 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren déneme ait kar
veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar, 30.04.2018
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal
tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilkiimliliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel eckonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere iligkin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alimr. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, dnceki donemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuclarma etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve Onceki
donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha oOnceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve
karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadigi kamuya agiklanir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere
iligkin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmistir:

2.4.1) Hasilat

Hizmet Gelirleri

Portfoy yonetim komisyonlari gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar

Alim-satim amach finansal varliklar, bilangoya ilk olarak iglem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri iizerinden
degerlenmektedir.

2.4.2) Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri lizerinden, birikmig amortisman ve varsa kalict deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli bolimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri
gbz Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik

ekonomik omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 4-5
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(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varhigin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden c¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger diisiikliikleri

indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa pay1 biitiin maddi varliklar icin
diizeltilmis tutarlar {izerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir.

Yillar
Haklar 5

2.4.4) Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari ve serefiye diginda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyati ile
kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigliniin saptanmasi icin varliklar, nakit tireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger diigiikliigii meydana gelmistir. Deger diistikligli kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diistikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger

distikligliniin  kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

-10 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varhiklarda deger diisiikliigii (Devami)
Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikliigii testi icin asagidaki kriterleri géz dniinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk i¢cinde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine bor¢lu tarafin
uymamast,

e Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanimnip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar nakit akislarinda
onemli diislislerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar
Finansal varliklar

TMS 32, 39 ve TFRS 7 Finansal Araglar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul kiymetler,
ticari borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen bor¢lanma araglari, 6z
sermaye araglari, tiirev araclar gibi araglarin finansal araglar olarak degerlemesi ve raporlanmasini gerektirir.
Bunlarin bazilari makul degerleri bazilart ise itfa edilmis maliyetleri tizerinden degerlendirilir. Kurum
kapsaminda isleme konu olan bu araglar i¢in kullanilan degerleme ve smiflama yontemleri asagidaki gibidir.

CLINT

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacima ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri

unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

-11 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Devami)

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-satim amagli finansal
varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen faaliyetlerden briit kar /
(zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege
uygun degerinde meydana gelen ger¢eklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir
tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri, devlet
i¢ bor¢lanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri BIST de bilango tarihi itibariyle bekleyen en iyi alis
emri lizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagh finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapisi olan ve belirli tutardaki 6demeleri igeren ve
Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar etkin faiz orani
ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenirler. Etkin faiz orani;
sozlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara alinma tarihindeki veya
uygulanabilir olmasi durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin yeniden fiyatlama tarihindeki net
kayitl degerine esitleyen iskonto oranidir. Degerleme sonucunda dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya hazwr finansal varliklar

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin diginda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen ve
Ozvarlik yontemine gére muhasebelestirilmeyen istirakler, uzun siire elden ¢ikarilmasi ongoriilmeyen diger
varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin tespitinde borsa rayicinden
yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan kazang ve kayipla, bu varliklar mali
tablolardan ¢ikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6z sermaye iginde “Finansal
Varliklar Degerleme Farki” kaleminde gosterilirler. Bu fark hesaplarinda biriken tutarlar, ilgili varliklar mali
tablolardan ¢ikarildiginda, donemin kar zarari olarak Gelir Tablosu’na alinirlar. Ancak satilmaya hazir bir
finansal varligin ilk defa mali tablolara alindig1 tutar ile vade tutari arasindaki farkin etkin faiz oram ile
degerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinir.

Tim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi islem tarihine gore yapilir.
Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gegici olarak elden g¢ikarilmasi durumunda bilangodan
cikarilmayarak ait olduklar1 hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun karsiliinda elde edilen nakit

nedeniyle dogan bor¢ bilangoda pasifte “Diger Finansal Yiikiimliiliikler” kalemi i¢inde gosterilir ve bilanco
tarihi itibariyle reeskont islemine tabi tutulur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar (Devami)

Alim satim amacgh portfdyde iken SPK, BIST, Merkez Bankas: gibi kurumlara teminat olarak verilen tahvil
ve bonolari, piyasa kosullar1 elverisli oldugunda vadelerine kadar bekleme yapilmadan teminattan alinarak
satisa konu edilmeleri gerekgesiyle alim-satim amagli portfoylin bir parcasi olarak islem gormektedirler.
Bilangoda makul degerleri iizerinden gosterilmekte olup “Finansal Yatirimlar” hesabinda takip edilmektedir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul krymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine goére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar1 olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden deger disiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diikliigiine ugradiklarna iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlart {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in
deger disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diistiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diistikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliiglinlin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diigiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini
agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Finansal varliklarda deger diigiikliigii (Devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclariin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirim portfoyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir parcasi olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine goére doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesab1 igerisine
siiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
/ (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklari igin gergege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni1 oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi1 nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklari i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para alimlarindan
kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalari sonucunda
bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirnm portfoyiiniin bir
parcasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmisgtir.

Finansal yiikiimliiliikler, ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle olciiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerg¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin donem sonu doviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Pay basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.8) Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi ve
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh ytikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagl yiikiimliilik olarak igleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl ylkimlilik, gilivenilir
tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Cahisanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yilikiimlidir. S6z
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliliik tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmstir.

2.4.10) Kurum kazanc1 iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlart ile hesaplanan vergi ylikiimliliiglinii icermektedir.

2.4.11) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarmi gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.12) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.14) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.03.2018 tarihi itibartyla finansal durum tablolarin
31.12.2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolart ile; 01.01.-31.03.2018 donemine iligkin kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.03.2017 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.4.15) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi
ortaklar, bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi,
yiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya
dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31.03.2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida dzetlenen 01.01.2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS

ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
01.01.2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akig Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Degisiklikler,
Sirket’in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliliklerdeki
degisiklikleri degerlendirebilmeleri i¢in gerekli aciklamalari, nakit akiglarindan kaynaklanan degisiklikleri ve
nakit akigi yaratmayan degisiklikleri igerecek sekilde sunmasi igin TMS 7°ye acgiklik getirilmesini
amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal bor¢larindaki degisiklikler igin
bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 01.01.2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
i¢in uygulanacaktir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki dénemlere iliskin karsilastirmali
bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerg¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklariin
Mubhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile dl¢iilen bor¢lanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem,
karsilagtirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki etki, agilis gecmis yillar karlari/zararlar1 ve diger
0zkaynak kalemleri arasinda ayrigtirilmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yilhk lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlart 2014-2016 dénemine
iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yaymlamustir:

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar

Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amacgli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satis amagcli olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak
smiflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine acgiklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiirirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

-18 -



GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (Devami)

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik getirmek i¢in yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢iim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislarn)
satisinin muhasebelestirilip dl¢lilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 01.01.2018 ve
sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°¢ gegis i¢in iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu Standart’in Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglari’ni nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6l¢me, deger diisiikligii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit
akim 0zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’
modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gergege uygun degeri ile
Oleme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir.

TFRS 9 Finansal Araglar (Devami)

Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalart ile daha iyi iliskilendirebilmek igin
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 01.01.2018 veya sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliklerin kazang veya
kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamay: tercih edebilirler. S6z konusu Standart’in
Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘6rtiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim
(deferral approach)’. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (Devami)

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini
kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya
gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin
avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi
sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek
yoktur. Yorum, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu yorumun Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; nakit
olarak 6denen hisse bazli 6demelerin l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri; stopaj vergi yiikiimliiliikleri
acisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri; islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse
bazli islemden Ozkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiren hiikim ve kosullardaki degisiklikler.
Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnme Isletmenin istirak veya is Ortakh@ma Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirrmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir parcasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler icin
aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarndaki Yatirimlar
uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigma agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, O6zkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara uygulayacaktir.
Degisiklik, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (Devami)

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 40 “Yatirim Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacgli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yilhk Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 d6nemine
iligkin Yillik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bazt TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin
kisa donemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir.

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler
yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak 6l¢meyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, degisikliklerin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yaymlanmis ve cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemistir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar heniiz KGK tarafindan yayinlanmamaistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gerg¢ege Uygun Deger Ol¢iimii
Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi iizere, iizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal

uygulanacaktir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performanst {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yayinlanmgtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiik 6lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 01.01.2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standardin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktir. TFRS 16 Kiralama
Islemleri Standardi’nin yaymlanmas: icin yiiriitiilen ¢caligmalar devam etmekte olup Standart 01.01.2019 veya
sonrasinda baslayan donemlerde uygulanacaktir. Bu Standart, kiralamalarin finansal tablolara alinmasina,
Ol¢limiine, sunumuna ve agiklamalarina iligkin ilkeleri belirlemektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde
yer alan muhasebelestirme ve Olgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagma agiklik getirmektedir. Gelir
vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahimi, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e¢ uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde
birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararmin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis
bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Slglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
ylikiimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 01.01.2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart’in Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar (Devami)

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
Olgiilebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamigtir. UFRS 9’u uygulayan
isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken 6denebilir finansal varliklar: itfa edilmis maliyetinden 6l¢ebileceklerdir. Degisiklik, 01.01.2019
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayimlamustir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde
etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden Slgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek
olmadigina agiklik getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel
borg¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme
oranini belirlerken bor¢landigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Sirket, degisikliklerin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

NOT 3 — iISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 4 - DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 6 — iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri

31.03.2018 | 31.12.2017
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 148.659 410
Toplam 148.659 410
Finansal yatirimlar

31.03.2018 | 31.12.2017
GEDIK (hisse senedi) 24.587 0
GYHOL (hisse senedi) 75.733 0
GDKGS (hisse senedi) 2.391.200 0
Toplam 2.491.520 0

31.03.2018 tarihi itibariyle iliskili taraflara yapilmis olan finansal yatinnmlar, Gedik Yatirim Holding A.S.,
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. hisse senetlerinden

olusmaktadir.

Mliskili taraflardan ticari alacaklar

31.03.2018 | 31.12.2017
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 759 0
Gedik Portfoy Karma Fon 9.261 0
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu 30.969 32.321
Gedik Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 9.946 3.586
Gedik Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu 6.808 7.422
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 2.981 0
Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon 4.738 4.563
Gedik Portfoy Ege serbest Ozel Fon 3.270 0
Toplam 68.732 47.892
iliskili taraflara ticari ticari bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Finans sektorii faaliyetleri iliskili taraflardan alacaklar ve bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Mligkili taraflardan diger alacaklar ve borglar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
iligkili taraflara pesin 6denmis giderler
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
iliskili taraflara 6denen giderler
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Gedik Portfoy Fonlar — Gider agimi iade gideri (35.258) 0
Toplam (35.258) 0
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NOT 6 — iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iligkili taraflardan alinan gelirler

01.01.- 01.01.-

31.03.2018 | 31.03.2017

Gedik Portfoy Fonlar — Fon yonetim ticretleri 196.118 0
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Kupon faizi gelirleri 15.027 0
Toplam 211.145 0

Sirket ayrica 01.01.-31.03.2018 hesap dénemi igerisinde, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Gedik
Yatirnm Holding A.S.’nin ihrag¢ ettigi tahvil ve bonolarin alim-satim iglemlerinden sirasiyla 5.905 TL ve
46.702 TL olmak iizere toplam 52.607 TL kar elde etmistir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler (19.800) (19.457)
Toplam (19.800) (19.457)
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.03.2018 | 31.12.2017
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Portfoy yonetim iicreti alacaklari) (Dipnot 6) 68.732 47.892
Diger (Portfoy yonetim iicreti alacaklari) 468 20.562
Toplam 69.200 68.454
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar :
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.03.2018 | 31.12.2017
Saticilara borglar 29.132 21.947
Toplam 29.132 21.947

Uzun Vadeli Ticari Borglar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2018 | 31.12.2017
Personelden alacaklar 0 320
Toplam 0 320
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
31.03.2018 | 31.12.2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 3.844 12.212
Diger Borglar 475 6.233
Toplam 4.319 18.445
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 10 - STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31.03.2018 | 31.12.2017
Vergi ve harg giderleri 47.284 0
Uyelik ve aidat giderleri 10.186 0
MKK hizmet giderleri 17.576 0
Bilgi iletisim giderleri 2.009 1.120
Toplam 77.055 1.120
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31.03.2018 | 31.12.2017
Bilgi iletisim giderleri 988 1.263
Toplam 988 1.263

Ertelenmis Gelirler
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida aciklanmustir.

Maliyet 31.12.2017 Giris Cikis | 31.03.2018
Tesis, makine ve cihazlar 35.998 0 0 35.998
Toplam 35.998 0 0 35.998
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (28.627) (1.382) 0 (30.009)
Toplam (28.627) (1.382) 0 (30.009)
Net Deger 7.371 5.989
Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2016 Giris Cikis | 31.12.2017
Tesis, makine ve cihazlar 35.998 0 0 35.998
Toplam 35.998 0 0 35.998
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (20.322) (8.305) 0 (28.627)
Toplam (20.322) (8.305) 0 (28.627)
Net Deger 15.676 7.371
NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILIiTASYON

FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERI FINANSAL

ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESi

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 20 —- KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 21- IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 23 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 24 - BORCLANMA MALIiYETLERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 25 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

31.03.2018 | 31.12.2017
Fon yo6netim ticreti iade karsiligt 32.659 17.328
Toplam: 32.659 17.328
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Hukuksal Durum:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Almman Teminatlar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Verilen Teminatlar
31.03.2018 | 31.12.2017
Verilen Teminatlar 103.896 101.400
Toplam: 103.896 101.400
Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)
31.03.2018 | 31.12.2017
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK ’ler. 103.896 101.400
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK ler. 0 0
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRIK ler. 0 0
D. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2 maddesi ¢ergevesinde vermis oldugu TRIK ’ler. 0 0
E. Diger verilen TRIK ’ler 0 0
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRIK ler. 0 0
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis olan
TRIK ler. 0 0
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRiK ler. 0 0
Toplam 103.896 101.400
Sirket’in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina oram (%) -- --

NOT 26 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31.03.2018| 31.12.2017
Personele Borglar 12.049 13.867
Odenecek Vergi Borglari 3.435 0
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 22.294 28.694
Toplam 37.778 42.561
izin Karsihg
31.03.2018 | 31.12.2017
Kullanilmayan izin Karsiligi 28.448 31.234
Toplam 28.448 31.234
Donem igindeki kullanilmayan izin karsiliginin hareketleri asagida agiklanmistir.
31.03.2018 | 31.12.2017
1 Ocak ltibariyle Bakiye 31.234 10.524
Donem igerisindeki artis 1.734 25.285
Konusu Kalmayan karsiliklar (4.519) (4.575)
Toplam 28.448 31.234
Kidem Tazminati Karsihgi
31.03.2018 | 31.12.2017
Kidem Tazminat1 Karsilig1 109.394 94.593
Toplam 109.394 94.593

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri
icin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31.03.2018 tarihi itibariyle, 5.001,76.-TL
(31.12.2017 : 4.732,40.-TL,) ile sinirlandirtlmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilik tutarmm bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31.03.2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, caliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango
tarihindeki kargiliklar, yillik % 8,50 (31.12.2017 : % 8,50) enflasyon ve % 12 (31.12.2017 : % 12) faiz oram
varsayimlarina gore yaklasik % 3,23 (31.12.2017: % 3,23) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmstir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagida agiklanmistir.

31.03.2018 | 31.12.2017
1 Ocak itibariyle Bakiye 94.593 81.140
Donem igerisindeki artig 6.366 25.258
Faiz maliyeti 3.051 0
Konusu Kalmayan karsiliklar 0 (19.389)
Aktiieryal Kayip / Kazang 5.384 7.584
Toplam 109.394 94.593
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NOT 28 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.12.2017
Personel giderleri (108.083) (64.705)
Danigmanlik giderleri (42.515) (47.859)
Yemek giderleri (32.623) (23.584)
Vergi, resim ve harg giderleri (22.069) (15.278)
Kira giderleri (9.558) (8.540)
Veri iletigim giderleri (5.933) (8.311)
Izin karsilig1 gideri (1.734) (11.772)
Aidat ve liyelik giderleri (4.863) (3.089)
Kidem tazminati karsilik giderleri (6.366) (12.721)
Ulasim ve konaklama giderleri (9.332) (7.270)
Amortisman ve karsilik giderleri (1.382) (2.076)
Mahkeme ve noter giderleri (238) (1.579)
Fon hizmet giderleri (21.623) 0
Diger giderler (4.923) 0
Toplam (271.242) |  (206.784)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
MKK Giderleri (7.945) (4.200)
TEFAS Islem Komisyonlari (3.891) (2.154)
Saklama Komisyonlari (931) (782)
Diger giderler (3.564) (167)
Toplam (16.331) (7.303)

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Diger Varhklar :

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Diger Varliklar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sermaye Yapist

Sirket’in 6denmis sermayesi 5.300.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 5.300.000 adet hisseden
olugmaktadir. (31.12.2017: 5.300.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 5.300.000 adet hisseden

olugmaktadir.)

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylar1 asagida agiklanmustir.

31.03.2018 31.12.2017
Pay Oram Pay Pay Orani Pay
(%) Tutari (%) Tutari
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 99,997 5.299.859 99,997 | 5.299.859
Hakki Gedik 0,002 106 0,002 106
Mensure Banu Kavak Dural 0,000 18 0,000 18
Hasan Halim Cun 0,000 18 0,000 18
Toplam 100,00 5.300.000 100,00 | 5.300.000

Sirket’in ana hissedar1 olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. 15.08.2016
tarih ve 185 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
5.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 5.300.000 TL’ye g¢ikarilmasina ve 300.000 TL’nin tamaminin
hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan sermaye 29.08.2016

tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak O6denmis olup,

gerceklesmistir.

Sermaye diizeltmesi olumlu farklari
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Paylara iliskin primler / 1skontolar

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

19.11.2016 tarihinde tescil islemi

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Diger Kazan¢/Kayiplar
31.03.2018 | 31.12.2017
Aktiieryal Kazang Kayip (51.736) (46.352)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 10.455 9.270
Toplam (41.281) (37.081)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler odenmis sermayenin % 50°sini geg¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31.03.2018 | 31.12.2017
Yasal Yedekler 7.720 7.720
Toplam 7.720 7.720
Birikmis Karlar /(Zararlar)
31.03.2018 | 31.12.2017
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (1.281.068) | (1.931.106)
Toplam (1.281.068) | (1.931.106)
NOT 31 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Portfoy yonetim iicreti 196.118 219.057
Toplam 196.118 219.057
NOT 32 — INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 33 - GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GiDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Genel Yonetim Giderleri (271.242) | (206.784)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (16.331) (7.303)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0
Toplam (287.573) | (214.087)
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NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Konusu kalmayan karsiliklar 4519 21.546
Diger 60.358 0
Toplam 64.877 21.546
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Diger (9) (154)
Toplam 9 (154)
NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Menkul kiymet alim/satim kari 105.652 100.698
Finansal varlik deger artisi 97 0
Toplam 105.749 100.698
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler:
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Finansal varlik deger azalisi 0 17.858
Toplam 0 17.858

(")zkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar:

Yoktur (01.01.-31.03.2017: Yoktur.)
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NOT 36 — CESIiT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIiDERLER

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Genel yonetim giderleri (1.382) (2.076)
Toplam (1.382) (2.076)
Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler
Kidem Tazminati Karsiligi Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Genel yonetim giderleri (6.366) (12.721)
Toplam (6.366) (12.721)
Kullamilmayan Izin Karsihgi Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Genel yonetim giderleri (1.734) (11.772)
Toplam (1.734) (11.772)
NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI
Finansman Gelirleri:
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Faiz gelirleri 60.997 5.750
Kambiyo karlari 0 0
Toplam 60.997 5.750
Finansman Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Kidem Tazminat1 Faiz Maliyeti (3.051) (8.925)
Diger faiz giderleri (130) (138)
Toplam (3.181) (9.063)

NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar1 asagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2018 | 31.03.2017

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda hesaplanan aktiieryal kayiplar (5.384) (22.012)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 1.184 4.402
Toplam (4.200) (17.610)

NOT 39 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2018 yili igin %22'dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigr takdirde baska bir vergi
6denmemektedir;

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin %75 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kigi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2017: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 {izerinden %22 (2017: %Z20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 (2017: 17) inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde
6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmus ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig ay1 takip eden dordiincii ayin 25
inci giinii aksamina dar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degigebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname
tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlar1 asagida a¢iklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglart (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlariin satisindan elde ettikleri kazanglarimin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar1 hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakamu iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar Vergisi matrahimnin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinr.
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir.
Bu ¢ercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir
iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasin ifade etmektedir. Kurumlar,
iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanmi kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar
bir hesap donemi icerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar1 islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igcerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya
da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang
13 {incii maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payi
veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis
kar paymin net kar payi tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden
ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha o6nce yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in Ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.

Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varhklar

31.03.2018 | 31.12.2017

Pesin Odenen Vergiler 14.521 13.250

Toplam 14.521 13.250
Cari Donem Vergisiyle ilgili Yiikiimliilikler

31.03.2018 | 31.12.2017

Donem Kart Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler Karsilig 0 0

Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri.(-) 0 0

Toplam 0 0

Vergi giderleri asagida agiklannustir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2018 | 31.03.2017

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 0 0

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (26.249) (8.176)

Toplam (26.249) (8.176)
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varhklan ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmig vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin
kurumlar vergisi orani %20°den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi
etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmustir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varligimmin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, dnceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

31.03.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiligiiniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31.03.2018 31.12.2017
Toplam | Ertelenen Vergi | Toplam Ertelenen
Gegici Varhg / Gegici Vergi Varhg: /
Farklar Yiikiimliiliigii Farklar | Yiikiimliiliigii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Sabit Kiymetler (3.916) (861) 0 0
Toplam (3.916) (861) 0 0
Ertelenmis Vergi Varhklan
Tasinan mali zarar 1.317.005 289.741 1.470.173 323.439
Kidem Tazminat1 Karsilig1 109.394 24.067 94.593 20.810
Izin Karsilig1 diizeltmesi 28.448 6.258 -- --
Teminata verilen devlet tahvilleri deger azalisi 0 0 97 21
Toplam 1.454.847 320.066 | 1.564.863 344.270
Ertelenmis Vergi, Net 1.450.931 319.205| 1.564.863 344.270
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmustir.
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Dénem Basi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 344.270 16.446
Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi (26.249) (8.176)
Ozkaynaklar ile Iliskilendirilen Ertelenen Vergi 1.184 4.402
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 319.205 12.672
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NOT 41— PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem karinin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2018 | 31.03.2017

Net Donem Kari 110.729 133.429
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 5.300.000 5.300.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,0209 0,0252

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 44 — KUR DEGISIMIiNiN ETKILERI

Sirket’in 31.03.2018 tarihi itibariyle doviz kuru riski dipnot 48’deki tabloda gosterilmis olup, 31.03.2018
tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle olusan 0.-TL (01.01.-31.12.2017: 0 TL) tutarindaki kur farki geliri
ile 0.-TL (01.01.-31.12.2017: O TL) tutarindaki kur farki gideri ilisikteki finansal tablolarda sirasiyla
finansman gelirleri ve finansman giderleri hesabinda gosterilmistir. (Dipnot 37)

NOT 45 — YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden onceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngdriillmektedir.

01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiksek enflasyon doneminin sona ermesi ve enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gereginin kalmamasi nedeniyle finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal yatirnmlar

31.03.2018 | 31.12.2017
Hisse Senetleri (*) 2.831.253 0
Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 20.255 2.035
Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 103.897 101.400
Toplam 2.955.405 103.435

(*) 31.03.2018 tarihi itibariyle bu tutarin 2.491.520 TL’si dipnot 6’da da agiklandigi {izere, iliskili taraflar
olan Gedik Yatirim Holding A.S., Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Gedik Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. hisse senetlerinden olugsmaktadir.

Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Finansal Borglar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Finansal Kiralama Borg¢lari

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Risk Tanmimlamalari:
Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin ylikimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:
Bir igletmenin finansal borglardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmast riskidir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski ii¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski © Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da
piyasada islem goren benzeri finansal araclarin tamamimi etkileyen faktorlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi (faiz orami riski veya
yabanci para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Hali hazirda Sirket finansal risklerini belirledigi piyasa risk politikalarina gore
yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan bu politikalara gore aldigi kararlar
ve uygulamalari ile riski yonetilmektedir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar: ve ilgili Analizler:
Sirket’in; “finansal ara¢ tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

diistikliigiine ugramamig varliklarin yaslarina iligkin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmistir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket yonetimi sermaye yonetiminde sermaye piyasalarinin gelismesine yardimci olmak ve yatirimeilarinin
risk profillerine ve karsilastirma 6lgiitlerine gore yeni segenekler sunmak ve hissedarlarina fayda saglamayi
ve bu sekilde en uygun sermaye yapisini korumayi amaglamaktadir.

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim araglarina
yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

Sirket, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ve Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) 28. Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslarmin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (111-39.1) kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir. Tebligin
yiriirliiliik tarihi 01.07.2014 olarak belirlenmistir. Yapilan diizenlemeler ile yonetilen portfoy biiyiikliiklerine
gore Ozsermaye yiikiimliliikleri belirlenmis olup portfoy yonetim sirketlerinin 6zsermaye tutarlari esas
alinarak sunabilecekleri yan hizmetler belirlenmistir.

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde 28
kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutari 3.000.000 TL’den az olamaz. Sirket, SPK Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (111- 55.1) Madde 28 kapsaminda
asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin olarak hazirlanan tablolar1 gerekli
stireler icerisinde SPK’ya gondermektedir.

Sirket 31.03.2018 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski gilivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigsleri ve c¢ikiglarmin dengelenmesiyle
distiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve

yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)

31.03.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliligii asagidaki gibidir.

Cari Donem

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sézlesme uyarinca 3aydan | 3-12ay 1-Syil 5 yildan
nakit ¢ikislar toplamn | kisa (I) | arasi (II) arasi uzun (1V)
E1+1+11+1V) (n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 33.449 33.449 | 33.449 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 29.132 29.132 | 29.132 0 0 0
Diger borglar 4317 4317 4317 0 0 0
Diger Yiikiimliliikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri | Beklenen nakit cikiglar | 3aydan | 3-12 ay 1-5yi 5 yildan
toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borg¢lanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri Sozlesme 3aydan | 3-12ay 1-5Syil 5 yildan
uyarica/Beklenen kisa arasi arasi uzun
nakit ¢ikislar toplanm
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglari 0 0 0 0 0 0
Onceki Dénem
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sozlesme uyarinca 3aydan | 3-12ay 15yl 5 yildan
nakit ¢ikislar toplamm | kisa (I) | arasi (II) arasi uzun (1V)
[GIE1ESLIESAY) (n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 33.449 33.449 | 33.449 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 29.132 29.132 | 29.132 0 0 0
Diger borglar 4.317 4.317 4.317 0 0 0
Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri | Beklenen nakit ¢ikislar | 3 aydan | 3-12 ay 1-5yd 5 yildan
toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri Sozlesme 3aydan | 3-12ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca/Beklenen kisa arasi arasi uzun
nakit ¢ikislar toplanm
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglart 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem iliskili Diger
Taraf Taraf iliskili Taraf | Diger Taraf | Bankalar | BPP Alacaklar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 68.732 468 0 0 161.314 734.153 964.667
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kism 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 68.732 468 0 0 161.314 734.153 964.667
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak 0 0 0 0 0 0
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0

Deger diigtikliigii (-) 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem iliskili Diger
Taraf Taraf iliskili Taraf | Diger Taraf | Bankalar | BPP Alacaklar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (¥) 47.892 20.562 0 320 4.542 3.671.654 3.744.970
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kisn 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin net defter degeri 47.892 20.562 0 320 4.542 3.671.654 3.744.970
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak 0 0 0 0 0 0
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0

Deger diigtikliigii (-) 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Déviz pozisyonu tablosu ve Doviz Kuru Duyarhihk Analizi Tablosu:

Yabanci1 para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dist yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31.03.2018 ve 31.12.2017 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklarn ve ylkiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket’in, 31.03.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan hisse
senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Sirket
faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki
yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak
takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar Cari Déonem | Onceki Dénem

Finansal varliklar Itfa Edilmis Degerlerden Gosterilmis Diger Finansal Varliklar 0 0
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 2.955.405 103.435

Finansal yiikiimliiliikler | Krediler 0 0
Tahvil ve bono ihracindan borglar 0 0

Degisken faizli finansal araclar Cari Dénem | Onceki Dénem

Finansal yiikiimliiliikler | Krediler 0 0
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESIi CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Kategorileri

31.03.2018
Krediler ve Gercege uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit ve | farki gelir tablosuna degerinden
nakit benzerleri yansitilan finansal Satilmaya hazir gosterilen finansal Defter
dahil) varhklar finansal varhklar yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 895.467 0 0 0 895.467 53
Finansal varliklar 0 2.955.405 0 0| 2.955.405 47
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 68.732 0 0 0 68.732 6
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 468 0 0 0 468 7
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 6
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 9
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0 0 47
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 0 47
Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 0 0 0 47
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 47
Finansal Kiralama Islemleri (Net) 0 0 0 0 0 47
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 0 0 6
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 29.132 29.132 7
Iliskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 0 0 6
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 0 0 4.317 4.317 9
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESIi CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal Araclarin Kategorileri

31.12.2017
Krediler ve Gercege uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit ve | farki gelir tablosuna degerinden
nakit benzerleri yansitilan finansal Satilmaya hazir gosterilen finansal Defter
dahil) varhklar finansal varhklar yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.676.196 0 0 0| 3.676.196 53
Finansal varliklar 0 103.435 0 0 103.435 47
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 47.892 0 0 0 47.892 6
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 20.562 0 0 0 20.562 7
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 6
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 320 0 0 0 320 9
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0 0 47
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 0 47
Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 0 0 0 47
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 47
Finansal Kiralama Islemleri (Net) 0 0 0 0 0 47
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 0 0 6
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 21.947 21.947 7
Iliskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 0 0 6
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 0 0 18.445 18.445 9
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR) (Devam)

Finansal araclarin gercege uygun degerleri

Sirket yonetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gercege uygun
degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye :  Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da ytikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye :  Finansal varlik ve yikiimliiliikler, varlik ya da yikiimliliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan

girdilerden degerlenmektedir.

Finansal varhklarin seviye simflamalari

Deger Seviyesi

31.03.2018 | 31.12.2017

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar

Hisse Senetleri 2.831.253 0 Seviye 1

Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 20.255 2.035 Seviye 1

Kamu sektor tahvil senet ve bonolart 103.897 101.400 Seviye 1
Toplam 2.955.405 103.435

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi c¢er¢evesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

09.03.2018 tarihinde Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. paylar ile ilgili olarak 1,22 fiyattan
2.000.0000 adet alis islemi ortakligimizca gerceklestirilmistir. Bu iglemle birlikte Sirket’in Gedik Girigim
Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. sermayesindeki payi/oy haklar1 09.03.2018 tarihi itibariyle %210,00
sinirina ulagmustir.

22.03.2018 tarihinde Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. paylar ile ilgili olarak 1,27 fiyattan
40.000 adet satis islemi ortakligimizca gerceklestirilmistir. Bu iglemle birlikte Sirket’in Gedik Girigim
Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. sermayesindeki pay1/oy haklar1 22.03.2018 tarihi itibariyle %9,80 oranina
ulagmustir.

12.04.2018 tarihinde Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. paylar ile ilgili olarak 1,23 fiyattan
933 adet, 1,25 fiyattan 5.000 adet, 1,26 fiyattan 69.567 adet alis islemleri gerceklestirilmistir. Bu
islemlerle birlikte Sirket’in Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1r A.S. sermayesindeki payi/oy haklari
12.04.2018 tarihi itibariyle %10,18 oranina ulagmuistir.

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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NOT 52 - TMS’YE iLK GECi$

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Lirast (TL) olarak tutmaktadr. Ilisikteki finansal tablolar, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlart (TMS/TFRS) esas alinarak hazirlanmig, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 20.05.2013 tarih ve
2013 — 1 sayili Tiirkiye Muhasebe Standartlarimin Uygulanmasina Yénelik ilke Karar1 (Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullamim Rehberi) ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina

uygun olarak sunulmustur.

NOT 53 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida agiklanmustir.

31.03.2018 | 31.12.2017
Bankalar - Vadesiz Mevduat 161.314 4.542
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 734.153| 3.671.654
Toplam 895.467| 3.676.196

(*) 31.03.2018 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden
kaynaklanan alacaklardir. Vadesi 3 giin, faiz orani ise %14,00 ile %15,30 arasindadir (31.12.2017: vadesi 4

ile 5 giin, faiz oranm %12,00 ile %13,00).

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2018 | 31.12.2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 895.467 3.676.196
Faiz Tahakkuku (-) (564) (3.654)
Toplam 894.903 3.672.542

NOT 54 - OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile
diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli

gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.
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