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Yatirnm Amaci

Inveo Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu, portféylerini
kiiresel olcekte cesitlendirip  riskten korunmak isteyenler ve yurtdisi
piyasalarda kazan¢ firsatlarindan vyararlanmak isteyenlere vyeni
firsatlar sunuyor.

Uluslararasi ¢apta faaliyet gosteren dev ABD, Avrupa ve Gelismekte
olan ulkelerin sirketlerine yatirrm yaparak boélgesel ¢esitlendirme

Dolar, Euro, Sterlin, Yen, isvicre Frangi ve énde gelen gelismekte olan
Ulke para birimlerine yatirim ile déviz kuru gesitlendirmesi

Bankacilik, sigortacilik, Teknoloji, ilag, kimya, otomotiv, demir celik,
madencilik sirketlerine yatirim yaparak sektoérel ¢esitlendirme

Fon Stratejisi/Hedef Varlik Dagilimi

G-20 Ulkelerinde faaliyet gdsteren sirketlerin ihra¢c ettigi pay
senetlerine orta vadede yatirim yaparak getiri hedefler. Portféylin en
az % 80 yabanci pay senetleridir.
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Yatirimci Profili

Yatirimlarini G-20 Ulkeleri kapsaminda diinyanin gelismis {lkelerinin ¢ok uluslu
sirketlerinin hisse senetlerinde degerlendirmek isteyen ve risk almaktan kacinmayan
yatirimcilar icindir. Portfoy cesitlendirmek amaciyla hem yabanci hisse senetlerine
hem de dovize yatirim yapmak isteyen yatirimcilar igin onerilir.

G-20 ulkelerini Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Arjantin, Avustralya, Brezilya,
Cin, Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, ingiltere, italya,
Japonya, Kanada, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan, Tirkiye ve Avrupa Birligi
olusturuyor.
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Mart 2023 Donemi Genel Degerlendirme

Piyasalardaki Genel Gelismeler

Mart ayi global piyasalar acisindan gelen ekonomik veri akisi ve
bankacilik sektériinde yasanan gelismeler sonucu sinirli negatif bir ay
olarak geride kaldi. Ozellikle ABD enflasyonunda gdzlenen yavaslama
ve FED vyetkilerinin acgiklamalari takip edilirken, resesyon endiseleri
devam etti.

ABD Merkez Bankasi Subat ayinda 25 bp faiz artisi ile politika faizini
%4,75 - %5,00 seviyelerine yikselterek son 16 yilin en ylksek
seviyesine gekti.

FED toplantisi sonrasi baskan Powell’'in faiz artisina devam edilecegine
yonelik mesajlari sonrasi ABD 10 yillik tahvil faizleri %3,50 seviyesinde
seyrini stirdtrda.

Devam eden riskler ile Mart ayini geride birakirken bu dénem sonrasi
actklamalarin ve makro verilerin 6n planda olmaya devam edecegini
soyleyebiliriz.
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Nisan 2023 Donemine Dair Beklentilerimiz

Mart ayi icindeki saticili gérinimuin yerini artan bir risk istahina biraktigini
vurgulayabiliriz. ABD enflasyonunun beklentilere paralel gelmesi ile FED’in
faiz artislarinin enflasyon Uzerindeki sinirli etkilerini gérmeye devam
ediyoruz. Basta Tarim Disi istihdam, Tiiketici Verileri ve FED yetkililerinin faiz
artinmlarinin devam edecegi yoniindeki gorusleri ABD borsalarinda zaman
zaman baskilarin agirlik kazanmasina neden oluyor. Fakat daha 6nce dikkat
cektigimiz «iyi veri kotl piyasa, kotl veri iyi piyasa» anomalisinin de bir
sure halen devam edecegini de unutmamak gerekiyor.

Genel piyasa gorlsiine ek olarak son donemlerde bankacilik sektoriinde
yasanan likidite sikintilari ile 6nimuzdeki donemler FED’in faiz artis hizini
yavaglatacagr ve 2023 yilinin ikinci geyregi itibariyle de faizleri sabit
birakacagi disiincemiz devam ediyor.

Gozlemledigimiz riskler ile yeni bir aya giris yaparken dikkatler makro
veriler ve FED Uzerinde olmayi strdiirecek.
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INVEO
Karsilastirmali Getiriler

Mart 2023 2022 2021 2020 Son 5 Yl

G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Fonu

(GBG) 3,99% 10,34% 19,80% 108,35% 29,53% 445,99%
Benchmark Getirisi 3,88% 9,17% 13,15% 88,60% 37,63% 399,65%
Dolar/TL 1,53% 2,43% 40,28% 79,65% 24,91% 385,03%
BIST 100 -8,10% -12,64% 196,57% 25,80% 29,06% 318,77%
Enflasyon 2,29% 12,52% 64,27% 36,08% 14,60% 277,36%

30% MSCI ACWI ALL WORLD ENDEKS

G-20 Fon 35% MSCI EZU EUROZONE ENDEKS
Benchmark 30% MSCI EEM EMERGING MKT S ENDEKS
5% KYD Repo Endeksi (Brut)
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Diinyanin Onde Gelen Sirketlerine Yatirim Olanagi

Qo & €2
- PayPal

Alibaba.;:om
3M vodafone
@ @Qur D

P

=" Microsoft




INVGO
Inveo Portféy Yatirim Fonlari Alim Satim Esaslari

Alim esaslari

Yurtici ve yurtdisi piyasalarin acik oldugu giinlerde saat TSI 13:00 éncesi verilen talimatlar giin sonunda olusacak fiyat iizerinden

ertesi is giinii, TSI 13:00 sonrasi veya tatil giinlerinde verilen talimatlar ise ertesi is giinii sonunda olusacak fiyat iizerinden 2. is
glinii gerceklestirilir TL ve déviz bazinda alinabilir.

Satim Esaslari

Yurtici ve yurtdisi piyasalarin acik oldudu giinlerde saat TSI 13:00 éncesi verilen talimatlar giin sonunda olusacak fiyat iizerinden
ertesi is glinii gerceklesir. T+3 de satilan paylarin 6demesi yapilir.

Vergilendirme

Gergek kisilerin fon katilma payi alim satim kazanci %10 ; tiizel kisilerin fon katilma payr alim satim kazanci %0 oraninda stopaja
tabidir.

o = ole 1-2 Diisiik Risk
Risk Olcegl 3-4-5 Orta Risk
1 2 3 4 6 7 6-7 Yiiksek Risk
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Guvenli yatirrmlariniz icin

Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah.
Camli Sok. No:21, Kat:12,
Maltepe / istanbul

Tel (0216) 453 00 21
Faks (0216) 377 11 36 .@ 0 o
E-posta  info@inveoportfoy.com

Yasal Uyan : Bu dokiiman Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup Uglinclii sahislara alim/satim yapmalari
yolunda herhangi bir teklifte bulunulmamaktadir. Diger yatirrmcilarla paylasilmasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda kullaniimasindan
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece bu bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun gecmis donem
getirisi gelecek donemlerin getirisi icin herhangi bir gosterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman icerigindeki bilgilerde degisiklik
gerceklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina www.kap.org.tr ve www.inveoportfoy.com
adresinden ulasabilirsiniz.
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Tesekkurler!




