INVEO PORTFOY YONETIMI A §. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
INVEO PORTFOY GEDIK YATIRIM SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN

IZAHNAME

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayah Sermaye Piyasasi Kanuna'nun 52. ve 534
maddelerine dayamilarak, 02.01.2017 tarihinde istanbal ili Ticaret Siclli Memurluga’na
6573360 sicil numaras: altinda kaydedilerek 06.01.2017 tarih ve 9236 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Inveo Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon ictiiziigi ve
bu izahname hikiimlerine gore yonetilmek @izere olesturulacak Inveo Portfoy Gedik Yatuam
Serbest Ozel Fon”un katilma paylarmm ihracna iligkin bo izahname Sermaye Piyasas: Kuruta
tarafindan .12/.05.4.2022 tarihinde onaylanmastir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuralca tekeffula
anlamma gelmeyeceSi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylanma ilisgkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonuca verilmelidir.

Bu izabname, Kuruca Inveo Portféy Yonetimi A.§.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.inveoportfoy.com) ile Kamuyu Aydmiatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmianmagtr.

Aynica bu izahname katima paylannm ahm satimimmn yapildia ortamlarda, semsiye fon
ictiiziiga ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yvatinmailara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendimme Dokfmanlan | Semsiye fon ictiiziZa, fon izahmamesi

BIST | Borsa Istambul A_S. |

Finznsal Rapordiama Tebligi | [[-14.2 sayih Yatimm Fonlanmm Finznsal Raporlama Esaslanna
Miskin Tebh

Fon Inveo Portfoy Gedik YatmmSerbest Ozel Fon

Semsiye Fon Inveo Portfoy Yonetimi A_S. Serbest Semsiye Fon

Kanum 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kamummn

KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

Kuruzcm Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Kural Sermayve Piyasas: Kuzuln

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A§.

Portfoy Saklayicisu Denizbank A.S.

PYS Teblig Mi-55.1 sayih Portfoy Yometim Sikketleri ve Bu Sirketlerin |
Faaliyetlerine Mliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yaturum Fonlanna Higkin Rehber

Saklama Tebligi I-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Tebhig T1-52.1 sayili Yatirnm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alum Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standarlan Kurumu
tarafindan yururige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
maﬂ;ﬂﬂe,mufsmhipﬂmihmbmﬁmmﬂn miilkiyet esaslamma gore ighu izahnamenin [1. biltminde
bdmﬂmmvaﬂnkwhakﬂmdmoﬂummﬂﬁyﬁiﬂﬁmﬁkmamyﬂahmﬂmhﬁﬂmpaﬁm$mﬁyz
Fon®a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varigsdur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: [Inveo Portfoy Gedik Yatium Serbest Ozel Fon
Bagh Oldusu Semsive Fonun Unvan: | Fuveo Portfoy Yonetimi AS. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldufu Semsive Fonum Trd: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Stiress

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayias: Hakianda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kuruca ve Yonetici’nin

Unvam: Inveo Portfoy Yonetimi A_S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticilizi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 25.06.2015
No: PYS/PY.27/640

| Portfay Saklayicisi’mn
Unvani: Denizbank AS.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 25.07.2014
fliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Inveo Portfoy Yonetimi A.3.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Altaycesme Mabhallesi, Camh Sk. Ofis Park
Maltepe Apt. No:21/45 Maltepe ISTANBUL
www.inveoportfoy.com

Telefon numarast: 0216 453 00 00

| Portfoy Saklayicist Denizbank A.S§. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bityiikdere Cad. No:141 34394
Esentepe/ISTANBUL
www.denizbank.com

Telefon numarasi: 444 0 800

1.3. Kurucu Yoneticileri

1 PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kgme%lQSlOOS tarih ve PYS/PY-30/893 sayih ,-;“- ‘:. Fyong!
Belgesi iptal edilerck, Kurucu’ya Kgmm_’yméifﬁ"mcx Ve.55°inci maddeleri uyarn¢h dizenlegon-23 %‘7
PYS/PY 27/640 sayil PortfSy Yﬁngﬁciﬁgﬁyeﬂgi bel{g&i verilmistir. P A=
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Fon'u temsil ve ilzama Kurucumm yonetim kumilu Gyeler yedkili olup, yonetim kurulu
wmwmmmmd@mwmﬁmmmmmm@ﬂmwmm

| Adx Soyadi Géorevi Son 5 Yilda Yaptita Igler (Yal-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Onder HALISDEMIR | Yanetim | 2021-Devam Imveo Yatmum Holding | 26 Yal
Kurulu A S. Finansal Hizmetler Grubu Bagkam:
Bagkam ve Damyma Kurnla Uyesi

2020-Devam  Yelen-Gelibolu  Emnemi
Uretim Senayi ve Ticaret A§. Yonetim
Kurulu Bagkam

2019-Devam Assos Eko Turizm A.§.
Yonetim Kurulu Bagkan:

2017 -Devam FINANS Yoneticilen
Vakfi Yonetion Kurelu Bagkam

2017-Devam Kanyon Kapital Finansal
Damgmanhk Ticaret A.§. Yonetim

Kurulu Bagkam:
Hasan Halim CUN Yonetim 2021- Devam Inveo Portfoy Yonetimi | 32 Yil
Kurulu AS. Yonetim Kurulu Bagkan Vekil

Bagkan Vekili
2020-2021 Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Bagkam

2008 — Devam Inveo Portfy Yonetimi
A_S. Genel Miidiir

Halit Haydar YILDIZ | Yonetim 2021-Devam Aksa Enerji A.§ Bagimsiz | 34 Y1l
Kurulu Oyesi | Yonetim Kurulu Uyesi

2021 -Devam Finovatif A.§ Yonetim
Kurulu Bagkan Yardimcist

2016- Devam FINANS Yéneticileri
Vakfi Yonetim Kurulu Uyesi

2016-2020 Seker Faktoring A.S. Y.K.
Bagkan yardimcisi

20142020 Seker Yathnm AS. Y.K.
Bagkan yardimcist

#7724 2014-2016  Sekerbank  T.A.
/7R | Madar




| 1 2013-2020 Seker Finans A S. YKB |
; | | ?
[Serdar GORSOY | Yanctim 2010 - Devam Inveo Portfoy Yonetimi | 25 Yil
| Ruralu Oyesi | AS.
2008-2010 Denizbank Bireysel |
Bankecilik Sati Yaneticisi |
20022008 Demiz Yatunm -Miigten |
Temsilcisi '
Ismail Bans | Yonetim 2018 — Devam Inveo Portfoy Yonetimi | 31 Yal
OZISTEK Kurulu Oyesi | A.S. / Yonetim Kurula Uyesi
2013 — Devam Netmarble / EMEA
Balgesi CEO
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizinet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gorevii
fon midirine iligkin bilgiler asagidaki gibidar.

Ada Gorevi Son 5 Yilda Yapt@ Isler (Yal-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadh
Serpil Fon Mudiri | Agustos 2020 — Devam- Denizbank A.§. Fon | 12 Yil
ASLAN Hizmet Balim Mudiri
BEKTAS Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz PortfSy Yonetimi
A.S.- Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Yonetimi
Yonetmen
20162019 Denizbank A.S. - Fon Hizmet
Operasyon Boliim Yonetmeni
2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. — PortfGy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhpimn, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatnm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yilhk tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmci gikanm gdzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin y6netimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.r) ulasilmas1 mimkindiir.

ve Fonun Bagims1z Deneti?fi'lji_' Yaplin Kur?xlu;
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Birim Birimin/Sistemin Olusturulde$a Knnum
Fon hizmet birimi Denizbank A-S.

iic kontrel sistemi Inveo Portfoy Yonetimi A.$.

Risk Yonetim sistemni Inveo Portfey Yénetimi A.S.

Teftis birimi Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtuma birimi Inveo Portfoy Yonctimi A.S.

Fm’mﬁmlmmﬂmmgnmzdmaﬁmmmginmmw
Denetim A.S. tarafindsn yamlmakiadur.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, hnmkahlmapamsabipleﬂninhaﬂdmmmkomyamkﬁdﬂdamﬂi,ym
yonetiminin deneflenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumbudur. Kurucu fona ait varhklar Gizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevznat ve iciliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yhriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disandan hizmet almmas:, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldumaz

22. Fon portfSyi, kolektif portfy yoneticilifine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve baklara ilisgkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili Teblig’inin hikkimleri gergevesinde nitelikli
yahnmeilara satilacak serbest ozel fon statiistindedir.

Fon portfoyiine ahinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahname de belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiinin yonetiminde ve yatrm yapilacak sermaye piyasasi
araclannin segiminde, Teblif’in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler dikkate ahnarak
Teblig’in 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir
portfSy olugturulmasi esas alur. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi; Fon portfoyiinin en az %51°i devamh olarak BIST te islem goren
ortaklik paylanna yatmhr. Sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerinin artinlmasi amaciyla,
agirhkh olarak, genel ekonominin iizerinde bilylime potansiyeline sahip olan ve temel degerleme
yaklagimlan ve analiz yontemleri kullamlarak sektor ve piyasa garpanlarna gore piyasada diisik
fiyatlarda Iglem goren ve deger kazanma potansiyeli yiiksek olan girketlere odaklanmaktir. Fonun
hedefi, orta ve uzun vadede TLREF getirisinin Gizerinde getiri saglamaktir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo. Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen dzel
sektor menkul - kiymetleri (hisse senetleri ve bor¢lanma araglari), kamu ve/veya dzel sektdr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan “115.‘ varha dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, yurtdist ?p%égﬂann“ qua{\mls oldugu TL cinsi menkulﬁkletler //, ntlar,

AR R b : J (-

e Py i
c - ‘N\"\ J‘?} 3}‘7
NI AN

s

2
1
. Y i




sertifikalar ve oz komsu variklsre ve/veya stz kenusn varhkler fzerinden olngtorolan endekslere
(hjﬂﬂnswapisﬂmﬂmﬁ‘sﬁzﬂmdmi&ahﬂmam amlan ] BTRCIET ﬁ]leynmﬁgﬁmﬂﬁ
w?wyaymdmﬂaﬂmmwﬂmB@mYmmFmﬂmGzymﬁmﬁmﬂ atmm Fomlam wve Gurigim
WYMM@M@MWWMWWH@MWW
Gﬂ'ﬂﬁkﬂﬂgﬂ ]payﬂm almahbilir. Pmlﬁf@yﬁ'm piym Wﬂﬂmﬂam Ky MR B ST zamon duromlarda we
streklilik arz etmeyoovek pekilde mevduatta deferlendirilmesi de stz olabilecelktir.

) Fon dviz cinsi varlilkdar ve islemnler olarak ise; Tirk Devieti, il Gzel idareleri, Kamu Ortaklif
Mm@ﬁ@ﬁﬂe%ﬂ%%ﬂm@d@wwmymﬂmmwﬂm
Eurcbond’lara, sukuk ihraglanna, Turkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/dfvize endeksli
wmmmrmmmm)mmwmm@mmm@
curobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma senetlenine, gelismis ve geligmekte olan
iilkelerin kamu ve 6zl sekitr borglanma araclanna {(eurobond, hazine/deviet bono/tahvili, vefveya
benzer yapidaki diger borglanma araclan), geligmis ve geligmekie olan iilkelerdeki sirketlerin pay
semetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), gelismis ve geligmekie olan
iilkelerin yatuum fonlarma (yabanc fonlar) ve altn ve difer kiymetli madenleri ile bu madenlere
daymhomkﬂma@edﬂmsmmyepiyammhnn&mﬁayadayahﬁmvmfmﬂmmnm
yapebilecektir. Aynca, fon portfoy de, szl gegen tiim varliklara (emtia dehil) vefveya bu varhklar
mmolmmmmmmmmmwmmm
vefveya yurt digmda kurulmus Borsa Yatmm Fonlan, Gayrimenkul Yaturim Fonlan ve Girigim 8
SmmaymiYmFmﬂmdabﬂohakﬁmyannmfonlmﬂehmﬁMﬁwﬂnmm&h@nmyhnm
da yer verilebilecektir.

Fonun likidite veya vade apisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon, ddvize ve emtia da
dahil olmak tzere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara vefveya islemlere dayah forward
islem yapabilir, vadeli iglem sozlegmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere dayal: opsiyon alip satabilir,
aynca VIOP’ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon sbzlesmeleri vefveya borsa digi tirev
tirinlerfislemler ile swap sbzlegmesifiglemlerini de portfoye dahil edebilir.

2.4. Yonetici tarafindan Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim sermaye piyasasi
araglanna yatnm yapilabilecektir. Isbu izahnamenin 2.3 maddesi hiikkimleri sakhdar.

2.5. Fonun esik degeri “TL Gecelik Referans Faiz Oram Endeksi (TLREF) +%3°diir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarnca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt simnna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatnm amaciyla fonun tiiriine ve yahnm stratej isine
uygun olacak gekilde ortakhk paylar, &zel sektor ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayah tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), swap sozlegmeleri, sakl1 tiirev araglar, yapilandinlmis borglanma araglan, varantiar
ve sertifikalar dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlannimn hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portfoye borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmeleri, ddiing islemleri, tiirev arag
ve swap sozlegmeleri kullamlarak fon toplam degerinin en fazla %350 kadar pozisyon yaratilabilir.
Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden ¢ Kiltnmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ye adil bir fiyat igermesinin saglanmasi, i
BIST Borglanma Araglan Piyasasi RémTegs Repo Pazan’nda aym gin ilgili va
ortalama faiz oram baz alinarak y_afjll{g.\‘il’g"iﬁ'vg_dedé"%IST’de i ivisolssrya da o andaki
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pmkowﬂmmmﬂmﬁzmﬂeﬁﬂmwmmki@mwmm&mmﬂammﬂd
mali kurulustan fiyat teldifleri almr ve bu tekliflere iligkin belgelerin kumcn taraimdan saklammas
saplamr. Bu teklifler islemlenn dogmu, Tzl ve sorumsuz yapilmas: ile karg tarafls iletigim, ¢aligma
kolaylign hususlan da goz Gniine almarak yGnetici tarafindan deferendirilir ve iglem gerpeklegtimilir.
mmmmdmmmmmwommwmmwwﬂk
Wmﬂmmmﬂmmmmmmemmmﬁp@mm@w
diﬂddmdﬂﬂmqa@ﬁg&iﬂdenbj%kwmﬂhﬂamh&smwﬂbhﬁ}mim@wm
mﬁmmmmmmmd@mmwmmom

Ayuw,.bum din repo-ters repo stzlegmelen, tiirev arag ve swap sbzlegmelerinin karg
m!aﬁmmdmehmevegﬁmﬁmembiﬁmnmlbirhm(hmk&mhnumvh)nﬂmmvefaﬂm
fiyat agiklama donemlerinde “glivenir™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Portfoye borsa digmdan tiirev arag, swap sbzlegmesi veya repo-ters epo stzlegmesi
diahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi ahnmas: mimkiimndiir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabant: yatinm araglanm tanitics genel bilgiler:

Yabanc: para ve sermaye piyasas: araglan Yatinm Fonlanna fligkin Rehbez’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan asafidaki esaslar dahilinde fon portfoyine dahil edilebilir.

) Fon, I}RICS tilkelerinde, Grup 20 (G20) de, Avrupa Birligi tilkelerinde, Ekonomik Kalkinma
ve Isbirligi Orgiitd (OECD) iilkelerinin ve Singapur’da bulunan kamu ve dzel sektr borglanma
araglanna (eurobond, hazine/deviet bonoftahvili vefveya benzer yapidaki diger borglanma araglan),
ortaklik paylarina, yatinm fonu katilma paylarna, yabanc1 borsa yatinm fonu kahlma paylarina ve
yatinm fonlanna, altin ve diger kaymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihra¢ edilen
sermaye piyasasi araglanna, emtiaya dayal: tiirev iirtinlere yahnim yapabilecektir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalaninin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyahnn veri dagitum kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniistirilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt disinda borsa disindan yatinm araglanmn/borglanma
araglanmn fon portfoyine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfyine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ik-ag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. Tigili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Fon portfoyiine yapilandinlms yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinimg
yatinm araglanmn; Fon’un yatnm stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, Borsa’da iglem
gormesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi,
fonun fiyat agiklama d5nemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniistirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 gerekiidir.

Yapilandinlmg yathnm araglanmin dayanak varhklari, ozel sekip kg borglanma
araglan, ortakhik paylar, falz,ﬁdﬁ\rlz{a;mtla, altn ve finansal de fhekte olup, s6z
konusu dayanak varhklann’ g‘eﬁri*s"i’ "ile,_,‘bir}i]gte bir tii onundan olusan
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2.11. Portfoye dahil edilen yabanca yaturmm aragiarnm tanic genel bilgiler: Yatmm yeapalacak
araglar; BRICS tlkelerinde, Grup 20(G20) de, Avrupa Birligi filkelerinde, Ekxonomik Kalkmma ve
isbirligi Orgtti (OECD) filkelerinde ve Singapur’da bulunan ve organize pivasalarda iflem goren
kamu ve Gzel sekitr borglanma araglenna (curobond, hazine/deviet bonoftahvili veliveya benzer
yapidaki diger borglanma araglan), mmkﬂnkpayﬂmmyannmfomnkmimn]myﬂarmyamm
yaunmfomukahﬂmamy]lamma%ymfmnﬂmm,aanedigm ymeﬂimadﬁmﬂarﬁﬂebmmaﬂﬁmﬂm
day?holmx;ihmgeﬂﬂmsmyepﬁyammmﬁayada}mhm'mmﬂmm
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Yatinmealar Fon’a yatnm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yanmm misklerina
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz Kkalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

l)waRkﬁ:Piyamﬁsﬁﬂem@amylmsiledmﬁmnmlamlmmomﬂnk
paylanmin, diger menkul laymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlegmelere iligkin tagman pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay fiyatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylanna agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytne faize dayah varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konug varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabancl para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢ Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortakhik paylarmm fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacaf zarar olasihim ifade etmektedir.

d- Kxymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayah sermaye piyasasl araglan dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlannda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagn zarar olasihiim ifade
etmektedir.

e- Emtiaya Dayal Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev araglann
dahil edilmesi halinde, 56z konusu emtia deBerlerinde yasanabilecek degisiml eniyle
olusan riski ifade eder. 7. {3
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£ Kira Sertifikasa Fiyat Riski: Fon portfoyime kira ses
krmnsn \Tﬂﬂﬂ]ﬁlﬂ]ﬂm d@ﬁ[ﬁmﬁf |||,".".“.sr. TS
nedeniyie olusen riski ifade etmektedr.

kallzm dahil edilmesi halinde, stz
vaganabilecek kzr psyn orzmlam defigimlen

2) Ka!';lTamfRiski: Kars tarafin stzlegmeden kaynaklams
gmmm%mme@mmmmmwm&m@mm

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklann istemildi§i anda piyasa
fiyatindan nakde donfigtirilememesi halinde ortaya ¢kan zarar olasihdur.

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valari
tahvil/bomo ve altin alun islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldwag yaratan benzeni
islemlerde bulumulmas: halinde, baslangre yatuum ile baglangic yatmumimn Gzerinde pozisyon
Wi ile fonun baglangig yatnmindsn daha yiksek zarar kaydedebilme olasihif kaldrag

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindcki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢a
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim deigiklifi gibi kurum diga etkenler
de olabilir.

6) Yopunlayma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yahnm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklann piyasa kogullan altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda de§er kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/kanlma paylannmn satldifn donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

9) ihragg: Riski: Fon portfoyine alinan varliklann ihraggisim yiikumluliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirlmis Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmiy yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya vad
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandmlmg yatnm araglannin dayanak
varhklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde pegatif olmasi halinde, yatinnmei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatnmlarnin degeri baslangig
degerinin altina diisebilir.

11) Agiga Satis Riski: Fon portfoyil icerisinden agiga sahs yapilan finansal e
piyasa likiditesinin daralmasi sebeb}yi&ﬁdﬂng_ karsihfy ve/veya dogrudan agiga s
azalmasi durumunu ifade etmektgd{i:;:-_ ff}’ ’hﬁ-“% NG
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Vega;@psﬁyommmdaymakvadngmﬁm o yasmdalk
oﬁwnmdn@mdegigimdim"lheﬂa;niskﬁll@‘mmﬂ inde biyik dnem tasiyan zaman fekibrini ifade eden
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14) Baz Riski: Vadeli iﬂmkunlmﬂmrmmcaddﬁg@iﬂekmuo!mﬂgiﬁﬁmnsﬂmm
spot fiyatnmn aldifn defer arasindaki fiyat farkhibhp deFigimini ifade etmektodir. Sozlegmedes
belirlenen vade somunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyd
i@ﬂiiSiﬂdﬁ yer alam ﬂgﬂi vadeli finansal enstriman]ards islem yapﬂammﬁh ile vade sonu arasinda
geqmmmmigwisﬁmdﬂvaddiﬁymﬂe spmtﬁyattmﬂiﬁyaﬂmnmhnmohbﬂmeﬂmedin Dolayis1
ile burada Baz Defier’in sGzlesme vadesi boyunca gosterecegi deBisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatnum stratejisi ile yatmm yapilan varhiklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturalmugtur.

Piyasa Riski : Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon
portfoyiinin igerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlcim
mekanizmas: olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu Olgim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirfli given arahfnda ve Slgim stresi iginde bir fon portfSylinin
kaybedebilecegi maksimum deperi ifade etmektedir. RMD, pivasa fiyatlanndaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsaymmlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafh %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem
yontemi, 20 is glinii elde tutma siiresi ve en az 1 yilhk (250 is giind) gdzlem siiresi kullamlarak
hesaplamir. Piyasa riskinin dlgimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi®, fon portfoy
degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en
yiiksek zaran belirli bir gliven aralipinda ifade eden degerdir. Fon portfoylerinde yer alan varhiklarn
ayhik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore oranlan dikkate ahnarak, fon portfylerinin
ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglanm eksiksiz ve zamaninda
kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadif, risk yonetimi sistemi tarafindan stres
testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullannda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu
Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fon karst taraflarla gergeklestirilen sbzlegmelerden kaynaklanan
Sdeme ve teslim yiikamliliklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu
hususa iliskin kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev
ara¢ sozlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tirev arag sozlesmesinde yer alan
Gdeme tutarlan karsilastinlarak mutabakat saglanur.

Lilidite Riski: Risk Yonetim Birimi tarafindan ginlik olarak takip edilir ve ayhk y
raporlamalarda Yonetim Kurulu’na suglﬂmf,j._and@ki varliklarm, ikinci piyasalardaki lijid
takip eder, likidite haklanda bilgi verifi. Liladite riski; her varhgm son 20 giinliik ortalagMma/s
islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonunuy, ginlik islem hacmnmi sinj

apilan
tesini




olsaydh, kag gimde likide ederdi geklinde Slcfilir. Giinlik iglem hecmi yizdesini defistinmek
suretiyle hassasiyet enalizi yaplir.

.KanslTamfRislii : Kars taraf riski, yapilen yatummlerda, yatmm yapilan Gilke hazineleri
de dehil olmak fizere, karsilifinda yeterli temimat bulunmadsn borg verilmesi, diger tashhiitlerde
wmmmmmmmammm@mmmgmmﬂm
@Mmgmﬂmmom@mmmymﬁmmmﬁmgﬁhmmeﬂmm
nﬂ'mﬂeedlar.Bu@ﬂdmﬂhmkﬁ@m@&&i@mekmmﬂteﬁoﬂWmmwbo@mmﬁaﬁ
fona dahil edilmesi disimilen siketlerin, dzsermaye yeterilikleri, borg/Gzenmaye oranlamn,
kunuluslanndan gelen rapordan, karihfs gibi nicel umsurlann yammnda, girket ici
a, geffaflik vh. konularmm da deferlendirilmesi ile yatum karem verilir.

Kaldn:au; Yaratan Islem Riski: Kaldwag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekie
\@mmmmmmmﬂemmmmna@mmm
farkhlasabilmektedir. Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskleri ile bu islemlerin risk profiline olas:
etkileri Risk Yonetinn Birimi tarafindan diizenli olarak izlemmelktedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, forun operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasthiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
zzim]lemn yam sira dogal adetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dip etkenler

olabilir.

Operasyonel risklerin dlgiilmesi ve dnlenmesine iliskin olarak, Kurucu nezdindeki ve
d@rdmdmnhimdl&kapmmndaﬁﬁﬂiy@ﬂmﬂisﬁnmmaﬂdnbhigdmeﬁmﬁﬂmiﬂe
izlenmesi, uygun planlamalann yapiimas: ve igsel kontrollerin artinlmas: amaciyla gerekli teknik
alt yapr ve birimler aras iletisim entegrasyonlan saglanmustir. Sirket faaliyetlen kapsaminda
kargilagitabilecek aksamalann oniine gegmek ve olugabilecek zararlan Snlemek igin, prosedurierin
ve is akiglarnimn takibini saglamak amaciyla girket igi bir i¢ kontrol mekanizmasi olugturulmugtur.
Bilgi islem sistemlerinin gergek zamanh backuplanmas: saglanmigtir.

Yapilandinlmg Yatirum Araa Riski: Yapilandinloug yatimm araglanna yatinm yapilmasi
halinde kars: taraf riski de mevcuttur. Yatinmei, yapilandinlms yatnm araglanna iligkin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriloms
yahnm araglannda yatnmeilar ihraggimn ddeme riskini de almaktadur. Odeme riski ile ihrage
kurumun yapilandinlmig yatrim araglanndan kaynaklanan yukumliliklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina jhragginin velveya
varsa yatinm aracimn yatnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullaninda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmig yahnm araglan i¢in 6nemli riskler olugturmaktadur.
Piyasa yapicih@ olmadig: durumlarda yapilandinlomg yatum araglannin likidite riski Gst seviyedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfyine kaldirag yaratan islemlerden; tirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), swap sozlesmeleri, borsada islem goren varantlar, sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono
ve altin alim islemleri dahil edilecektir. Portfoye riskien korunma velveya yatinm amaciyla fonun
titriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir, kaldirag
yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatrmmindan daha yuksek zarar kaydedebilpie glasihi
bulunmaktadir. T




3.4.Kalﬁhm; ymﬂmmﬁgﬂmmﬂmﬁmhymkﬂmﬁﬂnhn@ﬂﬁmmﬂt Rehber’de belirlenen esaslar
mwmmﬂemuﬂakﬁskemmd@ﬁnmikﬂmﬂm.mmmmmw
Fm‘mM]lﬁmmﬁIﬁbm} mmEmakitaair.

35. Kﬂdmym@miﬂmﬂmﬂﬁﬁﬁmoﬂamkmhmmﬂaaymaynh&pﬂmmm
mutlak deferlerinin toplanmast (sum of motionzls) mﬂiyﬁeuﬂmhnmmpﬂmmmﬁsymmﬁhnm;ﬂm
deSerine oranma “kaldwrag™ denir. Fomum kaldirag limiti % 100°dir.

Kaldirag yaratan iglemlere ﬂﬁskﬁmmzisyunhmpaammnﬂaYammFmﬂmmdenbar
kapsmmndabeﬂinﬁiﬂﬁmwsﬂaruygu]lm.

3.7. F@nmﬁdﬁyﬁmaﬂmmyapnﬂmﬂmﬂmsyammmmmkﬂnﬁmvmmﬁgim@m
tasumadi@ Kurucn tarafindan degerlendirilerek stz komusu deperlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kumicu nezdinde muhafaza edilir. Ywﬂm@h&mmmﬂxﬁmmnﬁmﬂi@mﬂe
oﬂmmhﬂhdgﬁskﬁﬂg‘hnﬁmeﬂisﬁnoﬁmakk&hba’dewﬂmmﬂmwgﬂm.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin dizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamir.

42. Portfoy Saklayicisi'mn, fon pertfoylinde yer alan ve Takashank®mn saklama hizmeti
mﬁgipmawsmnayepiymmglmhymaﬂimadmﬂaﬂedigavaﬂMmTahsbmkmﬁndc
ilgili fon adma agplan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlann disinda kalan varhklar ve
bunlann deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiktmluluk ve
sorumlulugu devam eder.

43. Fon'un malvarhg: Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicist’nin  malvarh@ndan ayndir.
Fon’un malvarhg, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, {izerine ibtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmasi1 ve takibi, kayitlanmn tutulmas, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatim fonlan hesabina kahlma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizipn hikimlerine uyguniugunu,

b) Yatnm fonu birim katilma payi veya birim pay deperinin mevzuat ile fon i¢tizGgl,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictlizigli, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktanlmasim,

) Fon'un gelirlerinin mevzuat-ile-fon ictiizigi, izahname hikimlerine
kullanilmasini, e e T,
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f) Fon'un varhk alum satmlanmm, portfoy yapsmm, iglemlerinin mevzuet, fon iptizigs,
£ hikiimlernme wygunhn@ums

4.5. Portfy saklayicas;

a)F@maaﬂvanﬂnkﬂmaynmmmaﬁﬂiyaﬁapk;aWoﬂnmﬂgmpwm
uframayacak gekilde seklammasm saFlar.

b)w@wmmhmmmmmmwmmmaﬂmmm
ditzenli olarak takip eder.

c)FamﬁﬂmdnkBamuMmﬁmﬂevzdﬁ@whmmﬂmd&kﬁkmﬂihm@mmﬂaMﬁmmvekwﬁ
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kuralug, yukimliliklerini yerine getinmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payn szhiplerine verdiZi zaradardan sorumludur. Kurucn, Portfs
Saklayicisinden; Portfoy Saklayicisi da Kurucu®dan. Kanun ve Saklama Teblifi hikimlerinin thlali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep ctmekie yikiimlidir. Katlma payn sshiplerinin
Kurucu veya Portfoy Sakiayicisimna dava agma hakka sakladar.

) .b) Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

) Portfoy Saklayicasi, 6362 sayih Sermaye Piyases: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikumliliklerini yesine getirmemesi nedeniyle katilma payn sahiplerine karm
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicis,, seklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden aynstnlmasi, potansiyel gikar cahgmalanmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatimmailanna agiklanmasi
kaydiyla fona porifSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.38. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatnm ortakh@ ile yapar.

49. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yuritirken karsilagabilecegi cikar
tanimlanmasim, onlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla ytikimladiir.

4.10. Kurucu’nun figiinct kigilere olan borglan ve yik@imlilikleri ile Fon’un aym G¢lnct
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yuriiten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimludiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk sakhidr.

ﬁ den veya

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy, saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetx
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaygaﬂamin mhﬁan sorumlu degildir.} 73/ &
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4.14. Portfoy Seklayicsy, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kamun ve ilgili difer mevzna
hymwmmmmﬁwemwmﬁpmm
soromindr.

4.!5. Portfdy saklama stzlegmesinde portfiy saklayicismn Kamm ve Saklama TebliF
hitkiimleri ile belilenmis olan sorumbuluklanmn kepsamm daraltves hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

) 5.1. “’F@ Paortfoy Degeri”, portfoydeki varhkiann Finansal Raporiama Tebligi nde belirlenen
ﬂktier gercevesinde hesaplansn degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfdy
Degerine varsa dier varhiklznn eklenmesi ve borglann diiglilmesi suretiyle hesaplanmr.

) Sl.Fon’mbiﬁmpaydﬂgeifonmphmdagmﬁnimﬂbnmﬂmpayﬁymmbﬁﬁmmmi
smetny]lehmm.ﬂﬁmmmﬁgmﬁd@uﬂmgﬁmﬁdm.BmdﬁgﬂhmaymmisMW
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanr ve katilma
paylanmn ahm-satim yederinde ilan edilir. Iy ginleri BIST Pay Pivasasi’min apk oldugu giinler
olarak kabul edilir.

vaﬂﬂi.lzmn ilgili oldugu pazann, piyasammn, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi

olapaniisti durumlann meydana gelmesi I deferdeme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu®nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynca sdz konusu olaylaria ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kanlma paylanmun ahm satum durdurulabilir.

5.5. Furobondlar, yabanci borglanma araclan, yabanci ortaklik paylan ve borsa yatinm
fonlan, yapilandinlmmsg yahnm araglan ve borsa di1 tiirev arag ve swap sozlegmelerine iliskin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu
karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

Yabanc: menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarmin tespiti igin Bloomberg ve Matriks veri
saglayici firmalar kullamhr. Buna gore;

- Eurobondlar, yabana: bor¢lanma araglan ve yabana kira sertifikalan igin Turkiye
saati ile (TSI) saat 16:15-17:00 saatleri arasinda ahnan aliy ve sahs fiyat kotasyonlannin
ortalamasina (temiz Fiyat) , fon fiyat hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin
eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama , tam i§ glin@ olmayan giinlerde TSI
12:00 -12:30 arasinda ahnan alig ve satig fiyat kotasyonlannin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak
yapilir. Alis ya da sahs kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat
. bir 6nceki giinin kirli fiyatin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

- Yabana ortakhk paylan ve borsa yatinm fonlan i¢in Bloomberg ve benzeri dafiim
kanallan ekranlarindan ahnan kapams fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinG bo e, iglem

gergeklesmemesi halinde son islem t;glnnd ki-horsa kapams fiyat kullanﬂacaknr.clji 3
giini tam is giini olmayan ginlerd¢ degoms}emtarihmdelq borsa kapam {iyah/¢sa S/alfiatak
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- Yaplandunlmey yatumm araglan deferlemede borsada ilen edilen fiyzim kullamlmas:
esastir. Deferleme giini borsada islem gepmemesi halinde borsada islem gordiiFa son fiyat (borsada
ﬁgﬁﬂmgﬁmmwmmmﬂaﬁhmﬁym)kmﬂmﬂmﬂmwg@mmmm
kemallan (Reuters , Reuters’te yok ise Bloomberg) arachfryla fiyat ilan edilen yapilandmmimos
yammma;ﬂmi@md@aﬂmeﬂegimoﬂaﬂnsﬁymhﬂﬂmﬂmﬂmm

Diger tarafian, yukenda yer verilen yatmm araglan igin TSI 17:00°a kader sz kenusu
nsﬂgﬁmmﬁhmd@aﬂmn@nﬂehpmngmmﬂaoﬂmmﬁyaﬂm,hmsmﬂaﬁym
olnsmmmdnmmmdaisebomdaoﬁummmmaﬁnﬂnkbm@ﬂamaﬁy&ﬂmmﬂﬂmhm

Borsa Disa Tiirev Arag ve Swap stzlegmelerine iligkin degerieme

Fon portfoyiine agulikh olarak Reuters Bloomberg ve Matriks veri saglayicilanndan alim
ﬁymwminedﬂehﬂmhmmdmﬁmamg%smpsﬁﬂmelmdﬂﬁﬂedﬂwﬂdﬁn

Pmﬁﬁyeahnmamamndaﬁhevm;veswapsﬁﬂmesiﬂmde@mﬂesﬁndemm
wdaﬂSkaeﬁalmmknmmdmmmedﬂmgﬁmmﬂﬁyatﬂeimeSﬁﬂmﬂeﬁigm
Bloomberg FRD sayﬁmﬂahmphmmkolmﬁmﬂkﬁyM)mdaaymh&mplamayammﬁam
Rate Differential) kullamlarak hesaplanacak olan fiyat kullambr. Giinocel fiyat abis fiyatidur.

Fonum fiyat agiklama dnemlerinde;

- De@ademedabﬂanﬂmakﬁzmegﬁnwlpiymﬁymmbuﬂmmamgl durumlarda ve

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu almamadiu durumlarda, opsiyonlar i¢in Bloomberg OV
sayfasmndan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel
kabul gormiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker sayfalarmdan elde
edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akumlannm bugiine indirgenmesi yontemiyle bulunan
fiyat kullamlacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmas: sirasinda dayanak varhk fiyat: olarak
ilgili dayanak varh@m o anki spot fiyatt kullamlacaktir.

Bununla birlikte, fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak iizere karg
taraftan fiyat kotasyonu almdify durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan dnce
fiyatin uygunlugu yukanda agiklanan yontemlerle degerlendirilecektir.

illeri Valorli Tahvil-Bono Islemlerin Degerleme Esaslar:

a) Ileri valorli ahnan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diZer
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. Tleri valorlii sanlan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valorli DIBS ahm ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem sdzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sozlesmenin deferi ahs ve saug islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satg ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve aym nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym deperde fakat ahs iglemi pozitif (+) sati§ islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu
sekilde agtg pozisyonu ters iglemle kapatmus olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorli islemlerin degerlemesi ise asagdaki formile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satyp-yapilan DIBS’in nominal degeri
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) Bﬂ@Fﬂiﬂ Varsa degerieme g Tmimae Bmmvﬂmmzﬂ]ﬁ iﬂﬁm walgr terihi e Bym olan
@mmwmmmmd@dmgWBM”memﬂm
oordigt gindeki 'aymgﬁnvaﬂnﬂu‘“iﬂmﬂaﬁma@nﬂnﬂdnmﬂaﬂmfmizumbmdamm
tarihindeki bilesik iz oramdr.

ilaiValiiﬂﬁAlhnislunlmi

fleri valori altm islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giimlik biltenindeki fiyat
baz alimr. Fiyat bulonmadi tekdirde, T+1 gﬁmﬁ‘mﬂeislamyapﬂangﬁnﬂmiﬂmﬁymiﬂedﬁgmime
ym.mumnmmwmymmmmmmmmmmmm%
yapilan islemlerin agwhkh ortalama fiyat ile yapalir. T+2 ve dsha ileri valoria islem yapilmas:
mﬁmvﬂﬁrmﬂiﬁemmbnﬂmmmhﬂm&iﬂmmmmmﬁhmdmdmm
vﬂ%ﬂdﬁbﬂmmﬂaﬁmmmamkﬁﬂmwmmihimmyMﬁWMMd@mﬂme
yapilar.

Borsa Disa Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
) B@@Wmﬁﬂmﬂeﬁnﬂed&@aﬂm@o@dﬁfkoﬂnﬂaya@mwadﬂ
bir fiyat igenmesi esastir. Borsa dis1 repo Ve ters repo sozesmeleri vade sonuna kadar igleme ait ic
verim oram ile degerlenir.

Opsiyonlar

Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlann degerlemesine iligkin olarak dncelikle
opsiyonusalanknmmﬁnvmmegiahsﬁymmku]llanﬂm Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucw’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tirev Araglann
Degerleme Prosediirinde”™ belidenen esaslara uyularak saglamwr. PortfSye borsa disa opsiyon
sozlesmesi dahil edilmeden dnce, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan
sﬁzkonusuvaﬂlklam“adﬂbhﬁyaf”igadigiyeterﬁvegenelkangﬁmﬁsbﬁﬁyaﬂamamodeﬁ
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo simulasyonu)
kullanilarak teyit edilir.

Borsa diss yapilan opsiyon sozlegmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatiun degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyah yoksa genel kabul
gormis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmigtir.

Muhtemel faran kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur. Karg1 kurumdan ahnan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandif1
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
fizerinden islem gergeklestirilir.

Forward Islemler
Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
ahinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ise dayanak varhgmn spot fiyat
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat Uzerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer
gore bulunan dayanak varhk stggtﬂde;getl_e;i, degerleme gind ile forward islemy
£ ma: ¢ . o) e g
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g@mwﬂgﬁhmbﬂmmmmmkﬂﬂmﬂmm

?@mwmmm@mmmmmmmmmmm
yapﬂah:}me@mdm,gemdoﬂmakbmiﬂmﬂmymdfaﬁgyahmmmdmﬁmﬂmm dowviz kurlamn
ya da diger degerleme fakttrleri haklmdeki bilgiler mimkiin oldugu slgide belgelendinlecekir.
Deserleme agpsmdan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: youtemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yoniemi gibi bugfinki defer hesaplama ydntemler kullemlabilecekiir.
“Yapilandinlmig Yatuum Araglan™

De@aiemedzbumﬂlmﬂaneﬂlﬂmﬁymunhﬂmlmmﬂnm esastir. Degerleme giinii borsada islem
gmmemhhmdzbmmdaisﬂg&ﬁﬂ@ﬁmﬁyﬂ(bmmdahﬁgiﬂmg&mmmﬁdmmmﬂam
fiyats) kullamlsr. Borsada islem gormeyen ancak veri dagutim kanallan aracihigtyla fiyah ilan edilen
yapilandinlms yatimm araglan i¢in degerdlemede gincel fiyat kullamlr.

i&BomdmdaMafoﬂmamkapos@ﬂmﬂmﬁmﬂisﬁnoﬂmak,ﬂgﬁ
sozesmelerin faiz oranlannm borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sozlegmelerin faiz
oranlarna uygun olmas: esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasimn ve adil bir fiyat icermesinin
giivence altina ahmmas: igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda aym
gﬁnﬂgﬁﬁwdedegm@dd@mormﬂmafaizormﬂe%m’ﬂﬂ{bhbamimndekﬂmmdﬂm
edilir. lgili vadede BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda iglem gegmemesi
halinde, Turkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Turk Liras referans faiz oram
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alnarak ilgili vade icin dogrusal yakinsama
yontemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda
%20°den fazla fark olmamas: sarti aramr. Anzi durumiar nedeniyle gergeklegtirilmesi gereken
islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin goriisi alnarak iglem gergeklestirilebilir.

Bu kapsamda, soz konusu varhklann “adil bir fiyat” igerip igermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gerpeklestirilecektir. Aynca Ig Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

Forward islemler; dayanak varh@mn spot fiyah baz alinarak teorik fiyat hesaplanir. Spot fiyat
icin degerleme giinii itibariyla;

i. Dayanak varh@mn déviz olmas: durumunda, TCMB doviz ahs kuru,

ii. BIST Pay Endeksleri igin, ilgili endeksin en giincel seans kapanig degeri,

jii. Dayanak varh@m ihragc1 pay1 olmasi durumunda, ilgili payin en giincel seans kapams
degeri,

iv. Dayanak varhfin borglanma araci olmasi durumunda ise en giincel giinlik agirhkh
ortalama fiyat kullamlir.

Bulunan spot degerler; degerleme giind ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina kargihk gelen TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmas: durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar) ilerletilerek teorik fiyata ulagilir.

- Swap iglemleri ;
i. Faiz ve enflasyona dayali swap islemlerde swapin sabit kisminin degeri kull
ii. Kura dayal olanlar kur lqsmmmnggs‘g‘gnel degeri kullamlarak teorik fiya

~y #
£

e )
ooy TN .
e S A%
i {43 % ."."’ [Py

i3
.
i
..

’r': [ o
1 = P Ry W 1 E Oy
- Opsiyon sozlegmelerine iligkin olarak ayricas,,
‘ g ase e ,.‘\

R T e

-
i ?
P i



Vet sa¥layic veya fiyat temin edilebileoek diger k
belgelendirilehileoek wolstlite dumumda “implied™ aksi helde “histrical™) deBerlen
kullsmlarek ve Black&Scholes ya da mygum olan (ﬁgﬁl‘ yﬁmﬂmmﬂﬁﬂle ek ﬂiym hesapleamacak
Hesaplanan bu teorik fiyst, adil fiyata iligkin yamlacak kontrollerde kullamlr.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

mehaﬂmgngmﬂhm&e&maﬂﬂmmmmimlﬁym@ﬁmmyd@@iﬂm’thﬂdp
edmg‘ﬂadefommbhimmyde@uﬁ,ﬂhn%pﬂmde@eﬁmﬁmkmﬂmmyﬂmmm
bolinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis Kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandinian “Ozel Fon™ nitcligindedir. Katilma pay: ahm talimatian yalnwea Gedik
Yatunm Menkul Degerler A.§. Varlik Yonetimi Bolimi yatrmalarmdan nitelikli yatimma

vasfina haiz olanlar tarafindan Gedik Yatinm Menkul Degerler AS. arachfyla verilebilir.
Fonun safis baglang:¢ tarhi .../.. /2022°dir.
6.1. Katilma Pay1 Alum Esaslan

Yatrimcilann, bu izahnamenin 5.2. maddesi gerpevesinde belirlenen degerleme glintinden
(her aym son iggiind) 1 (bir) isgind Gonoesi saat 17:00°ye kadar verdikleri katlma payn ahm
talimatlamn de@aianegfmﬁndebuﬂumamkpayﬁyahﬁmindmde@aieme giintini takip eden 15gund
yerine getirilir.

Degerleme gimiinden 1 (bir) isgiinii Oncesi saat 17:00 *den somra iletilen talimatlar ik
degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyah
iizerinden yerine getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alum talimatmn verilmesi sirasinda, talep edilen katlma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatn
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katlma payl bedellerini en son ilan edilen saty fiyahna azami %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrca, kanlma pay: bedellerini iglem gni tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin kargihfinda tabsil edilen tutar katilma pay: satis: gergeklestinlene kadar
yatinmci adma nemalandirlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, kahlma
pay1 aliminda kullantlir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatnmeilarn, bu izahnamenin 5.2. maddesi cergevesinde belirlenen degerleme giinlinden
(her aym son is gind) 3 (Ug) isglnt Oncesi saat 17:00°ye kadar verdikleri katilma pay1 satim

T,

talimatlan talimatm verilmesini t2Kip gden itk degerleme giiniinde bulunacak pay fi inden
yerine getirilir. & y Y
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Degerleme giinfinden 3 (@) ispind Gnoesi seat 17:00°den sonra ilefilen talmmatlar ilk
I afinden katlma paylanmm Fon adma almm satmm esastir.

Kurucn tarafindzn gerekli gorilmesi halinde fon katilma paylan kemdi portfoylenne dihil
edilebilir. Fon islem gimlerinin herhangi birinde fon katilma payn sahiplerinin iletmis olduklan sstm
talimat tutarlsm, fon toplam deferimin %20 (ylizdekuk) mm Gstimde olursa, Kurucu, konuya iligkin
olarak yonetim kunubn karan abnmas: sartiyla, ilgili talimatlann en fazla yansm ait olduklan
iﬁ;@@ed@mmmmmmmmwmmmmm

o,

6.4 Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; talimatin deferleme giinfinden @i¢ (3) iy gimi dnocesi saat 17:00°ye
kadar verilmesi halinde talimatn verilmesini takip eden ilk deferleme giiniinG takip eden islem
giiniinde Sdenir.

Degerleme giinfinden Gic (3) igglnd dnoesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giinimden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen deferleme giiniinde bulunan pay
fiyat: izerinden takip eden islem giniinde Sdenir.

Katlma paylanmn fona iadesinde veya yil igindeki son degerdeme giini itibari ile bu
izahnamenin 6.5. maddesindeki esaslar gergevesinde yatmmeilardan performans ficreti tahsil edilir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satum Yerleri:

Kanlma paylannm ahm ve satm Kurucu ve Gedik Yatmm Menkul Degerer A.S.
aracilipryla yapilir. Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alun Satim Platformu’nda iglem gormemektedir.

Kurucu ile katlma paylanm alim satumina aracibik s6zlesmesi imzalams olan kurumlann
unvam ve iletigim bilgileri asagida yer almaktadur:

Unvan Tletisim Bilgileri
Gedik Yanrm Menkul | Ofis Park Altaycesme Mah. Camh Sok. No:21 Kat:10-11-12
Degeder A.S. 34843 Maltepe / Istanbul

www.gedik.com

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim Gcretinin yam swa asafidaki kogullarin gergeklesmesi halinde fon
katlimcilarindan farkh donemlerde yaptiklan her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi igin donemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve aym donemdeki “Esik Deger” getirisini asmas: gerekmektedir. Ek olarak, “Donem™
sonundaki Fon Pay Deger’inin, agagida anlatildiga sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini agmasi
gerekmektedir.

“Performans Gdzden Gegirme Tarihleri” 6. ve 12. ayin son degerleme giinleridir. Performans
iicreti hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satig gergeklestiginde yapihr.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik degerin getirisini asan kismimn %20’sidir.

et .\“"‘: .‘";‘\_-‘_
Esik Deger: Nispi getirinin h&eaplanqxag;qdiﬂkiﬂiamfaqak “kistas”.
&R %

4 -,

Pl
. by
l.k ez o T b
P oLy 7:21 23
i i L4
o 4 i
7 ,'
LS

: Com 8




Nﬁﬂpﬁ Getimi: Performems dfmemi somm itibemn ile hesaplamnem pmﬁﬁylfmwgﬁ dmcesi gﬁﬁmimmﬁm
esik degierin gakam] bulunacak pozitif ya da negatif yizdesel deperdir.

Yiiksek iz defier: Alns tarihindeki fon birim pay defen veya perfonman:
perfonmans Gioreti tahsal il edilen fon birim pay defen

ficrefi tahsil edilmis 1se

Fon Birim Pay Deferi Getirisi: Fondan ¢ikiy yapildhfh tarihteki veya performans deZerleme
dinemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Al ETOE %GMM@MW)”WW.P@MW
hnlmamynmhﬁpmimﬁﬂmkamﬂmm?ﬂmﬁ@ihﬁmkﬁmydmm&veﬂlm
m@MdeZ@ngwm@ﬂmmmmbﬁmm
yukanda anlatilan ydnteme uygun olarak. yatimmemm kurucn nezdindeki cari hesabnda yeterdi
bakiye bulummas: durumunda cari hesaba borg kayd yaratmak suretiyle veya hesapta yeteri bakiye
bulunmamas: halinde, yatmmecmnm hesabmndzn tahsil edilemeyen bolimintn kargl kadar fon
mﬂmmbﬁﬁmmmﬁmhﬁm&sﬁmmmmmﬁﬂem&mﬂmw

Kurucu, performans kriteri olarak izahmamenin 2.5 maddesinde belirtilen egik degen
kullanar. Bmdeger,hmbiryannmmigmmaymyanmmmmnh&rbimfaﬂihmﬁhtefonahmml
gm@ﬂd&sﬁmﬂi@igﬁdmﬁhmmayua;mﬁpedﬂmmb@sﬂm%fonﬂakahaﬁn@ibﬂymm
hmplanm.Kmml,hatakvimyﬂnmn&wllaymmnmnisgﬁnﬂnﬁmkipedmlisgfmﬁmnmm
mmmmmﬁmmmmmw@mmmmmem
bulundurdugu siireye ait fon esik deferini agan fon getirisi Gzerinden %20 tutannda performans
iicreti tahsil edex.

Pezformans Gcreti, her bir yainmac i¢in ve aym yatmmecinin her bir farkh tarihte fon katlma
pay1 almmm gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslamr. Dénem sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikas tarihinde farkh giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlan
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cergevede, fona giris yaptif takvim yih igerisinde olmak iizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatnmcilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri donem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, aym donemdeki fon esik deferini asan kismm
#izerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans iicretine konu olan fon pay sayisi ile
carpilmas: suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiksek 1z Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin ahs tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yuksek Iz” degeri olarak kabul edilir.
Performans ficreti hesaplama giiniindeki fon fiyatin (fon pay degerinin) “Yiksek Iz” degerini
asmas! ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans ticreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans tcreti alman d5nem itibartyla performans iicretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = Donem sonu [TL Gecelik Referans Faiz Oram Endeksi (TLREF) +%3] *1.20
/ Donem bag: [TL Gecelik Referans Faiz Oram Endeksi (TLREF) +%3] *1,20 -1

Fon getirisi = ((Donem sonu fon birim pay 'ﬁyat_llY tksek iz deger)-1)

. <a
& 3 3
.;\}‘\

iy

LA
T

g,
§

o

o=



) Bir sonraki performsns fGicreti hesshi igin bez olugturacak Yiksek Iz deferinin
belidenmesinde Gic durum ortaya cikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik deferden yaksek ise Yiiksek Iz deger, performans
ficreti kesilen tarhteki fon pay deferi olarak gincellenir.
b)Fmgﬁmmmewkqﬁkd&@wmgﬂnsmﬂmﬁMmmmm
: ediginden Yiksek iz defier en son performans ficreti kesilen tarihteki fon birim pay dederi
olarak almmaya devam eder.

c)Fmgﬁﬁﬁsippﬁﬁﬁfakﬂfongeﬁﬁsﬁegﬂkde@mdﬁmdmmmm
kesilmediginden Yiiksek iz deger performans Gicreti kesilen taribteki fon birim pay defen olarak
ahnmmaya devam eder. .

el

Performans gozden geginme tarihleri digindaki tarihlerde satum talimati verildiginde
hesaplansn performans Gicreti sati tutanndan diigiilerek kalan kisum yatirmciya Sdemir.

Performans ficretinin hesaplanmasinda agagidaki formil kullanilacakisr:

[ ( (Fon birim pay deerinin geirisi — Esik deerin getirisi) * %20) * ddncm bas fon birim
pay degeri * pay miktan ]

Performans Ucreti Hesaplamasmna iliskin Omekder

Omnek 1: Yatnma: 26 Ekim 2013 tarihinde Fona 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katnlma pay1 satin almigtir. O tarihten yilin son deferleme giinii olan 31 Aralik
2013’e kadar Fon’un getirisi %10,0 olmustur (fon pay degesi 110 TL olmugtur). Aym donemdeki
Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur. Yatinma 15 Subat 2014 tarihinde Fon’dan ¢ikmugtir.

Performans iicreti tahsilatimn yapildiga yihin son degerleme guninden fon gikis tarihine kadarki
donemde (31/12/2013-15/02/2014 arasi) fonun getirisi %10.0 (fon pay degeri: 121), Esik Deger
getirisi ise %3,0 olarak gergeklegmistir.

Performans Ucreti Hesaplamas: (Ornek 1):

15/02/2014 tarihinde gergeklesen gikis isleminden dnce performans hesaplama donemi sonu olan
31/12/2013te asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans komisyonu kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyat olan 100 TL dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyah, Yiksek 1z degerini aghi ve nispi getinl pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil
Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4

Pay bagina Performans Oram : (%10 — %6 ) x %20 = %0.,8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0,8 = 80,000 TL olarak miisterinin TL cari hesabindan
kesilmigtir.

15/02/2014 tarihine geldigimizde, bir dnceki donemin son degerleme giinid olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi i¢in bir sonraki Donem igin Yiksek Iz deger bir onceki
donem performans iicreti kesilen degerleme giini olusan pay fiyat: olan 110 olmustur.
Yatnmein Fon’dan cikis yapug 15 Subat 2014 tarihinde Fon fiyat, Yiksek iz degerini agh@ ve
nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Oram : %10-%5=%5 =7 " "o

Performans Ucreti, (%10 — %5) ¥ %20%:160,008,x110 = 110,000 L olmustur
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Omek 2: Yatrume 26 Eylil 2013 tarihinde Fon'a 100 TL birim fiyattan (fon pay defer: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay: satn almagtr.

O tarihten yiln son deferleme gint olan 31 Aralik 2015°¢ kadar Fon™un getirisi %38.0 olmugtur (fon
pay degeri 108 TL olmurgtur). Aym dinemdeki Esik Defer getirisi ise %2.0 olmugtur. Yatmmme 15
Nisan 2016 tarihinde Fon’dan ¢ikmmagtr.

Performans ficreti tahsilatimm yapildign yibm son deferdeme giniinden fon kg tarihine kadarks
dénemde (31/1272015-15/04/2016 arast) fonun getirisi %10,0 (fon pay deferi: 118.8 TL), Esik
Deger getiisi ise %3.0 olarak gerpeklegmigtir.

Performans Ucreti Hesaplamas: (Omek 2):

15/04/2016 tarihinde gerceklesen cikus isleminden Gnoe performans hesaplama donemi sonn olan
31/12/2015 de asagidaki hesaplama yapilarak yatimmeidan performans Goreti alinmgtr.

Fon alum tarihinde Yiksek Iz deier fon fiyan olan 100 TL dir. Performans degereme tarihindeki
fnnﬁyahYﬁbekhda@aiﬂasﬂganmﬁg&nﬁmzﬁfoﬁdm@mi@nPaﬁmmmsﬂmeﬁmhsﬂ
Nispi Getiri Oram : %8-%2=%56

Pay basma Performans Oram : (%8 — %2 ) x %20 =%1.2

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %12 = 120,000 TL olarak miigterinin TL car
15/04/2016 tarihine gelindiginde, bir 6noeki ddnemin son deerleme giinii olan 31/12/2015 tarihinde
performans Gicreti alndif igin bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz deger bir onceki donem performans
ficretine esas pay fiyah olan 108 TL olmugtur.

Yatinmcimn Fon®dan gikig yaptigi 15 Nisan 2016 tarihinde Fon fiyat, Yuksek Iz deerini agtifn ve
nispi getin pozitif clduu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Oram : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10-%35) x %20 x 100,000 x 103 TL = 103,000 TL olmugtur.

VII. FON MALVA!ILI(_’;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun findan 1lanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri igin 5denen her tiirli tcretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracibk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sahs kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleni,

9) Takvim yih esas almarak tiger ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderlen,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tcry
13) E-defter (mali miihiir, ggsiﬂéhi;é'% kullanim) ve E-fatura (arsivleme) 1

ampalan nedeni ile

5denen hizmet bedeli, < .22
7

btk
Bt
5. ¢




14) Mevzmzt uyanmea tutnlmas: zomunln deftedere iligkin moter onay: giderlen,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodn Gideder,

16) Serbest fomlann ve yaturmm fonlanmmn portféye dahil edilmesi halinde varsa bu fonlar igim
ddeneock performsans Ticretlen,

17) Kurulca uygun gorilecek diFer harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:
Fon toplam deferinin ginlik %0.004110'undan (yizbindedortvirgilyiizon) [yillik yaklagk
(viizdebirvirgiilbes)]olugan bir yonetim Gicreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde, kurucn ile da@iicn arasmda imzalanan sGzleyme gerpevesinde belirdenen paylasum
esaslanna gdre kurucuya ve dagiticrya fondan Sdenecektir.

7.!.2. Fon _l‘orﬂ:o'yﬁndeki Varliklarmm Alim Sattmma Aracahk Eden Kurulugiar ve
Araahk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklanm alim satmma Gedik Yatmam Menkul Degerler A-3.
aracilik etmekiedir. S5z konusn arecilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agafida yer
almaktadur:

1) Pay komisyonu: Binde 2 (BSMV dahil)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiiz binde 5 (BSMV dahil)

3)  Takasbank Para Piyasas: Iglem (TPP) Komisyonu: Yiiz binde 3 (BSMV dahil)

4) Repo - Ters repo islem komisyonu - Yiiz binde 1,5*giin sayis1 (BSMV dahil)

5) VIOP Islem Komisyonu : Binde 1 (BSMV dahil)

6) Ters repo komisyonu-Vadeli: %0,001125 (yuzbindebirvirgtlytizyirmibes) x gin
sayisitBSMV

7 BPP iglemleri komisyonu 1-7 gin aras1):
9%0,002952(yiizbindeikinoktadokuzytizelliiki) +BSMV

8) BPP islemleri komisyonu (7 giin tisti) : %90,00032(milyondatignoktaiki)*gilin sayisi
+BSMV

9 ViOP islem Komisyonu : Binde 1 (BSMV dahil)

10)  Opsiyon:%0,5(bindebes) +BSMVdis pay senetleri ve diger scrmaye piyasas: araglan
i¢in islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

11)  Altin :On binde 3 + BSMV

12)  Altn Odiing Islemi : On binde 3 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1h esas almarak, figer aylik donemlerin son i§ giintinde Fon"un
net varlik degeri Gizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlanin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfoylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsgihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@ndan karsilanan saklama iicreti ve diger giderler agagida belirti
€ ":"“r‘,; .-.(%
Gider Tiiri NN

Ucreti AR R
Saklama Ucreti g e




| Fon Yonetim Ucreti (Yilllik) %15 I

%025

7-2. Kurucan Tarafindan Karsilanan Giderler
Asaiida tahmini tutarlen gdsterilen halka arza iligkin gideder kurucu tarafmdan
kargilanacakir.

Gider Tiri Tutan (TL)
Tescil ve llzn Gidederi | 5.000
Diger Giderler | 3.000
TOPLAM | 10.000
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'incim.addﬁsini.n 1 mumarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatumm fonlarnmn
portfoy isletmeciliginden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfSy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyannca, %0’ oramnda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger arigt
kazanglan eclde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak

uygulamr.™

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyannca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurymiiann tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta islem goren ve bir yildan fazla siireyle eldg” tupilan pay

Ay

15»"" 2 (" ‘ "_'-\r
2 Bkz. 2006/10751 sayih Bakanlar Kurulu Kagiry.” .
[ Ayrmtili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tf”
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidur. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tanhinden
baglayarak o yilin Aralik aymmn sonuna kadar olsn siiredir.

92. Finansal tsblolarm bafunsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
dﬁmilf.m}e]leﬁme uyulur. Finansal tablo hazmlama yikiml@li§inin bulunduu ilgili hesap
dﬁmmnmngi‘mﬁﬁbanyhhamﬂmnpuﬂﬁympoﬂmdaﬁmnmﬂmbﬂohﬂahﬁﬂﬂmebagmm
denetimden gecarlir.

9.3. Fonlar tasfiye tarhi itibanyla Gzel bafunsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yullik
ﬁnanmlmblolmmﬂgiﬂihmpdﬁmemmimbiﬁmmmedmmgmi@ndeKAP’mﬂaﬂedﬂ.
Finansal tablolann son bildirim gilinfinfin resmi tatil gimiine denk gelmesi halinde resmi tatil ginGnG
takip eden ilk i giini son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izabnameye, bagumsz denefim raporuyla birlikte
finansal raporiara (Finansal tablolar, soramluluk beyantan), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicreflendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: mumkiandir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temnsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kmucumﬁndmﬁnansdmpoﬂannkamuyaagﬂdanmasmaﬂhkinyﬁneﬁmhmﬂukamnm
baglandifn tarihi izleyen altnc: iy gilind mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar aynica soz konusu agiklamayi miiteakip 10 is giindi igerisinde katlma pay1 sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatinmcilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmecilann yatnm yapma karanim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1.,1.1.2.1., 1, IM.,V.5.5.,V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig).
VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ytirtirlige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katlma pay: sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yef alan

nitelikli yatnme: tanimina ve satgin yabiizca gerekli kosullan saBlayan nitelikli yatrymcilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi z,ai‘i.nﬂ’ydu&‘ % T2\Y, "
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9.10. Portfoye yamlandmbmsg yatmmm arac dahil edilmesi halinde stz komusu yatumm
mmmgmﬂﬁﬂﬂﬂdﬁmﬁﬁﬁmﬂgﬂmwiwﬁ@lmﬂmﬂﬁﬂﬁmmm’mm_

9.11.]1%@@&:55 repo-ters repo iglemlerimin fon portfoytne dahil edilmesi halimde en gog
sﬁﬂegmnehﬁhm@kﬁpedm@gfmﬁﬁﬁmﬂasﬁﬂegmwﬂzﬁ,ﬁhmkamhmﬁwmm
derecelendirme notu K AP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlanmnda bir siire Gngdriilmis ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kumcunun Kurulun uygun goriigint aldiktan sonra alt ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi.
- Fonun kendi mali yikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerie
fonun devaminmn yatimmeilanm yaranma olmayacagmn Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona emmesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gGrmeyenler ise borsa dinda nakde donGstiirnlir.

10.2. Fon mal varhi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitilar. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kuruce’nun Kurul*un uygun goriigini aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katlma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin sabg talimati beklenmeden pay
sahislan yapilarak elde edilen tutardar Kurucu ve kanlma pay: alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen difer
sermaye piyasasi araglannda nemalandinhr. Fesih ihbarindan sonra yeni katlma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas:1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gorilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul*a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

ictiiziik; bunlarda hiikkiim bulunmayan ballerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Turk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hikimleri kiyasen uygulanir.

S Lo
11.2. Fon’da olugan &Q‘Fﬁn’uﬂ bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara g6r¢
edilen katiima payinin ‘Qﬁ'im”-*p"ay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, !%a}". 1n1/Foy
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mﬂmmmmm@mmmm@mﬂmm
sonunda aynca temetti daFumm stz komsn degildir.

IMMMWWWWMMMMMWMMWMM
Kmm’dmveyaaﬂmmﬂmmﬂukeﬂbmyﬂmkmﬂuﬂmdmhmpdmmﬂmﬂmkﬂmmm
zaman bilgi talep edelirer.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIST

12.1. Kantlma paylan fon izzahnamesinin KAP"ta yayumumni takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yanmmeilara sunubur.

m.memwmm@mwmmmmm@mmmﬂmﬁ
fon olarak adlandmmlan “Ozel Fon miﬂdﬁ@imdedim.Fomkahﬂmapaylannmtahsﬁsﬁ@lmakmlm@
nitelikli yatummer vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 27042022 tarhli yaz ile Kurul'a
bildirilmigtir.

imhmmedey@rﬂmbﬁﬂgﬂeﬁmdn@mlu@,mkﬂuﬂyeﬂdvemmmluﬂukﬂmmzmqmm
onaylanz.
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