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Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Gedik Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket™) 31.12.2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, ézkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gértistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina (“TMS”) uygun olarak tiim énemli yénleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS™) uygun olarak yurtitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta ver alan etik
hitkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi
esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igerip
igermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorlisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiritillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan ¢nemli bir yanlighgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakemenmizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

= Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanhishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

»  Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendirilmektedir.

=  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siireklilii esasimi kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agtklamalarin  yetersiz olmast durumunda olumlu gorils disinda bir gorils vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini
sona erdirebilir.

Member of Grant Thornton International Ltd



Q GrantThornton

* Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yOnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlari ve varsa, ilgili dnlemleri tist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin 01.01.-31.12.2017 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya

iliskin hitkimlerine uygun olmadiZina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin  dordiincii  fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Jale Akkas’tir.

\'\‘t;:-_._, -
Jale Akkas
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 28.02.2018

Member of Grant Thornton International Ltd
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2017 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ('""TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 3.862.775 3.466.204
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 3.676.196 53.223
Finansal Yatirimlar 103.435 3.329.481

- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara

Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal

Varliklar 4 103.435 3.329.481
Ticari Alacaklar 68.454 58.906
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-6 47.892 41.311
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 20.562 17.595
Diger Alacaklar 320 --
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 320 -
Pesin Odenmis Giderler 1.120 --

- Iliskili olmayan Taraflara Pesin Odenmis
Giderler 8 1.120 --
Diger Donen Varliklar 9 13.250 24.594
Duran Varhklar 352.904 32.128
Maddi Duran Varliklar 7.371 15.676
- Tesis, Makine ve Cihazlar 10 7.371 15.676
Pesin Odenmis Giderler 1.263 --

- Iliskili olmayan Taraflara Pesin Odenmis
Giderler 8 1.263 --
Ertelenmis Vergi Varligi 23 344.270 16.452
TOPLAM VARLIKLAR 4.215.679 3.498.332

EXkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2018 tarihinde onaylanmistir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2017 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ('""TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 131.515 71.586
Ticari Borglar 21.947 10.738
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 6 21.947 10.738
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 14 42.561 21.475
Diger Borglar 18.445 3.650
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 7 18.445 3.650
Donem Kari1 Vergi Yiikiimliligi 23 -- 16.743
Kisa Vadeli Karsiliklar 48.562 18.980
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 14 31.234 10.524
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 17.328 8.456
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 94.593 81.146
Uzun Vadeli Karsiliklar1 94.593 81.140
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 14 94.593 81.140
Ertelenen Vergi Yukiimliligi 23 -- 6
OZKAYNAKLAR 3.989.571 3.345.600
Odenmis Sermaye 16 5.300.000 5.300.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler (37.081) (31.014)
- Tamimlanmis Fayda Planlar
Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayiplari) 16 (37.081) (31.014)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 7.720 4.593
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) 16 (1.931.106) (2.024.074)
Net Donem Kari / (Zarari) 24 650.038 96.095
TOPLAM KAYNAKLAR 4.215.679 3.498.332

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2018 tarihinde onaylanmuistir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2017 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (""TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
Kar Veya Zarar Kismi
Hasilat 17 867.618 563.581
Briit Kar / (Zarar) 867.618 563.581
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (994.496) (772.809)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 18 (53.314) (36.574)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 40.706 9.256
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (154) (1.100)
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar) (139.640) (237.646)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 145.226 50.347
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 (36.162) (14.447)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/ Zaran (30.576) (201.746)
Finansman Gelirleri 21 366.199 325.679
Finansman Giderleri (-) 21 (11.892) (13.780)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarari) 323.731 110.153
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 326.307 (14.058)
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) 23 -- (16.743)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 23 326.307 2.685
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1/ (Zarari) 650.038 96.095
Doénem Kari / (Zarari) 650.038 96.095
Diger Kapsamh Gelir
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (7.584) (47.163)
- Diger Kar Veya Zarar Olarak Yeniden
Swiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar 22 (7.584) (47.163)
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Tliskin Vergiler 1.517 9.433
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 22 1.517 9.433
Diger Kapsamh Gelir (6.067) (37.730)
Toplam Kapsamh Gelir 643.971 58.365

EXkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2018 tarihinde onaylanmaistir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2017 DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (""TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
Kardan
Ayrilan
Dipnot Odenmis Diger Kisitlanmis Gec¢mis Yillar Net Donem
Referanslar1  Sermaye Kazang¢/Kayiplar Yedekler Kar/Zararlarnn Kari/Zarann Ozkaynaklar
01.01.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 5.000.000 6.716 746 (1.805.434) (214.793) 2.987.235
Transferler -- -- 3.847 (218.640) 214.793 --
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -- (37.730) -- -- 96.095 58.365
- Donem Kart (Zarary) -- - -- -- 96.095 96.095
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 22 -- (37.730) -- -- - (37.730)
Sermaye Artirimi 16 300.000 -- -- -- -- 300.000
31.12.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 16 5.300.000 (31.014) 4.593 (2.024.074) 96.095 3.345.600
01.01.2017 tarihi itibariyle bakiyeler 16 5.300.000 (31.014) 4.593 (2.024.074) 96.095 3.345.600
Transferler -- -- 3.127 92.968 (96.095) --
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -- (6.067) -- -- 650.038 643.971
- Donem Kart (Zarary) -- - -- -- 650.038 650.038
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 22 -- (6.067) -- -- - (6.067)
31.12.2017 tarihi itibariyle bakiyeler 16 5.300.000 (37.081) 7.720 (1.931.106) 650.038 3.989.571

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2018 tarihinde onaylanmustir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2017 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (""TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 3.587.870 (3.090.975)
Donem Kar1/ ( Zaran) 650.038 96.095
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Déonem Kari (Zarari) 650.038 96.095
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler (317.654) 65.540
Amortisman ve Itfa Gideri ile llgili Diizeltmeler 10-11 8.305 8.305
Deger Diigiikliigt (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler (31.449) 24.379
- Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali)
ile Tlgili Diizeltmeler 20 (31.449) 24.379
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile [lgili Diizeltmeler (3.654) (26)
- Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 3 (3.654) (26)
Vergi (Geliri) Gideri ile flgili Diizeltmeler 23 (326.307) 14.058
Kargiliklar ile Ilgili Diizeltmeler ) ) 35451 18.824
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kargiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 14 26.579 10.368
- Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 12 8.872 8.456
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler: 3.255.486 (3.252.610)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) 4 3.226.046 (3.226.879)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (9.548) (33.494)
- I.liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalisg (Artis) 5-6 (6.581) (16.367)
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalg (Arns) 6 (2.967) (17.127)
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) ile llgili Diizeltmeler 8.641 41.044
- lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle 1lgili
Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) 8-9 8.641 41.044
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler 11.209 4.805
- Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) 6 11.209 4.805
Faaliyetler Ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 19.138 (38.086)
- {ligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle flgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 7-14 19.138 (38.086)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 3.587.870 (3.090.975)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 31475 (12.718)
Alinan Faiz 3-20 31.475 (12.718)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: - 300.000
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 16 - 300.000
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) 3.619.345 (2.803.693)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin
Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - --
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C+D) 3.619.345 (2.803.693)
E. Donem Bas1 Nakit Ve Nakit Benzerleri 3 53.197 2.856.890
Dénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri A+B+C+D+E 3 3.672.542 53.197

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2018 tarihinde onaylanmaistir.
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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SIRKET’IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve
05.03.2008 tarihli, 7013 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun (SPK), 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan ‘’Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi” (III-55.1) hiikiimlerine gore siirdiirmektedir. III-55.1 sayili teblige uyum bagvurusu
kapsaminda Sirket’in 22.08.2008 tarih ve PYS.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup,
25.06.2015 tarih ve PYS/PY.27/640 No’lu Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sozlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil
sifat1 ile yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim
danigsmanlig1 faaliyetinde de bulunabilir ve yatirim danismanligi kapsaminda faaliyette bulunabilecek
alanlarda vekil sifatiyla miisterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatirim ortakliklar1 ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yonetebilir ve yatinm fonlarinin katilma paylarmna iliskin olarak pazarlama ve dagitim faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket bu amacini gergeklestirmek i¢in asagidaki is ve islemleri yapabilir:

a- Miisterilerin nam ve hesabina portfoy olusturmak, ydnetmek, portfoy cesitlemesi yaparak
yatirim riskini azaltip dagitmak,

b- Portfoy degerini korumak ve artirmak iizere buna iliskin arastirma ve faaliyetlerde bulunmak,
bu konuda gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢alismalar yapmak,

c- Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izin verecegi diger konularla
beraber, yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari,
emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar, yatirim girketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gergek
kisilerin portfoylerini yonetmek,

d- Amag ve konusu ile kayitl olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sarti ile faaliyetleri
icin gerekli olan tasinmaz mallar1 ve tagitlar1 satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu
tasinmaz mallar1 gerektiginde kiraya vermek, iizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek,
Sirketin hak ve alacaklariin tahsil ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminati almak,
bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Midiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel
merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai
haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sok. No:1, Kartal / Istanbul adresinde faaliyet géstermektedir.
31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket’in 7 ¢alisan1 bulunmaktadir (31.12.2016: 7 kisi).

Sirket’in ana hissedar1 olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir.
15.08.2016 tarih ve 185 sayili Yonetim Kurulu Kararia gore Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye
tavani igerisinde 5.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000
TL’nin tamaminin hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan
sermaye 29.08.2016 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak 6denmis olup, 24.11.2016 tarihinde
tescil islemi gergeklesmistir.



2
GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen
tutar esas alimmaktadir. Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici
dipnotlar, 28.02.2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal
tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dnceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha Onceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadig1 kamuya agiklanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildig1 hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden Once
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmig karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z
konusu donem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

2.4.1) Hasilat

Hizmet Gelirleri

Portfoy yonetim komisyonlari gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Alim-satim amagl finansal varliklar

Alim-satim amagli finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere
maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri
iizerinden degerlenmektedir.

2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger
maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boéliimlere dagitilir ve her bir bolim ilgili
faydali Omiirleri géz oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran
varliklarin  yaklagik ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore

hesaplanmaktadir (Dipnot 10).

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 5
Demirbaglar 5

Ozel maliyet 5
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4.2) Maddi duran varhliklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek icin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tagidigt
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 20).

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger
diisiikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay1 biitiin
maddi varliklar i¢in diizeltilmis tutarlar iizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmigtir. Maddi olmayan varliklarin ekonomik &miirleri dikkate alinarak saptanan amortisman
oran1 %33’diir (Dipnot 11).

Yil
Haklar 3

2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 23) ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir
bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigimm degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir
bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satig i¢in katlanilacak
giderler diisiildiikten sonraki net satig fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diistildiikten sonraki satis yoluyla geri
elde edilecek tutardan yiiksekse deger diislikliigli meydana gelmistir. Deger disiikliglii kayiplari
kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disiikliiglinlin kayitlara alimmalarin1 izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikligii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.



5
GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii (Devami)

Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikliigli testi i¢in asagidaki kriterleri g6z Oniinde
bulundurmaktadir:

e Borg¢lu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin édenmemesi veya ge¢ odenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borglu
tarafin uymamasi,

o FEkonomik veya yasal nedenlerden Otiirli, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit
akislarinda 6nemli diisiislerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar

Finansal varliklar

TMS 32, 39 ve TFRS 7 Finansal Araglar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen borglanma
araglari, 6z sermaye araglari, tiirev araglar gibi araglarin finansal araglar olarak degerlemesi ve
raporlanmasin1 gerektirir. Bunlarin bazilar1 makul degerleri bazilar ise itfa edilmis maliyetleri
iizerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araclar i¢in kullanilan degerleme ve
siniflama yontemleri asagidaki gibidir.

% ¢

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Devami)

Almm sattim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amach finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen
faaliyetlerden briit kar / (zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz
ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artig ve azaliglari
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)” hesabina
dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri,
devlet i¢ borglanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri BIST de bilango tarihi itibariyle bekleyen
en iyi alis emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amacli finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapist olan ve belirli tutardaki 6demeleri
iceren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar
etkin faiz orani ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenirler.
Etkin faiz orani; sézlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara
alimma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin
yeniden fiyatlama tarihindeki net kayitli degerine esitleyen iskonto oranidir. Degerleme sonucunda
dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin disinda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen ve
Ozvarlik yontemine gore muhasebelestirilmeyen istirakler, uzun siire elden g¢ikarilmasi 6ngoriilmeyen
diger varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin tespitinde borsa
rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan kazang ve kayipla, bu
varliklar mali tablolardan ¢ikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6z
sermaye icinde “Finansal Varliklar Degerleme Farki” kaleminde gosterilirler. Bu fark hesaplarinda
biriken tutarlar, ilgili varliklar mali tablolardan c¢ikarildiginda, doénemin kar zarari olarak Gelir
Tablosu’na alinirlar. Ancak satilmaya hazir bir finansal varligin ilk defa mali tablolara alindig: tutar ile
vade tutar1 arasindaki farkin etkin faiz orani ile degerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil
eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinir.

Tiim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi islem tarihine gore yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gecici olarak elden ¢ikarilmasi durumunda
bilangodan ¢ikarilmayarak ait olduklar1 hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun karsiliginda
elde edilen nakit nedeniyle dogan bor¢ bilangoda pasifte “Diger Finansal Yiikiimliilikler” kalemi i¢inde
gosterilir ve bilango tarihi itibariyle reeskont islemine tabi tutulur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Satilmaya hazur finansal varliklar (Devami)

Alim satim amagl portfdyde iken SPK, BIST, Merkez Bankas1 gibi kurumlara teminat olarak verilen
tahvil ve bonolari, piyasa kosullar elverisli oldugunda vadelerine kadar bekleme yapilmadan teminattan
aliarak satisa konu edilmeleri gerekgesiyle alim-satim amagli portfoyiin bir parcasi olarak islem
gormektedirler. Bilangoda makul degerleri {iizerinden gosterilmekte olup “Finansal Yatirimlar”
hesabinda takip edilmektedir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan
ylikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden deger diistikliigi diigiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diikliigline ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikligiine ugradigna iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigl zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagn tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diislikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger diislikligii zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diistikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii hi¢cbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Finansal varliklarda deger diistikliigii (Devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amacl yatirim portfoyiiniin
bir parcgasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir (Dipnot 3).

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi
igerisine siiflandirilir (Dipnot 3).

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak ic¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandiriimaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Ag¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlari iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan
teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri
olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet
alim satim1 sirasinda gecici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir.
Cok kisa vadeli olduklart i¢in ger¢ege uygun degerleri, kayithi degerleri ile ayni oldugu kabul
edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer
almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tagimadiklart i¢in faize
konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi
tutulmalar1 sonucunda bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar
Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir pargasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Finansal vikiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yikimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, raporlama donemi sonundaki gergege uygun degeriyle
Olciiliir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, finansal bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin
faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin ger¢ceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin donem sonu doviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Pay basina kazancg

Hisse bagina kar, net karm ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 24). Hisse basina kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.8) Karsilhiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi
ve ylkiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta baglh ylikiimliilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 12).

Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl
yiikiimliiliik, glivenilir tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Cahsanlara saglanan faydalar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
ylikiimliilik tutarlart bugilinkii net degerine gére hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir
(Dipnot 14).

2.4.10) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar iizerindeki gelir vergisi ylkiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi ylkiimliligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimliligiini icermektedir (Dipnot 23).

2.4.11) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarm gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.12) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 27).

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden
sonra ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.14) Karsilastirmah bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2017 tarihi itibariyla finansal durum
tablolari 31.12.2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolar1 ile; 01.01.-31.12.2017
donemine iligkin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar
degisim tablosunu 01.01.-31.12.2016 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siiflandirilir.

2.4.15) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi
icinde bulundugu Sirket’in istirakleri ve baglh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 5).

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31.12.2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 01.01.2017 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.
Bu standartlarin ve yorumlarm Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
01.01.2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
yiikiimliiliikklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri i¢cin gerekli aciklamalari, nakit akiglarindan
kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akigi yaratmayan degisiklikleri igerecek sekilde sunmasi i¢cin TMS
7’ye agiklik getirilmesini amacglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
bor¢larindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 01.01.2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, 6nceki donemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gergege uygun degeri ile Olgiilen bor¢lanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 01.01.2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilagtirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristiritlmadan, agilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde -etkisi
olmayacaktir.

TFRS Yillk iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017°de, agagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine
iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Tliskin A¢iklamalar

Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satigs Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satis amagl olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amach
olarak simiflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2017 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yirirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarm yiirlirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (Devami)
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat standardimi
yaymlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek i¢in
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olglim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan soézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz1 finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar1) satisinin muhasebelestirilip Slgiilmesi i¢in model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°¢ gecis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniilk uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu Standart’in Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Arac¢lari’n1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve oOlgiim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarmin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikliigi muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal bor¢larin1 gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan
dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir.

TFRS 9 Finansal Araclar (Devami)

Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 01.01.2018 veya sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina
izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang
veya kayiplarinin sunulmasima iligkin hiikiimleri erken uygulamay1 tercih edebilirler. S6z konusu
Standart’in Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gegerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (Devami)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna acgiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amact
ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu
Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip
oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu yorumun
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmayacaktir

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir; nakit olarak Odenen hisse bazli 6demelerin Ol¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri;
stopaj vergi yiikiimliliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri; islemin
niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hilkim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varhk Satiglar1 veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari
kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi
kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam diginda biraktigia aciklik getirmektedir. Isletme,
TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve Ozii itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve
is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir. Degisiklik, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (Devami)

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amacli gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin
mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine
iligkin Y1llik lyilestirmelerini yaymlamistir:

TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bazi TFRS 7 aciklamalariin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim
Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarmi kaldirmistir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar

Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri
isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki
ve is ortakligindaki yatirnrmlarint TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak dlgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakligimin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, degisikliklerin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yayinlanmis ve cari raporlama dénemi
icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar henliz KGK tarafindan
yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig iizere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biiylik ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 icgin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standardin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir. TFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi’nin yaymlanmast igin yiiriitiilen ¢alismalar devam
etmekte olup Standart 01.01.2019 veya sonrasinda baslayan doénemlerde uygulanacaktir. Bu Standart,
kiralamalarin finansal tablolara alinmasina, 6l¢iimiine, sunumuna ve ac¢iklamalarina iliskin ilkeleri
belirlemektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmast durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 01.01.2021 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart’in Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar (Devami)

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken Odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayimnlamistir. UFRS
9’u uygulayan isletme, erken Odenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak oOlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas: ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir. Degisiklik, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir

Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayimlamustir.
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii
elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarmi yeniden 6lgmesi gerektigine
aciklik  getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol oncesi sahip
oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis
0zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel borg¢lanmalarindaki
aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik

getirmektedir.

Sirket, degisikliklerin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2017 31.12.2016
Bankalar
- Vadesiz mevduat 4.542 4.197
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 3.671.654 49.026
Toplam 3.676.196 53.223

(*) 31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden
kaynaklanan alacaklardir. Vadesi 4 ile 5 giin, faiz oram1 ise %12,00 ile %13,00 arasindadir
(31.12.2016: vadesi 3 giin, faiz oran1 %9,75).

Sirket’in 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan miisteri varliklari, bloke mevduatlar ve faiz
tahakkuklar: diigiilerek gosterilmektedir:

31.12.2017 31.12.2016
Nakit ve nakit benzerleri 3.676.196 53.223
Faiz tahakkuklar1 (3.654) (26)
Toplam 3.672.542 53.197
FINANSAL YATIRIMLAR
31.12.2017 Maliyet Degeri Gercege Uygun Deger
Kamu kesimi tahvil ve bonolari (*) 99.515 101.400
Ozel kesim tahvil ve bonolar (Dipnot 5) 2.038 2.035
Toplam 101.553 103.435
31.12.2016 Maliyet Degeri Gercege Uygun Deger
Kamu kesimi tahvil ve bonolari (*) 99.515 98.792
Ozel kesim tahvil ve bonolar (Dipnot 5) 3.193.008 3.230.689
Toplam 3.292.523 3.329.481

(*) 31.12.2017 tarihi itibariyle 101.400 TL (31.12.2016: 98.792 TL) tutarindaki kamu kesimi tahvil ve
bonolar1 Takas ve Saklama Merkezi nezdinde tutulan teminattan olugmaktadir.

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amaclh finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31.12.2017 ve
31.12.2016 tarihleri itibarryle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis
emirlerini, en iyi alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin
fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. Ozel kesim ve kamu
kesimi tahvil ve bonolar1 son islem fiyati iizerinden i¢ verim ile degerlenen fiyatlar {izerinden
degerlenmistir.
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6) 31.12.2017 31.12.2016
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu 32.321 18.374
Gedik Portfoy Borglanma Araglari Fonu 7.422 13.744
Gedik Portf6y Birinci Serbest Fon 4.563 --
Gedik Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 3.586 9.193
Toplam 47.892 41.311
Finansal yatirimlar (Dipnot 4) 31.12.2017 31.12.2016
TRFGKYHS51711 -- 3.230.689
Toplam (*) 2.758.388 3.230.689

(*) 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihileri itibariyle 6zel kesim tahvilleri, iligkili taraf olan Gedik Yatirim
Holding A.S. ve Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan ihra¢ edilmis tahvillerden
olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2017  31.12.2016
Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. 410 186
Toplam 410 186

b) iliskili taraflara borglar:
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

¢) Iliskili taraflara 6denen giderler:

01.01.- 01.01.-
Iliskili taraflara 6denen giderler 31.12.2017 31.12.2016
Gedik Portfoy Fonlar — Gider agimi1 iade gideri 13.473 78.950

Toplam 13.473 78.950
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

d) Iliskili taraflardan alinan gelirler:

01.01.- 01.01.-
fligkili taraflardan alinan gelirler 31.12.2017 31.12.2016
Gedik Portfoy Fonlar — Fon yonetim ticretleri 663.243 458.870
Gedik Yatirnm Holding A.S. - Kupon faizi gelirleri 200.904 --
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Kupon faizi gelirleri 34.328 175.009
Toplam 898.475 633.879

Sirket ayrica 01.01.-31.12.2017 hesap donemi igerisinde, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Gedik Yatirim Holding A.S.’nin ihrag¢ ettigi tahvil ve bonolarin alim-satim islemlerinden sirasiyla
27.773 TL ve 115.413 TL olmak iizere toplam 143.186 TL (01.01.-31.12.2016: 11.521 TL) kar elde

etmistir.

e) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami

31.12.2017 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist diizey yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 88.469 TL’dir (01.01.-31.12.2016: 104.020

TL).

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2017 31.12.2016
Portfoy yonetim ticreti alacaklar

- ligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5) 47.892 41.311
- Diger 20.562 17.595
Toplam 68.454 58.906
Kisa vadeli ticari borg¢lar 31.12.2017 31.12.2016
Saticilara borglar 21.947 10.738
Toplam 21.947 10.738

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2017 31.12.2016
Personelden alacaklar 320 --

Toplam 320
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7. DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli diger borc¢lar 31.12.2017 31.12.2016
Odenecek vergi ve fonlar 12.212 3.650
Diger 6.233 -
Toplam 18.445 3.650

8. PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Pesin 6denmis giderler — Kisa vadeli 31.12.2017 31.12.2016
Bilgi iletisim giderleri 1.120 --
Toplam 1.120 -
Pesin 6denmis giderler — Uzun vadeli 31.12.2017 31.12.2016
Bilgi iletisim giderleri 1.263 --
Toplam 1.263 -

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger duran varhklar 31.12.2017 31.12.2016
Pesin 6denen vergi ve fonlar 13.250 24.594
Toplam 13.250 24.594

10. MADDi DURAN VARLIKLAR

31.12.2016 Giris Cikis 31.12.2017
Tesis, makine ve cihazlar 35.998 - - 35.998
Toplam 35.998 -- -- 35.998
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 20.322 8.305 -- 28.627
Toplam 20.322 8.305 -- 28.627

Net Tutar 15.676 7.371
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MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31.12.2015 Giris Cikis 31.12.2016
Tesis, makine ve cihazlar 35.998 -- -- 35.998
Toplam 35.998 -- -- 35.998
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 12.017 8.305 -- 20.322
Toplam 12.017 8.305 -- 20.322
Net Tutar 23.981 15.676

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Yoktur (Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BOCLAR

31.12.2017 31.12.2016
Fon yonetim {icreti iade karsilig1 17.328 8.456
Toplam 17.328 8.456

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Sirket’ i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda ac¢iklama
asagidaki gibidir:

a) Sirket tarafindan acilmis ve devam eden dava ve icra takipleri:

31.12.2017 31.12.2016
Dava/icra Konusu Dava/icra Savisi  Tutar Dava/icra Sayis1  Tutar
Usulstizliik davasi -- - 1 1.000
Toplam -- - 1 1.000

Teminat / Rehin / ipotekler (“TRI”)

SPK’nin Seri: V No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Tebligi’nde” belirtildigi iizere, nominal degeri 100.000 TL ve gercege uygun degeri
101.400 TL (31.12.2015: Nominal degeri 100.000 TL ve gercege uygun degeri 98.792 TL) tutarindaki
devlet tahvili Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 nezdinde SPK adina bloke edilmistir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BOCLAR (Devami)

Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iligkin tablo asagidadir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31.12.2017 31.12.2016
a. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1 101.400 98.792
b. Ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari -- -
c. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TR1I'lerin toplam tutari -- -
d. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar - -
i1. b ve ¢ maddeleri kapsamina girmeyen diger sirket sirketleri - -
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
iii. ¢ maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari - -
Toplam 101.400 98.792
TAAHHUTLER
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar
31.12.2017 31.12.2016
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 28.694 11.392
Personele borglar 13.867 10.083
Toplam 42.561 21.475
Kullanilmayan Izin Karsiliklari
31.12.2017 31.12.2016
Donem bast 10.524 12.529
Donem iginde ayrilan karsilik 25.285 1.338
Dénem iginde iptal edilen karsilik (-) (4.575) (3.343)
Doénem sonu 31.234 10.524

Kidem Tazminat1 Karsihig

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ger¢evesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis

(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili igin 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir. Ilgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 31.12.2017 tarihi itibariyle 4.732,48 TL tavanina

tabidir (31.12.2016 - 4.297,21 TL).
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14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliiglin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, yiikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranimi verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati
O0demelerinin bilango tarihi itibariyle buglinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.

31.12.2017 tarihi itibariyle kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yillik %8,50 (31.12.2015: %8,04) enflasyon
ve %12,00 (31.12.2016: %11,00) iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yaklasik %3,23
(31.12.2016: % 2,74) net iskonto oran1 kullanilarak belirlenmistir

Kidem Tazminat1 Karsihg 31.12.2017 31.12.2016
Donem basi 81.140 21.604
Cari donem hizmet maliyeti 15.521 15.679
Faiz maliyeti 9.737 2.376
Aktiieryal kazang/ (kayip) (Dipnot 14) 7.584 47.163
Donem iginde yapilan 6demeler (19.389) (5.682)
Donem sonu 94.593 81.140

15. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

Personel giderleri 382.815 301.253
Danigmanlik giderleri 215.882 157.741
Yemek giderleri 118.814 40.244
Vergi, resim ve harg giderleri 72.376 68.786
Kira giderleri 54.701 31.476
Veri iletisim giderleri 25.352 17.473
Izin karsilig1 gideri 25.285 1.338
Tanitim ve reklam giderleri 23.032 4.776
Aidat ve iiyelik giderleri 19.520 19.846
Ulasim ve konaklama giderleri 15.825 9.282
Kidem tazminati karsilik giderleri 15.521 15.679
TEFAS komisyonlari 11.134 10.518
Amortisman ve karsilik giderleri 8.305 8.305
Fon hizmet giderleri -- 78.950
Diger 59.248 43.716
Toplam 1.047.810 809.383
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye

31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 5.300.000 TL’dir (31.12.2016: 5.300.000
TL). Pay sahipleri ve pay oranlar agagida belirtilmistir:

) 31.12.2017 31.12.2016
Ad1 Soyady/Ticaret Unvam Pay Orami1 (%) Pay Tutar1 Pay Orami(%) Pay Tutar
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. 99,997 5.299.858,66 99,997 5.299.858,66
Hakki Gedik 0,002 106,00 0,002 106,00
Mensure Banu Kavak Dural 0,001 17,67 0,001 17,67
Hasan Halim Cun 0,001 17,67 0,001 17,67
Toplam Sermaye 5.300.000 5.300.000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.300.000 adet nama yazili hisseden
olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami
O0denmistir.

Sirket’in ana hissedar1 olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir.
15.08.2016 tarih ve 185 sayili Yonetim Kurulu Kararma gore Sirket’in 10.000.000 TL kayitli sermaye
tavani igerisinde 5.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000
TL’nin tamaminin hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan
sermaye 29.08.2016 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak 6denmis olup, 19.11.2016 tarihinde
tescil islemi gerceklesmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Onceki donem karlarmdan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagtilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %
20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5°1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karm % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 31.12.2017 31.12.2016

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7.720 4.593

Toplam 7.720 4.593
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Gecmis yillar zararlar 31.12.2017 31.12.2016
Gegmis yil kar/(zararlart) (1.931.106) (2.024.074)
Toplam (1.931.106) (2.024.074)

Tammlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanclar:

31.12.2017 tarihi itibariyle tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari igerisinde (37.081)

TL (31.12.2016: (31.014) TL) tutarinda birikmis aktiieryal kazang bulunmaktadir.

HASILAT
01.01.- 01.01.-
Hizmet gelirleri 31.12.2017 31.12.2016
Portfoy yonetim iicreti 867.618 563.581
Toplam Hasilat 867.618 563.581
GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIiDERLERi, ARASTIRMA

GELISTIiRME GIiDERLERI

01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2017 31.12.2016
Personel giderleri 382.815 301.253
Danigmanlik giderleri 215.882 157.741
Yemek giderleri 118.814 40.244
Vergi, resim ve harg giderleri 72.376 68.786
Kira giderleri 54.701 31.476
Veri iletisim giderleri 25.352 17.473
Izin karsihig1 gideri 25.285 1.338
Aidat ve iiyelik giderleri 19.520 19.846
Kidem tazminat1 karsilik giderleri 15.521 15.679
Ulasim ve konaklama giderleri 15.825 9.282
Amortisman ve karsilik giderleri 8.305 8.305
Mahkeme ve noter giderleri 6.235 6.448
Fon hizmet giderleri -- 78.950
Diger 33.865 15.988
Toplam 994.496 772.809

01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2017 31.12.2016
MKK Giderleri 23.032 4.219
TEFAS Islem Komisyonlart 11.134 10.518
Saklama Komisyonlar1 9.923 8.972
Diger 9.225 12.865
Toplam 53.314 36.574

VE
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19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger gelir 31.12.2017 31.12.2016
Konusu kalmayan kidem tazminati karsiligi 23.963 9.256
Diger 16.743 --
Toplam 40.706 9.256

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2017 31.12.2016
Diger 154 1.100
Toplam 154 1.100

20. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2017 31.12.2016
Menkul kiymet alim/satim kari 140.513 11.521
Finansal varlik deger artis1 4.713 38.826
Toplam 145.226 50.347

01.01.- 01.01.-
Yatirim faaliyetlerinden gideler 31.12.2017 31.12.2016
Finansal varlik deger azalis1 36.162 14.447
Toplam 36.162 14.447

21. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
Finansman Gelirleri 31.12.2017 31.12.2016
Faiz gelirleri (*) 366.199 325.534
Kur fark: gelirleri -- 145
Toplam 366.199 325.679

(*) 31.12.2017 tarihi itibariyle 366.199 TL (31.12.2016: 325.534 TL) tutarindaki faiz gelirleri, 301.248
TL (31.12.2016: 184.662 TL) tutarindaki 6zel ve kamu kesimi tahvil faizleri ile 64.951 TL (31.12.2016:
140.872 TL) tutarindaki Borsa Para Piyasasi faiz gelirlerinden olugsmaktadir.

01.01.- 01.01.-
Finansman Giderleri 31.12.2017 31.12.2016
Diger finansman giderleri 2.155 11.404
Faiz giderleri 9.737 2.376
Toplam 11.892 13.780




22.

23.

28
GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Diger Kazan¢/ (Kayiplar)

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazan¢ fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
kargiligmin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar igerisinde “Diger Kazang/ (Kayiplar)” hesabinda muhasebelestirilmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

Aktiieryal kazang/(kayiplar) (Dipnot 14) (7.584) (47.163)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (Dipnot 23) 1.517 9.433
Toplam (6.067) (37.730)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31.12.2017 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2016: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarmmdan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 0demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 ilizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’lincii glinline kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali bor¢lara da
mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde (Seri No: 1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’in (Seri No: 14)
16. Maddesinde belirtildigi tlizere Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 36. Maddesi olan Genel
Hiikiimlerde degisiklik yapilmistir. Buna gore, kurumlar vergisi miikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020
hesap donemlerine ait kurum kazanglari {izerinden %22 oraninda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrica,
$0z konusu dénemlerde kurumlar vergisi miikelleflerince, anilan vergilendirme donemlerinin kurumlar
vergisine mahsup edilmek iizere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara gére %22 oraninda gegici
vergi 0denecektir.
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23. GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Cari donem kurumlar vergisi -- (16.743)
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 326.307 2.685
Toplam 326.307 (14.058)
31.12.2017 31.12.2016
Vergi oncesi kar 323.731 110.153
Hesaplanan vergi (%20) 64.746 22.031
Tasman mali zarara mahsup edilecek kisim (%20) (67.848) --
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (%20) 22.935 4913
Vergiye tabi olmayan gelirler (%20) (11.362) (678)
TFRS diizeltmelerinin etkisi (326.307) (2.685)
Diger (%20) (8.471) (9.523)
Vergi gideri (326.307) 14.058

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligr ve
yikiimliliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi orani 2018-2020 yillar1 arasinda
gergeklesecek vergilendirilebilir kazanglar icin %22, sonrasi i¢in % 20°dir (31.12.2016: %20).

Ertelenen Vergi

Gegici Farklar Varhklan /(Yiikiimliiliikleri)
31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Ertelenen vergi varhklari
Tasinan mali zarar (*) 1.470.173 -- 323.438 --
Kidem tazminat1 karsilig 94.593 81.140 20.811 16.229
Teminata verilen devlet tahvilleri
deger azalis 97 1.115 21 223
Toplam 1.564.863 82.255 344.270 16.452
Ertelenen vergi viikiimliiliikleri
Finansal varlik deger artis1 -- 29) -- (6)
Toplam - 29) - (6)

344.270 16.446
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

(*) Sirket 31.12.2017 tarihi itibariyle devreden 1.809.414 TL tutarindaki mali zararinin 339.240 TL sini
2017 mali yili igerisinde, 46.998 TL tutarindaki kismini ise 6nceki donemlerde kullanmis, gelecek
donemlere devreden 1.423.176 TL taginan mali zarart icin ertelenmis vergi varligi hesaplamis ve

finansal tablolara yansitmistir. Sirket devreden mali zararii 2018 ile 2020 yillar igerisinde kullanmay1
hedeflemektedir.

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihlerinde sona eren donemler icindeki ertelenmis vergi
varliklar/(ylikiimliiliikleri) hareket tablosu agsagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

Donem basi 16.446 4.328

Donem vergi geliri/(gideri) 326.307 2.685

Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsamli gelir 1.517 9.433

Doénem sonu 344.270 16.446

PAY BASINA KAZANC

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

Net donem kari/(zarar1) (TL) 650.038 96.095

Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 5.300.000 5.060.000

Hisse bagina kar/(zarar) (TL) 0,12265 0,01899
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz oran riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket finansal risklerini belirledigi piyasa risk politikalara gore yonetmektedir. Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan bu politikalara gore aldigi kararlar ve uygulamalar ile riski
yoOnetilmektedir.

Sermaye yonetimi

Sirket yoOnetimi sermaye yonetiminde sermaye piyasalarinin gelismesine yardimci olmak ve
yatirimcilarinin  risk profillerine ve karsilagtirma Olgiitlerine gore yeni secenekler sunmak ve
hissedarlarina fayda saglamayi ve bu sekilde en uygun sermaye yapisini korumayi amaglamaktadir.

Sirket, sermayesini portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
caligmaktadir. Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim
araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI] (Devami)

Sermaye yonetimi (devami)

Sirket, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ve Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-55.1) 28. Maddesi kapsaminda ve Yatirrm
Kuruluglarinin  Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (111-39.1) kapsaminda sermaye
yeterliligini takip etmektedir. Tebligin yiirtirlillik tarihi 01.07.2014 olarak belirlenmistir. Yapilan
diizenlemeler ile yonetilen portfoy biiyiikliiklerine gére 6zsermaye yiikiimliiliikkleri belirlenmis olup
portfoy yonetim sirketlerinin Gzsermaye tutarlar1 esas alinarak sunabilecekleri yan hizmetler
belirlenmistir.

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi (111-55.1)
Madde 28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutar1 3.000.000 TL’den az olamaz. Sirket,
SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (111- 55.1)
Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iligkin
olarak hazirlanan tablolar1 gerekli siireler igerisinde SPK’ya gondermektedir. Sirket 31.12.2017 tarihi
itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyag¢larini kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarmin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikiglarinin dengelenmesiyle
diistirilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tlirev finansal yikiimliligi
bulunmamaktadir. 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite ylkiimliiligii asagidaki
gibidir.

31.12.2017
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme cikislar 3 aydan  3-12ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 21.947 21.947 21.947 -- -- --
Diger borglar 18.445 18.445 18.445 -- -- --
Toplam 40.392 40.392 40.392 -- -- --
31.12.2016
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme cakislar 3 aydan  3-12 ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 10.738 10.738 10.738 -- -- --
Diger borglar 3.650 3.650 3.650 -- -- --

Toplam 14.388 14.388 14.388 -- -- --
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)
Kredi riski

31.12.2017 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

) _ Para Piyasasindan
lliskili Taraf  Diger Taraf Iligkili Taraf Diger Taraf Banka Alacaklar Finansal Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 47.892 20.562 -- 320 4.542 3.671.654 103.435

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

almmus kismi -- -- - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 47.892 20.562 -- 320 4.542 3.671.654 103.435

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri -- - -- -- - - -

- Teminat, vs ile giivence altia alinmis kisnu - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alimis kismi -- - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi -- -- - - - - -

E. Bilancgo dig1 kredi riski igeren unsurlar - -- -- -- - - -

Toplam 47.892 20.562 -- 320 4.542 3.671.654 103.435




33
GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Kredi riski

31.12.2016 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

Para Piyasasindan
[liskili Taraf  Diger Taraf {liskili Taraf Diger Taraf  Banka Alacaklar Finansal Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 41.311 17.595 - -- 4.197 49.026 3.329.481

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina

alimmis kismi -- - - -- - - -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 41.311 17.595 -- -- 4.197 49.026 3.329.481

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -- - - - - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altia alinmis kism -- - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

almmis kismi -- - - -- - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alimis kismi -- - - - - - -

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- -- - -

Toplam 41.311 17.595 - - 4.197 49.026 3.329.481
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliilikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihi
itibariyle yabanci1 para cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglari fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yoOnetilmektedir.

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyla Sirket’in sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal
araclar1 agagida gosterilmistir:

Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varhklar 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
TL TL Faiz oram % Faiz oram %

Borsa para piyasasindan alacaklar 3.671.654 49.026 %12 - %13 % 9,75

Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan varliklar 103.435 3.329.481 -- --

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak siifladirilan 6zel sektor tahvil, senet ve bonolar1 sabit faiz
oranlt oldugundan faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2017 tarihi
itibariyle Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faiz oranlar1 100 baz puan artmasi veya azalmasi
durumunda, diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla, 103.435 TL (31.12.2016: 3.329.481
TL) tutarindaki sabit faizli tahvil ve bonolarinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda
31.12.2017 tarihi itibariyle 130 TL (31.12.2016: 13.689 TL) azalis veya 129 TL (31.12.2016: 13.567
TL) artis olusmaktadir. Aymi sekilde TL faiz oranlarinin 100 baz puan artmasi veya azalmasi
durumunda 3.671.654 TL (31.12.2016: 49.026 TL) tutarindaki sabit faizli Borsa Para Piyasasi
Alacaklari’nin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 29 TL (31.12.2016: 264 TL) azalis
veya 23 TL (31.12.2016: 266 TL) artis olusmaktadir.

Fiyat riski
Sirket’in, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle portféyiinde hisse senedi bulunmadigindan hisse

senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI] (Devami)
Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde
portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portféyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gercege uygun

31.12.2017 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.676.196 3.676.196

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 101.553 103.435

Ticari alacaklar 68.454 68.454

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 21.947 21.947

Diger finansal yiikiimliiliikler -- --
Gercege uygun

31.12.2016 Defter degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 53.223 53.223

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 3.292.523 3.329.481

Ticari alacaklar 58.906 58.906

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 10.738 10.738

Diger finansal yiikiimliilikler
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26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal araglarin gercege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmisgtir.

31.12.2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam

Finansal varhklar
Gerg¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar

- Ozel kesim tahvil ve bonolar1 2.035 - - 2.035
- Kamu kesimi tahvil ve bonolari 101.400 - - 101.400
31.12.2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam

Finansal varhklar
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar

- Ozel kesim tahvil ve bonolart 98.792 -- -- 98.792
- Kamu kesimi tahvil ve bonolari 3.230.689 - -- 3.230.689

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amacli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini ig¢in asagidaki yontem ve varsayimlar

kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliltikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsayilmaktadir.



27.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Y oktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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