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Temmuz 2018 Fon Bulteni

Fon bultenimizi sizlerle paylasmaktan mutluluk duyuyoruz. Birikimlerinizin yatirim alternatiflerini
degerlendirirken ihtiya¢ duyabileceginiz; piyasa gelismeleri ve beklentiler, temel ekonomik gostergeler,
yatirim fon performanslari ve diger bilgileri size ulastirma amaci ile hazirladigimiz biltenimizi sunariz.

Degisen piyasa kosullarina gére birikimlerinizi yonlendirdiginiz fonlarimiz hakkinda her tirl sorunuz igin
dilediginiz zaman Musteri iletisim merkezimizi (0216) 453 00 00 (1509-1518) nolu telefondan arayabilir,
gedikportfoy@gedik.com mail atabilir, www.gedikportfoy.com veya www.gedik.com adresimizden yatirim
fonlarimiz hakkinda detayl bilgiye ulasabilirsiniz.

Gedik Portféy Yonetimi A.S.

Cumbhuriyet Mah. T(0216) 453 00 00 (dhl:1509-1518)
ilkbahar Sokak F(0216) 377 11 36

No:1 A Blok 34876 www.gedikportfoy.com

Yakacik - Kartal / istanbul gedikportfoy@gedik.com
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Haziran Ayinda Fonlarimiz ve Piyasalar

Haziran ayl, Borsa istanbul acisindan negatif bir ay oldu. Hisse senetleri aylik % 4,11 gerileme ile 2018 yili BIST 100
getirisi ilk 6 ayda % -16,31 oldu. Yilin en kétl performans gosteren Bankacilik hisselerindeki kayip ise % 23,42’e ulasti.
Bu donemde Gedik Hisse Fonlar, % -13,08 ve %-5,08 ile Endeks’ e gore daha iyi performans gosterirken, déviz bazl

fonlarimizda ylksek getiriler gergeklesti.

Piyasalardaki olumsuz egilim faizleri de yukari iterken, sabit getirili fonlarimiz da getiriler artti. Haziran ayi Borglanma
Araglari Fonumuzun getirisi aylik % 1,31 ile 2018 getirisini % 7,29’e tasirken, Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
getirisiise % 1,10 ile 2018’de toplam % 6,08 getiriye ulasti. Haziran ayi fonlarimizin getirisi mevduat veya ON faizleri ile
karsilastirildiginda Borglanma Araglari Fonu %17,55, Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonunun ise, %14,56 mevduat

faizine esit performans saglamistir. Yiikselen faizlere paralel bu getiriler de Temmuz ayinda yiikselme egilimindedir.

Haziran ayi, kiiresel baski ve igerdeki siyasi gelismeler ile doviz kurlarinin ylksek seyrettigi bir ay oldu. ABD dolari
Haziran da % 1,33 artisla 2018’de % 21,04 deger kazanirken, EURO gegen ay % 1,18 deger kazanimi ile 2018 getirisini %
17,84’ya tasidi. Bu donemde, kiiresel dev sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapan G-20 Hisse Senetleri Fonu’muz

% 17,59 getiri saglarken, agirlikli olarak doéviz bazinda sabit getirili tahvillere yatirim yapan Birinci Serbest Fonumuz da

ilk 6 ayda % 12,59 performans gosterdi.

Gerek yurtdisi piyasalardaki volatilitenin heniiz devam etmesi, gerekse icerdeki se¢im sirecinin getirdigi belirsizlikler
ve doviz piyasasindaki hareketlilik varlik fiyatlarini asagi dogru baskilamaktadir. Bununla birlikte, TL'nin dolara karsi
deger kaybinin rekor diizeylere geldigi, BIST 100’lin ve 6zellikle Bankacilik hisse senetlerinin tarihsel dislk seviyelerde

bulundugu bu fiyatlari orta ve uzun vadeli portféyler igin ¢ekici yerler olarak gormekteyiz.
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Yatirim Araclari ve Yatirim Fonlarimizin Getirileri

BiST 100

On/Repo (KYD Net Endeksi)

Bono (KYD 182 Gunluk)

Mevduat (KYD 1 Aylik Gosterge)

Dolar
Euro

Altin (gram)

Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi
Fonu(Hisse Yogun Fon)(GDKF)

Gedik Portféy ikinci Hisse Senedi Fonu(Hisse
Yogun Fon)(GDKF6)

Gedik Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse
senedi Fonu(GDKF5)

Gedik Portféoy Karma Fonu(GDKF1)

Gedik Portfoy Borglanma Aracglar
Fonu(GDKF4)

Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma
Araclari Fonu(GDKF2)

DUSUKRISK

Gedik Portfoy Birinci Serbest Fonu(GDKF7)

*Tiir degisimi var.
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Haziran
Ayl

-4.11%

1.13%

0.96%

1.07%

1.33%
1.18%
-2.14%
-2.47%
1.49%
-0.04%
0.80%
1.31%
1.10%

-1.15%

-16.31%

5.65%

5.19%

6.01%

21.04%

17.84%

16.27%

-13.05%

-5.08%

17.59%

0.99%

7.29%

6.08%

12.59%

2017

47.60%

10.08%

9.83%

10.64%

7.41%

22.53%

21.76%

24.96%

31.07%

33.18%

9.87%

12.38%

10.40%

2016

8.94%

7.78%

10.65%

9.76%

20.81%

17.17%

31.01%

5.04%

19.87%

28.71%

10.53%

10.73%

8.94%

2015

-16.33%

8.66%

8.75%

9.47%

25.02%

12.11%

11.12%

-12.20%

3.10%

10.32%

1.80%

8.22%

9.51%

2014

26.43%

8.04%

9.89%

8.92%

9.22%

-3.65%

6.88%

27.40%

34.38%

1.01%

15.38%

6.34%

8.76%

2013

-13.31%

4.90%

5.97%

7.24%

19.56%

24.69%

-12.74%

0.57%

5.72%

33.33%

5.73%

5.06%

Syillik
ortalama

10.67%

7.89%

9.02%

9.21%

16.40%

14.57%

11.61%

9.15%

18.83%

21.31%

8.66%

9.42%

8.53%

Reel Getiri

1.56%

-0.99%

0.05%

0.22%

6.83%

5.14%

2.42%

0.17%

9.05%

11.33%

-0.28%

0.42%

-0.40%



2018 Yatirim Araclari ve Yatirinm Fonlarimizin Getirileri

21.04%

17.84% 16.27% 17.59%

12.50%
565% 919%

-13.05%
-16.31%

BIST 100 On/Repo (KYD Bono (KYD 182 Mevduat (KYD 1 Dolar Altin (gram)
Net Endeksi) Giinliik) Aylik Gésterge)

Gedik Portfdy ~ Gedik Portféy Gedik Portféy G- Gedik Portfoy ~ Gedik Portfsy — Gedik Portféy ~ Gedik Portfoy
BirinciHisse ikinci Hisse 20 Ulkeleri

Senedi Senedi
Fonu(Hisse Fonu(Hisse

Karma Borglanma Kisa Vadeli
Yabanci Hisse ~ Fonu(GDKF1) Araglari Borglanma Fonu(GDKF7)
senedi

Fonu(GDKF4) Araglari
Yogun Yogun Fonu(GDKF5) Fonu(GDKF2)
Fon)(GDKF)  Fon)(GDKF6)

Birinci Serbest
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Hisse Fonlarimizin BIST 100 ile Karsilastirmasi

2012-2018 HISSE FONLARIMIZIN BORSA ISTANBUL ILE KARSILASTIRILMASI
2012=100 (Kasim2012 ikinci hisse fon baglangig)
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Yatirim Fonlari Hedefleri ve Stratejileri

FON ADI

(¥iink)

FON STRATEJiSi / HEDEF VARLIK DAGILIMI

RiSK
DUZEYI

YATIRIMCI PROFiLi

KYD 91 Gun Bono Endeksi+%70 KYD Repo Endeksi(Brut)

- e Fon portféylinin en az %80 i hisse senedi portféytnden i
Gedik Portfoy Birinci Hisse el e = o i Viksek |yiy ek risk almaktan cekinmeyen, ve yatinmlarin hisse senedi
i - olugur.Yatinmailar hisse senedi piyasasindaki risk- hisse . 9 5 = - "
Senedi Fonu (Hisse portféylerinde uzun vadeli olarak degerlendirmek isteyen
2 - 2.5% |hrsatlardan yararlandirmay amaglar.  Karsilastirma sanail s e U e e Y TistoD
senedi fonu / Hisse Glgatd: %85 Bist100 Endeksi+%15 KYD Repo ety Dztn vaceds Qs Slistc skl e Dlst
senedi yogun fonlar) Endeksi(Brit) 6 getirisinden daha yiiksek bir getiri saglamayi amaclar.
= 5 i - 6-20 Ulkelerinde faaliyet gosteren sirketlerin ihrag ettigi | Yuksek £ ii ismis i ini
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri - i > le j - 31 lk i - ; 4] e Yatlnmlranm G720 karpsemmda dynyanmﬁehgm@ ulke!ennm cok
'Yabanci Menkul Kiymet pay senetlerine orta vadede yatinm yaparak getini e uluslu sirketlerinin hisse senetlerinde degerlendirmek isteyen ve
Fonu (Hisse senedi 2.5% hedefler.Portfoyinun en az % 80'ini devami olarak Vh, risk almaktan kaginmayan yatinmeilar icindir. Portfoy
f / Yab hi yabana pay senedleridir.Kargilastirma Sl¢utli:%30 MSCI '?SEE cesitlendirmek amaciyla yabanci hisse senetlerine
onu L abanci hisse World Index +%35 MSCI EZU Eurozone +%30 MSCI EEM /Doviz |dbviz bazl yatinm yapmak isteyen yatinmcilara
senedi fonu) Emerging MKTs+%5 KYD O/N Briit Endeksi 5 onerilir.
Portféylin en az %20 si hisse senedi , en az %30 u kamu B
Gedik Portfdy Karma Fonu ve ozel borglanma araglaninda degedendirilerek Drhi ke Cesitli sermaye piyasasi enstrimanlanna dengeli bir anlayisla
(Karma oG cken 2.5% firsatlardan yararlandirmayr amaclar. Karsilastirma Hisse yatinm yaparak orta uzun vadede istikrarh ve yuksek gelir
foni K g ? &lgitii: %30 Bist Tim Endeksi+%10 KYD OST Sabit senedi  |saglamak isteyen yatinmcilara &nerilir. Uzun vadeli
onlar/ Karma fon) Endeks+%40 KYD 182 Giin Bano Endeksi+%20 KYD Repo 4 |birikim amagl yatinmlar icin ideal bir fondur.
Endeksi(Briit)
Portfoy agirlikh olarak 6zel sektor bonolan (asgari %50 Dusuk |Mevduat gibi risksiz yatinm araclarim tercih eden tasarruf
Gedik Portfdy Borclanma si),repo,tahvil ve bbp islemlerde degerlendirilir. risk- Sabit |sahiplerine, cok diisiik risk ileyiiksek getiri saglamaktir.Orta
Araclar Fonu 1.5% |Karsilasurma Slgiitd: %10 KYD 365 Giin Bono getirili |UZun vadede, dusuk risk alarak sabit getirili
Endeksi+%25 KYD OST Endeksi Sabit+%45KYD OST enstrumanlar uzerinde gelir hedefleyen yatinmcilara
Endeksi Degisken+ %20 KYD Repo Endeksi(Briit) 2 goredir.
. Aktif yonetim tarzi olup, kiclk ve orta &lcekli hisse 5
Gedik Portfoy ikinci Hisse senetlerine yatinm yaparak, yiiksek getiri Yuksgk Yiiksek risk almaktan cekinmeyen, ve yatinmlanni hisse senedi
Senedi Fonu (Hisse 2,55, [faElamaktir.Hisse senetler, temel olarak Endeks 30 risk- Hisse |+ foylerinde uzun vadeli olarak degerlendirmek isteyen
senedi fonu / Hisse : digindaki girketlerin arasindan segilir.  Kargilagtirma senedi |yatmmelar.Uzun vadede daha dustiik risk ile Bist100
senedi yogun fonlar) olgutl: %50 Bist100-30 Endeksi(XYUZO)+3%50 BistTUM- 6 getirisinden daha yiiksek bir getiri saglamayi amaclar.
100
Portféyiunde devamh olarak vadesine en fazla 184 gin Diisiik
Gedik Portfoy Kisa Vadeli kalmus likiditesi yiiksek sermaye piyasasi araclan yer alir | risk- sabit |Birikimlerini istedigi an nakde cevirmek ve kisa vadede istikrarli
X 2.0% |ve agirhkl ortalama vadesi en fazla 45 gun olabilir. . |gelir elde etmek isteyen yatinmeailar icin vadesiz mevduat ve
Borglanma Aracglan Fonu Getirili
Karsilagtirma &l¢iti: %20 KYD OST Endeksi sabit +9%610 1 O/N Repo'ya alternatif olarak dusunulebilir.
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Neden Gedik Portfoy Yonetimi ?

Varlik Yonetimi

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerin, her bir misteri adina,

musterilerle yapilacak portfoy yonetim sézlesmesi ¢ercevesinde maddi bir menfaat saglamak tzere,yatirnmci
risk profiline uygun olarak vekil sifatiyla yonetir.

= Yatinm fonlari yonetimi,

= (zel portfoy yonetimi,

= Kurumsal portfoy yonetimi,

= (zel fon kurulus danismanligi ve ydnetimi

Vizyonumuz

Sirketimiz, 6zel hizmet prensibiyle dinamik, etkin varlik yonetimi ve genis Uriin yelpazesiyle musterilerimizin portfoylerini kendi
belirledikleri risk/getiri tercihleri dogrultusunda yonetmektedir. Amacimiz musterilerimizin portfoylerini stratejileri dogrultusunda,
belirledikleri kistaslar dahilinde, kabul edilebilir risk seviyesi ile yonetmek ve karsilastirma o6l¢liti izerinde bir getiri elde etmektir.
Yonetilecek portfoyleri Gedik Portfoy Yonetimi A.S. nin uzman ve portféy yonetiminde bir ¢ok basariya imza atmis tecriibeli portfoy
yoneticileri ile getiriyi yikseltmeyi hedeflemisti.
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Neden Gedik Portfoy Yonetimi ?

IRRRY /¢
Risk ve getiri tercihleri Uriin ve Hizmet Yelpazesi &@

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. biunyesinde olusturulan "Strateji Komitesi"  Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Turkiye 'de ve diinya

nde kisa ve uzun donem vyatinm stratejileri belirlenir. S6z konusu  c¢apinda yatirimcilarin talep ettigi tum yatinm
stratejiler 1s18iInda zamanlama dikkate alinarak, yatirrmci segimine uygun  Urtnleri ile portfoylere portfoy yonetim hizmeti

yatirim kararlari alinir ve uygulamaya konulur. sunmaktadir.

Uzman Kadrolar Disiplin ve Seffaf Yatirim Prosesi

Piyasalar sizin adiniza uzmanlarimiz tarafindan surekli izlenir. Gerekli ~ Portfoy yonetimindeki amag,yatirnmcilarin risk ve getiri tercihini yansitacak en

aksiyonlar zamaninda alinir. dogru portfoyin gerektirdigi yatinm araglarina yatinm yapmak, uluslararasi
standartlar gergevesinde belirlenen risk ve yaklagim disiplini ile mevcut piyasa

sartlari igerisinde mimkin olabilen en ylksek katma degere ulasmaktir.

islemlerin Yatirmci Adina Borsalarda Gergeklesmesi

Portféy yonetim siirecinde yapilan tiim sermaye piyasasi islemleri adina Borsa istanbul dan alinan kod ile, dogrudan Borsa istanbul iizerinden yatirimci adina

gerceklesir. Gedik Portfoy Yonetimi A.S. portfoy yonetiminde hesaplari ayri ayri takip eder.

Kurumsal & Bireysel Portfoy Bilgilendirmeleri

Sirketimiz yatinmcilara rutin haftalik, aylik ve dénemsel portfdy bildirimleri haricinde istedikleri anda portfdy bilgilerini tim detaylari ile ulastirmaktadir. Portfoy
bilgilendirmeleri temel olarak portfoyin karsilastirma 6lgitii ve mevduat performanslari, baslangic dénem sonu ve anlk portfdy bilgileri, vergiler, nakit

akislari,portfoy detay bilgileridir.
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Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

Cumbhuriyet Mah.

E-5 Yanyol

No:29 Kat:3 34876
Yakacik - Kartal / istanbul

T(0216) 453 00 21

F (0216) 377 11 36
www.gedikportfoy.com
gedikportfoy@gedik.com

Fonun gecmis donemine ait getirisi gelecek performansinin gostergesi olamaz.

Bu bilgiler 1siginda tguincl sahislara alig/satis yapmalari yolunda herhangi bir teklifte bulunulmamaktadir.
Bilgi igin 0216 453 00 00 (1509-1518) / gedikportfoy@gedik.com
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