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Gedik Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarma
(TMS’lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmimn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere)
uygun olarak yurttilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklari boliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Deneteiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin,
goriistimiiziin olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:
Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitlin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi

gercevesinde ve finansal tablolara iliskin gortigtimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayri bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Alindigi

Finansal Varliklar ve Degerlemesi

Sirket, portfdy yonetimi statlisiinde faaliyet gdstermekte
olup, bu faaliyeti geregi aktifinde % 94,97 oraninda
finansal varliklar bulunmaktadir. Bu finansal varliklar
agirlikli olarak, hisse senedi, kamu ve 6zel sektor tahvil
senet ve bonolari ile yatirim fonlarmdan olugsmaktadir.

31.12.2018 tarihli finansal tablolara iligkin “2.4.5) Finansal
araglar", “47. Finansal Araglar", “48. Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi”, ve “49 Finansal
Araglar (Gergege Uygun Deger Agiklamalart ve Finansal Riskten

Korunma Muhasebesi Cergevesindeki Agiklamalar)”
dipnotlarinda  finansal varliklara iliskin agiklamalar
bulunmaktadir.

Soz konusu finansal varliklarin degerlemesi sonucu
bulunan kar ve/veya zarar Sirketin finansal tablolarma
yansimakta, dénem hasilatini, donem Kar/zararini ve 0z
kaynaklar1 onemli olciide etkilemektedir.  Finansal
varhklarin aktif toplami iginde ©nemli yer tutmasi ve
degerlemesinin  kar ve/veya zarar lizerindeki Onemli
etkisinden dolay:r finansal varliklara iliskin = 6nemli
yanhishk riski yliksek olup finansal varliklarin var olup
olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip
almadiklar1 ve degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadigt
denetimimiz bakimindan énemli bir konudur.

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden
once soz konusu varliklarm mevcut olup
olmadigi ve eksiksiz olarak kayitlarda yer alip
almadigi tespit edilmeye ¢alisilmigtir. Bu
baglamda Takasbank, banka, aract kurum gibi
kurum  ve  kuruluglardan  dis  kaynak
dogrulamalar1 temin edilmis, islemlere iliskin
ornek belge kontrolleri yapilmustir. Diger
yandan sz konusu finansal  varliklarin
degerlemelerine iliskin aritmetik hesaplamalar
ve aritmetik hesaplamalara baz teskil eden
veriler (banka ekstresi, hisse birim fiyatlarin
tespit edildigi Borsa Istanbul Biilteni, yatirim
fonunun donem sonu itibariyle birim pay degeri
tablosu hesaplamalart vb.) kontrol edilmistir.
Degerleme  yontemlerinin - uygun  oldugu
goriilmiistr.

4) Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Arahk 2017 tarihli finansal
tablolar ile ilgili olarak 28 Subat 2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir big¢imde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi

i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yénetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6énemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorustimiizli igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yurttiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yuiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhshklarm, tek basma veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul
edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “tnemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakl
onemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlhishi§i tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

e  Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin meveut olup olmadigr hakkinda ve
y6netimin isletmenin siirekliligi esasmi kullanmasmimn uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérils diginda bir
gbriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin stirekliligini
sona erdirebilir.

e  Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak tizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularmi {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimzi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve hususlari ve varsa
ilgili snlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularni belirlemekteyiz. Mevzuatim konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1. 6102 sayili Tiurk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. maddesi dordiincii fikrasi uyarinca S$irket'in
01.01.-31.12.2018 hesap diéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas

sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamistir,

2. TTK'nin 402. maddesi dérdiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Erkut Yavuz’dur.

istanbul, 25 Subat 2019

Ak Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Erkut Yavuz
Sorumlu Denetgi
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

ICINDEKILER SAYFA NO

FINANSAL DURUM TABLOSU I-11-111
KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU 1\
OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU vV
NAKIT AKIM TABLOSU Vi
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR 1-41
NOT 1 Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu 1
NOT 2 Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar 2-16
NOT 3 |Isletme Birlesmeleri 16
NOT 4 | Diger Isletmelerdeki Paylar 16
NOT 5 Boliimlere Gore Raporlama 16
NOT 6 Tliskili Taraf Agiklamalari 17-18
NOT 7 Ticari Alacaklar ve Borglar 18
NOT 8 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar ve Borglar 18
NOT 9 Diger Alacaklar ve Borglar 19
NOT 10 Stoklar 19
NOT 11 Canli Varliklar 19
NOT 12 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler 19
NOT 13 Yatirim Amagli Gayrimenkuller 19
NOT 14 Maddi Duran Varliklar 20
NOT 15 P}izmetten Cekme, Restorasyon ve Cevre Rehabilitasyon Fonlarindan Kaynaklanan Paylar 20

Uzerindeki Haklar
NOT 16 Uyelerin Kooperatif Isletmelerdeki Hisseleri ve Benzeri Finansal Araglar 20
NOT 17 Maddi Olmayan Duran Varliklar 20
NOT 18 Serefiye 20
NOT 19 Maden Kaynaklarinin Aragtirilmasi ve Degerlendirilmesi 20
NOT 20 Kiralama Islemleri 20
NOT 21 Imtiyazhh Hizmet Anlasmalar 20
NOT 22 Varliklarda Deger Diisiikliigii 21
NOT 23 Devlet Tegvik ve Yardimlari 21
NOT 24 Bor¢lanma Maliyetleri 21
NOT 25 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar 21
NOT 26 Taahhiitler 21
NOT 27 Caliganlara Saglanan Faydalar 22
NOT 28 Niteliklerine Gore Giderler 23
NOT 29 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler 23
NOT 30 Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri 24-25
NOT 31 Hasilat ve Satiglarin Maliyeti 25
NOT 32 Insaat Sozlesmeleri 25
NOT 33 Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Aragtirma ve Gelistirme Giderleri, 25
NOT 34 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler 26
NOT 35 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler 26
NOT 36 Cesit Esasina Gore Smiflandirilmig Giderler 27
NOT 37 Finansman Gelirleri ve Giderleri 27
NOT 38 Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi 27
NOT 39 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler 27
NOT 40 Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliliikleri Dahil) 28-30
NOT 41 Pay Bagina Kazang 31
NOT 42 Pay Bazli Odemeler 31
NOT 43 Sigorta Sozlesmeleri 31
NOT 44 Kur Degigiminin Etkileri 31
NOT 45 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama 31
NOT 46 Tiirev Araglar 31
NOT 47 Finansal Araglar 32
NOT 48 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi 33-38
NOT 49 Finansal Araglar (Gergege Uygun Deger Agiklamalari ve Finansal Riskten Korunma

Muhasebesi Cergevesindeki Ag¢iklamalar) 39-40
NOT 50 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar 40

Finansal tablolarin 6nemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
NOT 51 . NS

anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar 40
NOT 52 | TMS’ye Ilk Gegis 40
NOT 53 Nakit Akis Tablosuna Iliskin Agiklamalar 41
NOT 54 | Ozkaynaklar Degisim Tablosuna Iliskin A¢iklamalar 41




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTiBARIiYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6, 53 8.410 3.676.196
Finansal Yatirimlar 6, 47 4.666.017 103.435
Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 60.007 47.892

[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 5.290 20.562
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetleri Iligkili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 320
Tiirev Araglar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Pesin Odenmis Giderler

Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0

Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 1.264 1.120
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 40 15.522 13.250
Diger Donen Varliklar 29 0 0
ARA TOPLAM 4.756.510 3.862.775
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 0 0
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 6 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.756.510 3.862.775
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 47 0 0
Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetleri Iligkili Taraflardan Alacaklar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varliklar 14 3.769 7.371
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye 18 0 0

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 0 0
Pesin Odenmis Giderler

Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0

fliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 0 1.263
Ertelenmis Vergi Varligi 40 152.698 344.270
Diger Duran Varliklar 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 156.467 352.904
TOPLAM VARLIKLAR 4.912.977 4.215.679

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayict par¢asini olugtururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTiBARIiYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 43.064 21.947
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borclar 8 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 37.452 42.561
Diger Borglar

Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 52.004 18.445
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligii 40 0 0
Kisa Vadeli Kargiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 35.602 31.234

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 15.324 17.328
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 29 0 0
ARA TOPLAM 183.446 131.515
Satis Amagcli Simiflandirilan Varlik Gruplarma Iliskin Yiikiimliiliikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 183.446 131,515
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Diger Finansal Yiikimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar

Tliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0

Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektorii Faaliyetleri liskili Taraflara Borglar 6 0 0

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borclar 8 0 0
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0

Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 106.295 94.593

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 0 0
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 40 0 0
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 40 448 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 106.743 94.593
TOPLAM YUKUMLULUKLER 290.189 226.108

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 ve 31.12.2017 TARIHLERI iTiBARIiYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 30 5.300.000 5.300.000
Sermaye Diizeltme Farklari 30 0 0
Geri Alinmug Paylar (-) 30 0 0
Kargihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 30 0 0
Paylara {liskin Primler/Iskontolar 30 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplart 30 0 0

Diger Kazang/Kayiplar 30 (57.406) (37.081)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevirim Farklari 30 0 0

Riskten Korunma Kazang/Kayiplari 30 0 0

Diger Kazang¢/Kayiplar 30 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler 30 7.720 7.720
Diger Yedekler 30 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 30 (1.281.068) (1.931.106)
Net Dénem Kari/Zarari 41 653.542 650.038
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.622.788 3.989.571
TOPLAM KAYNAKLAR 4.912.977 4.215.679

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.12.2018 ve 01.01.-31.12.2017 DONEMLERINE iLiSKiN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis“
Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslarn | 31.12.2018 31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 702.927 867.618
Satiglarin Maliyeti (-) 31 0 0
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 702.927 867.618
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 31 0 0
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 31 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kir/Zarar 0 0
Canli Varhiklar Gercege Uygun Deger Farklari 31 0 0
BRUT KAR/ZARAR 702.927 867.618
Genel Yonetim Giderleri (-) 28, 33 (1.176.664) (994.496)
Pazarlama Giderleri (-) 28, 33 (70.466) (53.314)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 33 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 1.309.525 40.706
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (69.104) (154)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 696.218 (139.640)
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 35 0 145.226
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 0 (36.162)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan
Paylar 35 0 0
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 696.218 (30.576)
Finansman Gelirleri 37 161.296 366.199
Finansman Giderleri (-) 37 (6.220) (11.892)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 851.294 323.731
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (197.752) 326.307
Donem Vergi Gideri/Geliri 40 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 (197.752) 326.307
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 653.542 650.038
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0
DONEM KARI/ZARARI 653.542 650.038
Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,1233 0,1226
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (20.325) (6.067)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlari 38 (26.058) (7.584)
~ Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirmayacak Diger Kapsamli Gelire
Iligkin Vergiler 38 5.733 1.517
Donem Vergi Gideri/Geliri 38 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 5.733 1.517
DiGER KAPSAMLI GELIiR (20.325) (6.067)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 633.217 643.971

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01. -31.12.2018 ve 01.01. -31.12.2017 DONEMLERINE AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
. Kardan
Pay Ihrag Ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis Primleri/ Diger Kazang/ Kisitlanms Diger Yillar Kar/ | Net Dénem Toplam
Referanslar1 | Sermaye | iskontolar: Kayiplar Yedekler Yedekler | Zararlan Kari Zaran | Ozkaynaklar
Dénem Bag1 Bakiyeler 5.300.000 0 (31.014) 4.593 0| (2.024.074) 96.095 3.345.600
ONCEKI | Transferler 30 0 0 0 3.127 0 92.968 (96.095) 0
DONEM | 15 1am Kapsamli Gelir (Gider) 38 0 0 (6.067) 0 0 0 650.038 643.971
Dénem Sonu Bakiyeler 5.300.000 0 (37.081) 7.720 0] (1.931.106) 650.038 3.989.571
Dénem Bag1 Bakiyeler 5.300.000 0 (37.081) 7.720 0| (1.931.106) 650.038 3.989.571
CARI | Transferler 30 0 0 0 0 0 650.038 (650.038) 0
DONEM | 15 1am Kapsamli Gelir (Gider) 38 0 0 (20.325) 0 0 0 653.542 633.217
Dénem Sonu Bakiyeler 5.300.000 0 (57.406) 7.720 0| (1.281.068) 653.542 4.622.788

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01. -31.12.2018 ve 01.01. -31.12.2017 DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Onceki
Doénem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2018 | 31.12.2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (3.661.821) 3.587.870
Donem Kari (Zarar) 653.542 650.038
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar1) 41 653.542 650.038
Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarart) 41 0 0
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 221.854 (317.654)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 36 5.913 8.305
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile 1lgili Diizeltmeler 0 (31.449)
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile
Ilgili Diizeltmeler 47 0 (31.449)
Diger Kargiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 7,37 0 0
Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 18.189 35.451
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler 27 0 26.579
Diger Kargiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 27 18.189 8.872
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler 0 (3.654)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 47 0 (3.654)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 40 197.752 (326.307)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (4.537.217) 3.255.486
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig) 47 (4.562.582) 3.226.046
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 3.157 (9.548)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (12.115) (6.581)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 15.272 (2.967)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 320 8.641
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artig) 9 320 8.641
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 6, 12 1.119 0
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 21.117 11.209
Iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 21.117 11.209
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 27 (7.228) 0
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) ile ilgili Diizeltmeler 33.559 19.138
Iligkili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artig (Azals) 6 0 0
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis
(Azalig) 9 33.559 19.138
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (26.679) 0
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 29, 40 (4.350) 0
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artig (Azalis) 29, 38 (22.329) 0
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (2.311) 31.475
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar (2.311) 0
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 14 (2.311) 0
Alinan Faiz 35 0 31.475
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 0 0
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS)
(A+B+C) (3.664.132) 3.619.345
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINNDEKIETKISI 44 0 0
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
(A+B+C+D) (3.664.132) 3.619.345
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 3.672.542 53.197
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 8.410 3.672.542

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 05.03.2008
tarihli, 7013 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan “’Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” (I1I-55.1)
hiikiimlerine gore stirdiirmektedir. I11-55.1 sayili teblige uyum basvurusu kapsaminda Sirket’in 22.08.2008
tarih ve PYS.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup, 25.06.2015 tarih ve PYS/PY.27/640 No’lu
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirnm danismanligi
faaliyetinde de bulunabilir ve yatirnrm damigmanligi kapsaminda faaliyette bulunabilecek alanlarda vekil
sifatiyla miisterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanct
yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanct 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri
girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri c¢ercevesinde yonetebilir ve yatirim fonlarmin katilma
paylarina iliskin olarak pazarlama ve dagitim faaliyetinde bulunabilir.

Sirket bu amacin1 gerceklestirmek icin asagidaki is ve islemleri yapabilir:

a- Miisterilerin nam ve hesabina portfoy olusturmak, yonetmek, portfoy ¢esitlemesi yaparak yatirim riskini
azaltip dagitmak,

b- Portfoy degerini korumak ve artirmak {izere buna iligkin aragtirma ve faaliyetlerde bulunmak, bu konuda
gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢caligmalar yapmak,

c- Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izin verecegi diger konularla beraber,
yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta
sirketleri, vakiflar, yatirim sirketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gercek kisilerin portfoylerini yonetmek,

d- Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri igin gerekli
olan taginmaz mallart ve tasitlar1 satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu tasinmaz mallari
gerektiginde kiraya vermek, iizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek, Sirketin hak ve
alacaklarinin tahsil ve temini ig¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminati almak, bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil
Miidiirlikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil,
terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sok. No:1, Kartal / Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.
31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in 7 ¢alisant bulunmaktadir (31.12.2017: 7 Kisi).

Sirket’in ana hissedar1 olan Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. 15.08.2016
tarih ve 185 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
5.000.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000 TL’nin tamaminin
hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan sermaye 29.08.2016
tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak O6denmis olup, 24.11.2016 tarihinde tescil islemi
gergeklesmistir.



GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen tutar esas
alinmaktadir. Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren déneme ait kar
veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayict dipnotlar, 25.02.2019
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal
tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS 9 “Finansal Araclar”
standardimin zorunlu kildig1 muhasebe politikasi degisiklikleri haricinde, 2018 yili icerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gegis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olan ve
TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar”
standardini, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle etkisinin Onemsiz seviyede olmasi sebebiyle, 30 Haziran 2018
tarihinden itibaren uygulamistir. Bu yontem ile Sirket, TFRS 9 standardina ilk gegise iligkin 1 Ocak 2018
tarihi itibariyle olusmus kiimiilatif etkiyi, 30 Haziran 2018 tarihli finansal durum tablosundaki ge¢mis yillar
karlarimi diizeltmeden; cari donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydetmistir. 31 Aralik
2017 tarihli ve bu tarih itibariyle sonra eren yila ait finansal tablolar ise TMS 39’a uygun olarak sunulmustur.



GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin dl¢limiine iligkin
bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki sinifflandirma TFRS 9’a gore yeni simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Tiirev finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varlik Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan

Finansal yiikiimliiliikler = TMS 39’a gore onceki siniflandirma TFRS 9’a gore yeni simflandirma

Tiirev finansal Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farki kar
yiiktimlilikler zarara yansitilan zarara yansitilan

Krediler Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklarin yanisira
TMS 39°da yer alan gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de i¢ermektedir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara

yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi donceki donemlere
iligkin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenmistir:

2.4.1) Hasilat

Hizmet Gelirleri

Portfoy yonetim komisyonlar1 gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de

dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda almmmalarim izleyen donemlerde gergege
uygun degerleri iizerinden degerlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli bdliimlere dagitilir ve her bir bolim ilgili faydali dmiirleri
gbdz Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik
ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 4-5

Bir varligin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig:
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger diisiiklikleri
indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay1 biitiin maddi varliklar igin
diizeltilmis tutarlar {izerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanir.

2.4.4) Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 ve serefiye diginda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varliga iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyat: ile
kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satig yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger diisiikliigi meydana gelmistir. Deger diisiikliigi kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olugan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diigiikliiglintin  kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diigiikliigli ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varhiklarda deger diisiikliigii (Devam)
Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikliigii testi icin asagidaki kriterleri goz oniinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk i¢cinde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamast,

e FEkonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit akiglarinda
onemli diistislerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar
Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarint “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gercege
uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim isglemleri “Teslim tarihi”’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal wvarliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar:”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi
alig emri dikkate alnir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullari
icerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tamimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amact ile elde tutulan finansal varliklar; gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar igerisinde ger¢eklesmemesi
durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylann ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet iizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz orani yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayir miiteakiben, etkin faiz orani ydntemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar iglem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gercee uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6l¢meye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararint 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirim portfoyiiniin bir pargast
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir pargast olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesab1 igerisine
siiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
/ (giderlere) kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satimi sirasinda gecici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklar1 i¢in gercege uygun degerleri, kayith degerleri ile aym oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Bor¢lar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alim1 nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tagimadiklar i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalari
sonucunda bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim
portfdyiiniin bir pargast oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilliikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle 6l¢iiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirtlmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmisgtir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin donem sonu doviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Pay basina kazang

Hisse basina kar, net karm ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
2.4.8) Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gecmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi ve
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimlilik, giivenilir
tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin finansal tablolarinda kargilik
olarak finansal tablolara almur.

2.4.9) Cahisanlara saglanan faydalar

Yiriirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yilikiimliidir. S6z
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikiimliilik tutarlart
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmstir.

2.4.10) Kurum kazanc1 iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir.
Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliligiinii icermektedir.

2.4.11) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
2.4.12) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.14) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2018 tarihi itibartyla finansal durum tablolarin
31.12.2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolart ile; 01.01.-31.12.2018 donemine iligkin kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.12.2017 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.4.15) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi
ortaklar, bagl ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kurulusglar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi,
yiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya
dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlan

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve

TFRYK yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performanst tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmugtir:
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamaistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°e agiklik getirmek i¢in yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢tim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan so6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi igin model olugturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglari’n1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve o6lgme, deger diisiikligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢lim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun
lizerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen
kredi kayb1” modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini ger¢ege uygun
degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak
finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 01.01.2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak,
isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligkin
hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4°te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
Odemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna ag¢iklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile
islem tarihini, igletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu yorumun Sirket’in finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Siiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; nakit
olarak 6denen hisse bazli 6demelerin dl¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri; stopaj vergi yiikiimliiliikleri
acisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri; islemin niteligini nakit olarak ddenen
hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.
Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Ama¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirnm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayimlamustir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amact degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasma bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yilhik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 doénemine
iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yaymnlamustir:

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar

Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satig amagli olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amach
olarak siniflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine acgiklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardin1 yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in
muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Kiracilar,
bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen basladig1 tarihte kiraci, kira yiikiimliiligiinii o tarihte 6denmemis olan
kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olger (kiralama yiikiimliliigii) ve ayni tarih itibariyle ilgili
kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri,
kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir.
Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.
Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii {izerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden
Olcmesi soz konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira ddemelerinin
belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliliigliniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakk: varligi lizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.
Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler igin
aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle
KGK, TFRS 9’un sadece sirketin &zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam
disinda biraktifina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9u, 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirmedigi
ve 0zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar
dahil olmak tizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakh@ma Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar: — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde
yer alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

- isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

- igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

- isletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

- isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigma dair aciklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararimin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. Degisiklik
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yilhik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik .2017’de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine
iligkin Yillik Iyilestirmelerini yayinlamustir:

TFRS 1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bazt TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin
kisa donemli istisnalarint kaldirmigtir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri
isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve i
ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarica gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak 6l¢meyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yaymlanmis ve cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirlige girmemistir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar heniiz KGK tarafindan yaymlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Yillik fyilestirmeler - 20102012 Donemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandig iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir. Sirket, standardin finansal durumu ve performanst {izerine etkilerini
degerlendirmektedir

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim1 yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in
muhasebelestirme biiyiik 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 01.01.2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde
yer alan muhasebelestirme ve Ol¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir
vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

- isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

- isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

- isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

- isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigma dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. Standardin
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandig1 donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 01.01.2021 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
Olciilebilmeleri i¢in UFRS 9 Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yaymlamistir. UFRS 9’u uygulayan
isletme, erken ddenebilir finansal varli1, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
Olemektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken Odenebilir finansal varliklar1 itfa edilmis maliyetinden Olcebileceklerdir. Degisiklik,
01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yayimlamugtir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde
etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesi gerektigine agiklik
getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek
olmadigina agiklik getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

Degisiklikler, ilgili varlik amacglanan kullanima veya satiga hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel
borg¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme
oranini belirlerken borglandigi Sirketlerin bir pargast durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
Degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

NOT 3 — ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 4 - DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 6 — iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri

31.12.2018 | 31.12.2017
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 3.058 410
Toplam 3.058 410
Finansal yatirimlar
Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31.12.2018 | 31.12.2017
GEDIK (Hisse Senedi) 207.658 0
GYHOL (Hisse Senedi) 349.619 0
GEDIK (Tahvil-TRFGKYHE1828) 4.012.559 0
GDKEF (Yatirim Fonu) 16 0
Toplam 4.569.851 0

31.12.2018 tarihi itibariyle iliskili taraflara yapilmis olan finansal yatirnmlar, Gedik Yatirim Holding A.S.,
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve Hub Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. hisse senetlerinden,
Gedik Yatirim Holding A.S.’nin tahvil ve yatirim fonundan olusmaktadir.

Mliskili taraflardan ticari alacaklar

31.12.2018 | 31.12.2017
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 773 0
Gedik Portfoy Karma Fon 676 0
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu 23.487 32.321
Gedik Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 13.725 3.586
Gedik Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu 4,101 7.422
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 4.698 0
Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon 6.092 4.563
Gedik Portfoy Ege serbest Ozel Fon 3.731 0
Gedik Portfoy Birinci Degisken Fon 2.724 0
Toplam 60.007 47.892

iliskili taraflara ticari ticari borglar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Finans sektorii faaliyetleri iliskili taraflardan alacaklar ve borg¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Mliskili taraflardan diger alacaklar ve borglar

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

iliskili taraflara pesin 6denmis giderler

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 6 — iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflara 6denen giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Gedik Portfoy Fonlar — Gider agimu iade gideri (124.841) (13.473)

Toplam (124.841) (13.473)
iligkili taraflardan alinan gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Gedik Portfoy Fonlar — Fon y6netim iicretleri 638.360 663.243

Gedik Yatirim Holding A.S. - Kupon faizi gelirleri 2.495 200.904

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Kupon faizi gelirleri 18.015 34.328

Toplam 658.870 898.475

Sirket ayrica 01.01.-31.12.2018 hesap donemi igerisinde Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirim
Holding A.S. ve Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin hisse senetleri alim-satim islemlerinden
sirastyla 34.634 TL, 141.204 TL ve 899.639 TL olmak iizere toplam 1.075.477 TL, ihrag ettikleri tahvil ve
bonolarin alim-satim iglemlerinden de sirasiyla 7.142 TL ve 51.329 TL olmak {izere toplam 58.471 TL net

kar elde etmistir. (31 Aralik 2017 — 143.186.)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler (123.509) (88.469)
Toplam (123.509) (88.469)
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.12.2018 | 31.12.2017
Diger (Portfoy yonetim iicreti alacaklar) 5.290 20.562
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsilig (-) 0 0
Toplam 5.290 20.562
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar :
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar
31.12.2018 | 31.12.2017
Saticilara borglar 43.064 21.947
Toplam 43.064 21.947

Uzun Vadeli Ticari Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2018 | 31.12.2017
Personelden alacaklar 0 320
Toplam 0 320
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31.12.2018 | 31.12.2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 42.946 12.212
Diger Borglar 9.058 6.233
Toplam 52.004 18.445
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 10 - STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.12.2018 | 31.12.2017
Bilgi iletisim giderleri 1.264 1.120
Toplam 1.264 1.120
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.12.2018 | 31.12.2017
Bilgi iletisim giderleri 0 1.263
Toplam 0 1.263

Ertelenmis Gelirler
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida aciklanmustir.

Maliyet 31.12.2017 Giris Cikis | 31.12.2018
Tesis, makine ve cihazlar 35.998 2.311 0 38.309
Toplam 35.998 2.311 0 38.309
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (28.627) (5.913) 0 (34.540)
Toplam (28.627) (5.913) 0 (34.540)
Net Deger 7.371 3.769
Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2016 Giris Cikis | 31.12.2017
Tesis, makine ve cihazlar 35.998 0 0 35.998
Toplam 35.998 0 0 35.998
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (20.322) (8.305) 0 (28.627)
Toplam (20.322) (8.305) 0 (28.627)
Net Deger 15.676 7.371
NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILIiTASYON

FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HIiSSELERI VE BENZERI FINANSAL

ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 18 — SEREFIiYE

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 21- iMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 23 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 24 - BORCLANMA MALIiYETLERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 25 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

31.12.2018

31.12.2017

Fon yo6netim ticreti iade karsiligt 15.324

17.328

Toplam: 15.324

17.328

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Hukuksal Durum:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Alman Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Verilen Teminatlar

31.12.2018

31.12.2017

Verilen Teminatlar 96.166

101.400

Toplam: 96.166

101.400

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI)

31.12.2018

31.12.2017

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK ’ler. 96.166

101.400

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK ler.

0

0

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRIK ler.

D. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2 maddesi ¢ergevesinde vermis oldugu TRIK ’ler.

E. Diger verilen TRIK ’ler

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRIK ler.

o|o|o|o

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis olan
TRIK ler.

0

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRiK ler.

0
0
0
0
0
0

0

Toplam 96.166

101.400

Sirket’in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina oram (%)

NOT 26 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31.12.2018 | 31.12.2017
Personele Borglar 14.995 13.867
Odenecek Vergi Borglari 8.243 0
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 14.214 28.694
Toplam 37.452 42.561
izin Karsihg
31.12.2018 | 31.12.2017
Kullanilmayan izin Karsiligi 35.602 31.234
Toplam 35.602 31.234
Donem igindeki kullanilmayan izin karsiliginin hareketleri asagida agiklanmustir.
31.12.2018 | 31.12.2017
1 Ocak ltibariyle Bakiye 31.234 10.524
Donem igerisindeki artis 18.189 25.285
Konusu Kalmayan karsiliklar (13.821) (4.575)
Toplam 35.602 31.234
Kidem Tazminati Karsihgi
31.12.2018 | 31.12.2017
Kidem Tazminati Karsiligt 106.295 94.593
Toplam 106.295 94.593

T.C. Kanunlarmma goére Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri
icin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31.12.2018 tarihi itibariyle, 6.017,60.-TL
(31.12.2017 : 4.732,40.-TL,) ile siirlandirtlmustir.

Kidem tazminat1 yikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis
fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ng6riir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31.12.2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, caliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango
tarihindeki karsiliklar yaklagik % 3,62 (31.12.2017: % 3,23) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmgtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagida agiklanmistir.

31.12.2018 | 31.12.2017
1 Ocak itibariyle Bakiye 94.593 81.140
Donem igerisindeki artig 0 25.258
Faiz maliyeti 3.051 0
Konusu Kalmayan karsiliklar (17.407) (19.389)
Aktiieryal Kayip / Kazang 26.058 7.584
Toplam 106.295 94.593
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NOT 28 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Personel giderleri (469.078) | (382.815)
Danigmanlik giderleri (180.227) | (215.882)
Yemek giderleri (118.219) | (118.814)
Vergi, resim ve harg giderleri (137.622) (72.376)
Kira giderleri (38.232) (54.701)
Veri iletisim giderleri (24.290) (25.352)
Izin karsilig1 gideri (18.189) (25.285)
Aidat ve liyelik giderleri (22.995) (19.520)
Kidem tazminati karsilik giderleri 0 (15.521)
Ulagim ve konaklama giderleri (49.080) (15.825)
Amortisman ve karsilik giderleri (5.913) (8.305)
Mahkeme ve noter giderleri (4.342) (6.235)
Fon hizmet giderleri (93.073) 0
Diger giderler (15.404) (33.865)
Toplam (1.176.664) |  (994.496)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
MKK Giderleri (31.112) (23.032)
TEFAS Islem Komisyonlari (9.142) (11.134)
Saklama Komisyonlari (9.947) (9.923)
Diger giderler (20.265) (9.225)
Toplam (70.466) (53.314)

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Diger Varhklar :

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Diger VarhKlar:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sermaye Yapist

Sirket’in 6denmis sermayesi 5.300.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 5.300.000 adet hisseden
olugmaktadir. (31.12.2017: 5.300.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 5.300.000 adet hisseden

olugmaktadir.)

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylar1 agagida agiklanmustir.

31.12.2018 31.12.2017
Pay Oram Pay Pay Oram Pay
(%) Tutar: (%) Tutar
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 99,997 5.299.859 99,997 | 5.299.859
Hakk1 Gedik 0,002 106 0,002 106
Mensure Banu Kavak Dural 0,000 18 0,000 18
Hasan Halim Cun 0,000 18 0,000 18
Toplam 100,00 5.300.000 100,00 | 5.300.000
Sirket’in ana hissedar1 olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir.
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Paylara iliskin primler / 1skontolar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Diger Kazan¢/Kaywlar
31.12.2018 | 31.12.2017
Aktiieryal Kazang Kayip (72.410) (46.352)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 15.004 9.270
Toplam (57.406) (37.081)

=24 -



GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde

dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler odenmis sermayenin % 50°sini geg¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31.12.2018 | 31.12.2017
Yasal Yedekler 7.720 7.720
Toplam 7.720 7.720
Birikmis Karlar /(Zararlar)
31.12.2018 | 31.12.2017
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (1.281.068) | (1.931.106)
Toplam (1.281.068) | (1.931.106)
NOT 31 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Portfoy yonetim ticreti 702.927 867.618
Toplam 702.927 867.618
NOT 32 — INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel Yonetim Giderleri (1.176.664) | (994.496)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (70.466) (53.314)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0
Toplam (1.247.130) | (1.047.810)
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NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Menkul krymet alim/satim kar1 1.188.666 0
Finansal varlik deger artisi 89.631 0
Konusu kalmayan karsiliklar 31.228 23.963
Diger 0 16.743
Toplam 1.309.525 40.706
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Finansal varlik deger azalisi (69.094) 0
Diger Giderler (10) (154)
Toplam (69.104) (154)
NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Menkul kiymet alim/satim kari 0 140.513
Finansal varlik deger artis1 0 4.713
Toplam 0 145.226
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Finansal varlik deger azalisi 0 (36.162)
Toplam 0 (36.162)

(")zkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar:

Yoktur (01.01.-31.12.2017 : Yoktur.)

-26-




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
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NOT 36 — CESIiT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIiDERLER

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel yonetim giderleri (5.913) (8.305)
Toplam (5.913) (8.305)
Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler
Kidem Tazminati Karsiligi Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel yonetim giderleri 0 (15.521)
Toplam 0 (15.521)
Kullamilmayan Izin Karsihgi Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel yonetim giderleri (18.189) (25.285)
Toplam (18.189) (25.285)
NOT 37 —- FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI
Finansman Gelirleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Faiz gelirleri 161.296 366.199
Kambiyo karlari 0 0
Toplam 161.296 366.199
Finansman Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Kidem Tazminat1 Faiz Maliyeti (3.051) (9.737)
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsilig1 Giderleri 0 0
Diger faiz giderleri (3.169) (2.155)
Toplam (6.220) (11.892)

NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar1 asagida agiklanmigtir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda hesaplanan aktiieryal kayiplar (26.058) (7.584)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 5.733 1517
Toplam (20.325) (6.067)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 39 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 40 — GELiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram1 2018 yil1 i¢in %22'dir (2017: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir;

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan
kazanglarmin  %75'i 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilif ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2017: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler iger aylik mali karlar1 tizerinden %22 (2017: %20) oraminda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 (2017: 17) inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde
Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye'de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii ayin 25
inci giinii aksamina dar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname
tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin
olanlar asagida aciklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglart kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmistir.
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hilkmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinr.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir.
Bu ¢ercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir
iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanmi kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica, kurumlar
bir hesap donemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar1 islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykirt olarak tespit edilen bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya
da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla ortiilii olarak
dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang
13 {incii maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payi
veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis
kar paymin net kar pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden
ortaklarm hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha Once yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in Ortiilii kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.

Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varhklar

31.12.2018 | 31.12.2017
Pesin Odenen Vergiler 15.522 13.250
Toplam 15.5622 13.250

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Yiikiimliiliikler

31.12.2018 | 31.12.2017
Dénem Kar1 Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler Karsilig1 0 0
Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri.(-) 0 0
Toplam 0 0

Vergi giderleri asagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 0 0
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (197.752) 326.307
Toplam (197.752) 326.307
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varhklan ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmig vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasima Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillan i¢in
kurumlar vergisi orani %20°den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yikimliliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi oram ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi
etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmustir.

Her bilanco tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varlig1 yeniden gozden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, dnceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliligiiniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31.12.2018 31.12.2017
Toplam | Ertelenen Vergi | Toplam Ertelenen
Gegici Varhg / Gegici Vergi Varhg: /
Farklar Yiikiimliiliigii Farklar | Yiikiimliiliagii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Sabit Kiymetler (2.035) (448) 0 0
Toplam (2.035) (448) 0 0
Ertelenmis Vergi Varhklan
Tasinan mali zarar 552.187 121.481 1.470.173 323.439
Kidem Tazminat1 Karsilig1 106.295 23.385 94.593 20.810
Izin Karsilig1 diizeltmesi 35.602 7.832 -- --
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsiligi 0 0 0 0
Teminata verilen devlet tahvilleri deger azalisi 0 0 97 21
Toplam 694.083 152.698 | 1.564.863 344.270
Ertelenmis Vergi, Net 692.048 152.251 1.564.863 344.270
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmistir.
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Donem Basi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 344.270 16.446
Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi (197.752) 326.307
Ozkaynaklar ile Iliskilendirilen Ertelenen Vergi 5.733 1.517
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 152.251 344.270
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NOT 41— PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem karinin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Net Donem Kari 653.542 650.038
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 5.300.000 5.300.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,1233 0,1226

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

NOT 44 — KUR DEGISIMIiNiN ETKILERI

Yoktur. (01.01.-31.12.2017 - Yoktur.)

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiclindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngoriilmektedir.

01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere yiiksek enflasyon doneminin sona ermesi ve enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gereginin kalmamasi nedeniyle finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

NOT 46 — TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal yatirimlar

31.12.2018 | 31.12.2017
Hisse Senetleri (*) 557.277 0
Ozel sektor tahvil senet ve bonolar1 (**) 4.012.559 2.035
Kamu kesimi tahvil ve bonolari 96.165 101.400
Yatirim Fonu (¥*%) 16 0
Toplam 4.666.017 103.435

(*) 31.12.2018 tarihi itibariyle bu tutarin tamami dipnot 6’da da agiklandig iizere, iliskili taraflar olan Gedik
Yatirim Holding A.S. ve Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. hisse senetlerinden olusmaktadir. (31 Aralik
2017 —Yoktur.)

(**) 31.12.2018 tarihi itibariyle bu tutarin tamami dipnot 6’da da agiklandig1 iizere, iliskili taraflar olan
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin tahvilinden olusmaktadir. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)

(***) 31.12.2018 tarihi itibariyle bu tutarin tamami dipnot 6’da da agiklandig {izere, iliskili taraflar olan
Sirket’in kurucusu oldugu fonlardan olugsmaktadir.(31 Aralik 2017 — Yoktur.)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Finansal Borglar:
Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
Finansal Kiralama Borg¢lari

Yoktur. (31 Aralik 2017 — Yoktur.)
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Risk Tanmimlamalari:
Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:
Bir isletmenin finansal borglardan kaynaklanan yiikiimliilikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski {i¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski © Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da
piyasada islem goren benzeri finansal araclarin tamamini etkileyen faktdrlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya
yabanci para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Hali hazirda Sirket finansal risklerini belirledigi piyasa risk politikalarina gore
yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan bu politikalara gore aldig1 kararlar
ve uygulamalari ile riski yonetilmektedir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar ve ilgili Analizler:
Sirket’in; “finansal ara¢ tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

diistikliigiine ugramamig varliklarin yaslarina iligkin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “doviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmistir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket yonetimi sermaye yonetiminde sermaye piyasalarinin gelismesine yardimci olmak ve yatirimeilarinin
risk profillerine ve karsilastirma oOlgiitlerine gore yeni segenekler sunmak ve hissedarlarina fayda saglamay1
ve bu gekilde en uygun sermaye yapisini korumayi amaglamaktadir.

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim araglarina
yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Sirket, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ve Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) 28. Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslarmin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (111-39.1) kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir. Tebligin
yiiriirliiliik tarihi 01.07.2014 olarak belirlenmistir. Yapilan diizenlemeler ile yonetilen portfdy biiyiikliiklerine
gore Ozsermaye yiikiimliliikleri belirlenmis olup portfoy yonetim sirketlerinin 6zsermaye tutarlari esas
alinarak sunabilecekleri yan hizmetler belirlenmistir.

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde 28
kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutari 3.000.000 TL’den az olamaz. Sirket, SPK Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111- 55.1) Madde 28 kapsaminda
asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin olarak hazirlanan tablolar1 gerekli
stireler igerisinde SPK’ya gondermektedir.

Sirket 31.12.2018 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski gilivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve c¢ikiglarmin dengelenmesiyle
distiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve

yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite ylikiimliliigt asagidaki gibidir.

Cari Donem

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sézlesme uyarinca 3aydan | 3-12ay 1-Syil 5 yildan
nakit ¢ikislar toplamn | kisa (I) | arasi (II) arasi uzun (1V)
E1+1+11+1V) (n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 95.068 95.068 | 95.068 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 43.064 43.064 | 43.064 0 0 0
Diger borglar 52.004 52.004 | 52.004 0 0 0
Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit ¢ikiglar | 3 aydan | 3-12 ay 1-5yl 5 yddan
toplami kisa arast arast uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri Sozlesme 3aydan | 3-12ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca/Beklenen kisa arasi arasi uzun
nakit cikislar toplanm
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglar 0 0 0 0 0 0
Onceki Dénem
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sozlesme uyarinca 3aydan | 3-12ay 15yl 5 yildan
nakit cikislar toplamm | kisa (I) | arasi (II) arasl uzun (1V)
E1+1+11+1V) (1
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 40.392 40.392 | 40.392 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 21.947 21.947 | 21.947 0 0 0
Diger borglar 18.445 18.445 | 18.445 0 0 0
Diger Yiikiimlilikkler 0 0 0 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit ¢ikiglar | 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri Sézlesme 3aydan | 3-12ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca/Beklenen kisa arasi arasi uzun
nakit cikislar toplanm
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglari 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi riskleri:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Cari Donem

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalar

TPP Alacaklar

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

60.007

5.290

0

0

8.410

0

73.707

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm

0

0

0

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin net defter degeri

60.007

5.290

8.410

73.707

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

0

0

o|o|o

o|o|o

o|o|o

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devan)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem iliskili Diger
Taraf Taraf iliskili Taraf | Diger Taraf | Bankalar | TPP Alacaklar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 47.892 20.562 0 320 4.542 3.671.654 3.744.970
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kisrm 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin net defter degeri 47.892 20.562 0 320 4.542 3.671.654 3.744.970
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak 0 0 0 0 0 0 0
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii () 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Déviz pozisyonu tablosu ve Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu:

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklarn1 ve ylkiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2018 tarihi itibariyle BIST’te islem géren bu hisselerde
%10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda, Sirket’in net
kar/zararinda artis /azalis agagidaki gibidir.

Cari Donem Onceki Donem

Endeksteki Degisim Donem Kar/(Zararina Etkisi) | Donem Kar/(Zararina Etkisi)

BIST 100 10% 55.728 0

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Sirket
faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki
yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak
takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar Cari Dénem | Onceki Dénem

Finansal varliklar Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar 0 0
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 4.108.741 103.435

Finansal yiikiimliliikler | Krediler 0 0
Tahvil ve bono ihracindan borglar 0 0

Degisken faizli finansal araglar Cari Dénem | Onceki Dénem

Finansal yiikiimliiliikler | Krediler 0 0

-38 -




GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gercege Uygun Degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye iglemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayig
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitl: degerlerinin makul degerlerini yansittigin diisiinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek
6l¢lide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar1 kullanmilarak ¢evrilmektedir. Ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan

dolayi, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araglarin Kategorileri

31.12.2018 31.12.2017

Gercege Gercege
Uygun Kayith Uygun Kayith
Degeri Degeri Degeri Degeri Not

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 8.410 8.410 | 3.676.196 | 3.676.196 53
Finansal varliklar 4.666.017 | 4.666.017 | 103.435| 103.435 47
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 60.007 60.007 47.892 47.892 6
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5.290 5.290 20.562 20.562 7
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 6
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 320 320 9
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0 47
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 47
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0 47
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 47
Finansal Kiralama Islemleri (Net) 0 0 0 0 47
[liskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 0 6
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 43.064 43.064 21.947 21.947 7
[liskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 0 6
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 52.004 52.004 18.445 18.445 9
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (Devam)

Finansal varhklarin seviye simflamalar

Gercege Uygun Deger | Gergcege Uygun Seviyesi
31.12.2018 | 31.12.2017
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
Hisse Senetleri 557.277 0 Seviye 1
Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 4.012.559 2.035 Seviye 1
Kamu sektor tahvil senet ve bonolari 96.166 101.400 Seviye 1
Yatirim Fonlar1 16 0 Seviye 1
Toplam 4.666.017 103.435
Birinci seviye :  Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif

piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Tkinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikiimliligin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
NOT 52 - TMS’YE iLK GECI$S

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinarak hazirlannmis, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 20.05.2013 tarih ve
2013 — 1 sayih Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina Yonelik ilke Karari (Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi) ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur.
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NOT 53 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida aciklanmustir.

31.12.2018 | 31.12.2017
Bankalar - Vadesiz Mevduat 8.410 4.542
Takas Bank Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 0] 3.671.654
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargiligi (-) 0 0
Toplam 8.410| 3.676.196

(*) 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adina takas bank para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden
kaynaklanan alacak bulunmamaktadir (31.12.2017: vadesi 4 ile 5 giin, faiz oram1 %12,00 ile %13,00).

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018 | 31.12.2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.410 3.676.196
Faiz Tahakkuku (-) 0 (3.654)
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargiligi (-) 0 0
Toplam 8.410 3.672.542

NOT 54 - OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmig kar/zararlar hesab1 ile
diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli

gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gdsterilmistir.
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