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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
INVEO PORTFOY GEDIK YATIRIM BURSA SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Inveo Portfdy Yanetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 02.01.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
657356-0 sicil numaras: altmnda kaydedilerek 06.01.2017 tarih ve 9236 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Inveo Portfoy Gedik Yatirim
Bursa Serbest Fon’un katilma paylarmnm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan ....../...../....... tarihinde onaylanmstrr,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katiima paylarmna iliskin yatirnn Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu jzahname, Kurucu Inveo Portféy Yometimi A.S.’nin adresli resmi imternet sitesi
(www.inveoportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimmlanmigtir,

Aynca bu izabpame katilma paylannm ahm sattmnm yapildig ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigll ile birlikte, talep edilmesi halinde Gicretsiz olarak yatirmmcilara verilir.
FOR

2
%




ICINDEKILER
KISALTMALAR
I FON HAKKINDA GENEL BILGILER

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRAT, EJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

Il TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLC UMU ; e
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT ... ..

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLAR ..

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

VII. FON MALVARLIGINDAN MRSILANACAK HARCAMALARVE  KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER ... ... e rot ora e e tes ees saa mae nas ses ave ses sus £25 bam en ses sn ana

VII FONUN VERGILENDIRILMESf .
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE F ON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKIARA [LISKIN ACIKLAMALAR

X. FON'UN SON4 ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST

XI KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI _— T

Xiﬁ i QJ.\{ fORTF OYUNUN OL UST URULMASI VE KATILMA PA YZARI_MN MTISI

.\.u‘ a’%- % = an e ean ana

.‘l“. o »

& & o

] £ a5%'m g 1

S E : ;

3
s
;
g

10
14

16
20

26

27
28
28

29



KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbu] A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayitli Yatirim Fonlarinmn Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Inveo Portfy Gedik Yatim Bursa Serbest Ozel Fon

Semsive Fon Inveo Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Inveo PortfSy Yonetimi A S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Port{oy Saklayicis: Denizbank A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A. S.

Teblig HI-52.1 sayils Yatirim Fonlarmna Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan  ylriirlige konulmus olan Tiitkive Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
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W =
2? wm\'\ 5 ;.
2\%‘: =3 sfg’f 4 “1 c:’_ ‘zé
E e § 3 o %
g =g ,w—f' £ my i
% % W Farhe hd oo
¥ k\ A& e
\‘ oﬁe i %" /é
o %& 61 ”v Ii
. g, ® g?f?
s




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin IT. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidar.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Inveo Portfoy Gedik Yatirom Bursa Serbest Ozel
Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Inveo Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi! Portfoy Yoneticilizi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 25.06.2015
No: PYS/PY.27/640

Portféy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 25.07.2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/729

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yéonetici Inveo Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Alaycesme Mahallesi, Camh Sk. Ofis Park
Maltepe Apt. No:21/45 Maltepe /ISTANBUL
www.inveoportfoy.com
Telefon numarasi: 0216 453 00 00
Portfdy Saklayicist Denizbank A.S.’nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Biiyitkdere Cad. No:141 34394
Esentepe/ISTANBUL
www.denizbank.com
e e Felefon numarasy; 444 0 800
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 # ‘%}«ﬁﬁ%& Tebligine uyum gergevesinde, Kurucu’nun 22.08.2008 tarih ve PYS/PY-30/893 sayili Portfyy Yoneticiligi Yetki
¢ PIBélgesi jital edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40°me1 ve 557inci maddeleri uy : arl; 25.06.2015 tarih ve

T, ¥ apYS/B¥7/640 sayilt Portfby Yoneticilisf yetki beleesi verilmistir.
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetinm kurulu dyeleri yeikili olup, yénetim kurulu
Uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

Ad1 Soyadi Gérevi Son 5 Yilda Yapag Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Onder HALISDEMIR | Yéonetim 2021-Devam Inveo Yatuun Holding | 26 Yil
Kurulu A.3. Finansal Hizmetler Grubu Bagkant
Baskam ve Danigsma Kurulu Uyesi '
2020-Devam  Yelen-Gelibolu  Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim
Kurulu Bagkam
2019-Devam Assos Eko Turizm A.S.
Yo6netim Kurulu Bagkany
2017 -Devam FINANS Yéneticileri
Vakfi Yonetim Kurulu Bagkan
2017-Devam Kanyon Kapital Finansal
Damgmanltk Ticaret A.S. Yonetim
Kurulu Baskan:
Hasan Halim CUN Yonetim 2021- Devam Inveo Portféy Yénetimi | 32 Yil
Kurulu AS. Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Bagkan
Vekili/Genel | 20202021 Inveo Portfdy Yoénetimi A.S.
Miudiir Yonetim Kurulu Bagkan
2008 —~ Devam Inveo Portfsy Yonetimi
A.S. Genel Midiir
Halit Haydar YILDIZ YOnetim 2021-Devam Aksa Enerji A.$ Bagimsiz | 34 Y1l
Kurylu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyest
2021 -Devam Finovatif A.S Yénetim
Kurulu Baskan Yardimeist
2016- Devam FINANS Yéneticileri
Vakfi Yénetim Kurulu Uyesi
2016-2020 Seker Faktoring A.S. Y.K.
Bagkan yardimcisi
2014-2020 $Seker Yatinm A.S. Y.K.
Baskan yardimecisi
VV:“;E Sy 2014-2016 Sekerbank T.A.S. Genel
P W T Miidiir
g w> %
—5;{ .‘;;‘;”T‘\s "?:e h}‘::‘:.
I THEEEIN 2013-2020 Seker Finans A.S. }
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Serdar GURSOY Yénetim 2010 - Devam Inveo Portféy Yonetimi | 25 Yl
- Kurulu Uyesi | A.S.

2008-2010 Denizbank Bireysel

Bankacilik Safis Yoneticisi
2002-2008 Deniz Yatrim -Miisteri
Temsilcisi
Ismail Barg | Yonetim 2018 — Devam Inveo Portfoy Yonetimi | 31 Yl
OZISTEK Kurulu Uyesi | A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi

2013 — Devam Netmarble / EMEA
Bolgesi CEQ

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad Géorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Serpil Fon Mildiirii | Agustos 2020 ~ Devam- Denizbank A.S. Fon | 12 Yu
ASLAN Hizmet Bolim Mudiirii
BEKTAS Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portfsy Yonetimi
A.$.- Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Yonetimi
Yonetmen
2016-2019 Denizbank A.S. - Fon Hizmet
Operasyon Béliim Yoénetmeni
2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankast A.S. — Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yénetici Yardimecist

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmmn, fonun yatim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alamnda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatuimer lehine ve yatrimer ¢ikarum gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: gercevesinde
yOnetilmesi zoruntudur.

Fon portf6yiiniin ydnetimi i¢in goreviendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Bitnyesinde Olusturulan veya Diganidan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun BaZimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet bﬁ_l_rlm1 Denizbank A.S.
i¢ kontroksistenm v, Inveo Portfdy Yonetimi A.S.
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Risk Yonetim sistemi Inveo Portfby Yoénetimi A.S.

Teftis birimi Inveo PortfSy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Inveo Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi RSM Turkey Arkan Ergin Uluslararasi
Bagimsiz Denctim A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkGmlerine uygun olarak
yiiritlilmesinden sorumludur. Kuruce fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictlizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alimmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri cercevesinde katilma paylar1 sadece nitelikli yatinmecilara
satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfdytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak vénetilir.

Fon portfsytiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarmin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler dikkate alinarak Teblig’in 6. maddesinde
tammlanan fon tlirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfdy olusturulmas: esas
alintr. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakfir.

Fon’un yatinim stratejisi ve temel amacr; pay piyasasi, diger TL ve yabanci para cinsi yaturim
araglar ile sermaye piyasast araglarina ve finansal islemlere orta vadeli bir bakis agisiyla yatirim
yaparak ytiksek getiri saglamaktur.

Fon portfdytine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetler, Turkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen Gzel
sektér menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglan), kamu ve/veya Ozel sektor
tarafindan ibrag edilen kira sertifikalar ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, yurt dis1 ihraggilanm ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve sz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar fizerinden olusturulan endekslere
dayali swap islemleri/szlesmeleri dahil tiirev araglar, yapandirlmes yatirim araglan ile yurt icinde
vefz%@ﬁ._m disinda kurulmus Borsa Yatmim Fonlar, Gayrimenkul Yatinm Fonlani ve Girigim

Sg‘f‘mﬁm%@%@m Fonlan dahil olmak tizere yatiim fonu katilma paylan ile her tizlit yatirim
_z;i‘fi'rléﬁ&l%“paylar‘i%almabilir. Portfdyiin piyasa sartlanndan kaynaklanan zaruri -dRrumlarda ve
& siigelgﬂ@};gﬁgnn@ecek sekilde mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusn olabilecektir.
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Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklsg;
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrac edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarma, Tirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/dovize endeksli
borglanma senctlerine, Tiirk ozel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettiji
eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan
tlkeletin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarma (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin pay
senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan
tlkelerin yatirim fonlarna (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere
dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas: araclarina, emtiaya dayali tlrev {iriinlere yatirim
yapabilecektir. Aynca, fon portféyiinde, sozii gecen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar
tizermden olusturnlan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt iginde
ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlar ve Girigim
Sermayesi Yatinm Fonlar dahil olmak iizere yatwrim fonlart ile her tiirlii yatmm ortaklig: paylarma
da yer verilebilecektir,

Fonun likidite veya vade acisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, dévize ve emtia da
dahil olmak iizere Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal forward iglem
yapabilir, vadeli islem sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayal opsiyon alip satabilir, aynca
VIOP’ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon sézlesmeleri ve/veya borsa dis1 tirev
trtinler/iglemler ile swap sdzlesmesi/islemlerini de portféye dahil edebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga sati
gerceklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tim ortaklik paylan 8diing islemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasimdan dolay: ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
surlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm Fonlarina Iligkin
Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde belirtilmistir,

2.4. Yénetici tarafindan Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
siirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinin ikinei fikrasinda yer alan tiim sermaye piyasasi
araglarina yattinm yapilabilecektir. Isbu izahnamenin 2.3 maddesi hiikamieri saklidar.

2.5. Fonun esik degeri “%100 BIST-KYD DIBS 182 Giin Endeksi”dir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt sirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirun stratejisine
uygun olacak sekilde ortakhik paylart, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayah tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sézlesmeleri, sakl: tiirev araglar, yapilandinims borglanma araglari, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tirlerine Iliskin Kontrol” baghginda yer alan sinmrlamalara uyulur.

Portfye borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmeleri, 8diing iglemleri, tirev arag

ve swap sozlesmeleri kullanilarak fon toplam degerinin en fazla %35°G kadar pozisyon yaratilabilir.
B 1smnda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
& _.;;f 4, Sekifde okjektif kosullarda yapilmasmnm ve adil bir fiyat igermesinin saglanmas igin bu islemler
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7 ~BIST Borglanma Araglart Piyasas: Repo-Ters Repo Pazar’nda aym gin ilgili vadeds o reeklesen
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mali kurulugtan fiyat teklifleri alinir ve bu tekliflere iliskin belgelerin kurucu tarafindan saklanmasi
saflanir. Bu teklifler iglemlerin dogru, luzh ve sorunsuz yapilmas ile kars: tarafla iletisim, calisma
kolayhg: hususlan da géz 6niine alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve islem gerceklestirilir.
Borsa digi s6zlesmeler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Stzlegmelerin kars: taraflanmn yatim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri tlizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas
zoruntudur.

Ayrica, borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri, tirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin karg
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur. :

2.7, Portfdye borsa digmdan tiirev arac, swap sOzlesmesi veya repo-ters repo sdzlesmesi
dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabma fon toplam degerinin %15’ini gecmeyecek sekilde kredi alinmas:
miimkiindiir,

2.9. Porifoye dahil edilen yabanci yatirim ara¢lanm tamitic genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatiim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.5%nci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfGyiine dahil edilebilir.

Fon, BRICS tilkelerinde, Grup 20 (G20)’de, Avrupa Birligi itlkelerinde, Ekonomik Kalkimma
ve Isbirligi Orgiitii (OECD) iilkelerinin ve Singapur’da bulunan kamu ve 6zl sektor bor¢lanma
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borclanma araclarr),
ortakhk paylarina, yatirim fonu katima paylarna, yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarina ve
yatinm fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ibrag¢ edilen
sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali titrev tiriinlere yatirrm yapabilecektir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanaltary
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas1 sartlariyla, yurt diginda borsa digindan yatirim araglarinin/borglanma
araglarinin fon portfyiine dahil edilmesi miimkiindir.

Fon portfdyiine sadece derecelqndirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrac edilen borclanma
araglart ve kira sertifikalari almabilir. flgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.14. Fon portfSyiine yapilandirilnus yatinm araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandmlmsg
yatnm araglarinin; Fon’un yatim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi,

fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege
: yygu;& degeri lizerinden nakde déniistirulebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gereklidir.
s
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konusu dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yaplandirilmag yatirim araglan da portfSye dahil edilebilecektir. Yapilandinilmig yatinim araclarinin
getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinn getirisine dayali olmakta ve yatm yapilan
dayanak varhigm riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

2.11. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araclarint tantic: genel bilgiler: Yatuirim yapilacak
araglar; BRICS tilkelerinde, Grup 20(G20)’de, Avrupa Birligi tilkelerinde, Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgiiti (OECD) tilkelerinde ve Singapur’da bulunan ve organize piyasalarda islem géren
kamu ve 5zel sektdr borglanma araglarma (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araglarr), ortaklik paylanna, yatrim fonu katilma paylanna, yabanci borsa
yatirzm fonu katilma paylarina ve yatinm fonlarina, altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglamna, emtiaya dayali tiirev firtinler, kira
sertifikalaridir.

IIT. TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCUMIY

Yatrimellar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatwim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon™un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: distislere bagh olarak yatrimlanmn degerinin baslangic
degerinin altma diisebilecegini yatmmeilar g6z dntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclann, ortaklik
paylarmun, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayah tiirev
s¢zlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlart ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyine yabanci para cinsinden varhiklarn dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyin maruz kalacag: zarar olasithigini ifade etmektedir,

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfsyiine kiymetli madenler veva kiymetli madenlere
dayali sermaye piyasast araclar1 dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlarnda meydana
gelebilecek degisiklikier nedeniyle portfoyin maruz kalacagl zarar olasihigm ifade
etmektedir.




f- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikalan dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varlidarin degerinde piyasalarda yaganabilecek kar payr oranlart degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karyy Taraf Riski: Karst tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiktimlillikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢cikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakll tirev arac, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmest, ileri valdtli
tahvil’/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirm ile baglangi¢ yatirunimin {izerinde pozisyon
almmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatimmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasih kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullantlan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan: stra dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir,

6) Yoguniasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
forun bu varhign ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhklann piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde ayms anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katlma paylarinin satildifi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thracgr Riski: Fon portfSytine alinan varliklann ihragcismin viktmliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirlmis Yatirmm Araclar Riski: Yapilandirtlmus yatirum araglarina yapilan
yatmimun beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumunda vade i¢inde veya vad
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir, Yapiandinlnms yatmim araglarmin dayanak
varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas halinde, yatirtmer
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatrimlarimn degeri baglangig
degerinin altina diisebilir.

?v’\%“? g::sl ﬁ“%&g@a Satis Riski: Fon portfoyti igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarn
3;" prs gsa\hgl \t‘étsmm daralmasi sebebiyle 6diling karsilify ve/veya dogrudan acifa satig-imkanlarinm
;. agdimas) &;,1%1&111111 ifade etmektedir.
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12) Teminat Riski: Titrev araglar lizerinden abnan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen titrev pozisyon degerini kargilamamasi riskidir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal firiin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildify ilgili finansal variigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma: opstyonun ilgili
oldufu varhgin fiyatmdaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhginmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slctimierinde bitylik onem tagiyan zaman faktorimg ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin Sl¢iistidir, Rho ise faiz oranlarmdaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmm aldigr deger arasindaki fiyat farklihi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfsyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstritmanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir;

Fonun yatinm stratejisi ile yatirmm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur,

Piyasa Riski: Sirket tirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfdyliniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Oletim
mekanizmast olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu dlgim modelini esas alarak
olusturmustar. RMD, belirli giiven arahgmda ve Olelim stiresi iginde bir fon portfyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitin
gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gzlem
yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinil) gdzlem siiresi kullamiarak
hesaplanir. Piyasa riskinin Slgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yoéntemi”, fon portfoy
degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en
yiiksek zarar1 belirli bir giiven arahiginda ifade eden degerdir. Fon portfSylerinde yer alan varhiklann
ayhk ortalama islem hacimleri ile ihra¢ tutarlarma gbre oranlan dikkate alinarak, fon portfylerinin
ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglanm eksiksiz ve zamaninda
kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigy, risk yénetimi sistemi tarafindan stres
testleri ile olgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu
Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan
odeme ve teslim yiikiimldliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu
hususa iligkin kontroller risk yénetim siirecinin ayrimaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev
arag sézlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiwev arag sézlesmesinde ver alan
ddeme tutarlart kargilastirilarak mutabakat saglanir.
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olsaydi, ka¢ glinde likide ederdi seklinde oletillr. Gunlik islem hacmi yiizdesini degistirmek
suretiyle hassasiyet analizi yapulir.

Kargi Taraf Riski: Karsi taraf riski, yapilan yatrimlarda, yatinm yapilan filke hazineleri de
dahil olmak tizere, karsihgmda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, difer taahhiitlerde
bulunulmas, varhklarm 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle,
varhiklarn geri alinmasinda ortaya gikan karg: tarafin yikiimlitliklerini yerine getirememe risklerini
ifade eder. Bu riski azaltmak i¢in, sirket i¢i yatirum komitesi olusturulmug ve borglanma senetieri
fona dahil edilmesi disiiniilen girketlerin, 6zsermaye yeterlilikleri, borg/5zermaye oranlar,
derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlari, karlilif1 gibi nicel unsurlarin yaninda, sirket ici
kurumsallasma, seffaflik vb. konulannin da degerlendirilmesi ile yatirim karar verilir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte
ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmas1 amaci ile knllanian kargilagtirma Slgiitli getirisinden
farklilagabilmektedir. Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskleri ile bu iglemlerin risk profiline olas:
etkileri Risk Yénetim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasl olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullantlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yOnetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal adetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikiigi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

Operasyonel risklerin Slciilmesi ve Snlenmesine iliskin olarak, Kurucu nezdindeki ve
disardan alman hizmetler kapsarmndaki faaliyetlere iliskin stireglerin etkin bir i¢ denetim sistemi ile
izlenmesi, uygun planlamalarin yapilmas: ve igsel kontrollerin artiritmasi amaciyla gerekli teknik
alt yap1 ve birimler aras iletisim entegrasyonlan saglanmstir, Sirket faaliyetleri kapsaminda
karsilasilabilecek aksamalann 6niine gegmek ve olusabilecek zararlari Snlemek icin, prosediirlerin
ve iy akiglatinin takibini saglamak amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmas olusturulmustur,
Bilgi islem sistemlerinin gercek zamanl: backuplanmasi saglanmistrr.

Yapilandirilons Yatiron Arac Riski: Yapilandinilmg yatirim araglarina yatinim yapilmasi
halinde kars: taraf riski de meveuttur. Yatirtmel, yapilandirilmis yatirim araglarmna iliskin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk ol¢listinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinims
yatruim araglarinda yatmmeilar ihraggmm ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage:
kurumun yapilandinlmis yatirm araglarindan kaynaklanan yiikimlitiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adna ihragoinin ve/veya
varsa yatrin. aracimn yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandig: korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlart yaprlandimlmig yatinm araglan icin nemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapreiligt olmadigt durumlarda yapilandirilmis yatirim araclariun likidite riski tist seviyedir.

3.3. Kaldra¢ Yaratan Iglemler
Fon portfoyiline kaldirag yaratan islemlerden; tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, borsada islem gbren varantlar, sertifikalar, ileri valoriii tahvil/bono
ve altm alum islemleri dahil edilecektir. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun
tirlineaieyatinim stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebiliz Kaldirag
%ﬁﬁéﬁ{&{g@ﬂ&g{mdmﬁyle fonun baglangig yatrmudan daha yiiksek zarar kaydedstilmé olasilig:
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3.4.Kaldwrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dletimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamilacaktir. Serbest fon olmas nedeniyle
For’un RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 100”diir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatiwrm Fonlarina lliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandenlnus yatieim araglarinin sakly tiirev arag niteligi tagryip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlmis yatrim araciun sakly tirev arac¢ niteliginde
olmast halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfsytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanr.

4.2. Portfsy Saklayicisi’min, fon portfdytinde yer alan ve Takasbank’mn sakiama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varlikian Takasbank nezdinde
ilgili fon adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhkiar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanmir, Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi'min yitkiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu’mm ve Porttdy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arac islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicistmun yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklariin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarn saklanmas1 ve/veya kayitlarin tutulimasi,
diger varlklanin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinm tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yetine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getiritmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigit hitkiimlerine uyguntufunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay deerinin mevzuat ile fon ictiiziig,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarna gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hitkiimlerine aykinn  olmamak sartiyla,
Kurucw/ Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

.4) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
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f) Fon’un varhk ahim sattmlarmin, portfSy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon Ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yikiimliidiir.

4.5. Portfty saklayicisi;

a) Fona ait varhiklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin: saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarn hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yitktimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kuruey, Portfoy
Saklayicismndan; Portféy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikkiimlerinin ihl4li
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yikiimlidir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portty saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorum]lu degildir.

¢} Portféy Saklayicts1, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yitkiimliliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine karsi sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalammn dizgiin bir sekilde behirlenmest,
Gnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu dururun fon yatinmeilarnna agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve mubasebe hizmetleri, katiima pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarmn mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kurucu veya yatirim ortakhgi ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portféy saklama hizmetini yirittitken karsilasabilecegi ¢ikar
gatigmalarinin tanimlanmasim, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve aciklanmasin saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlan uygulamakla yikiimliidiir.

4.10. Kurucw’nun tgiinet kisilere olan borglan ve yitkiimliilikleri ile Fon’un aym tigtincii
kisilerden olan alacaklar birbitlerine karst mahsup edilemez.

4.11. PorifSy saklama stzlesmesinde portfy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltie: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

254, Fon Portfdy Degeri”, portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
7 1kele sétgetesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy

& Degggipe_\\égrsa‘i?jger varliklarin eklenmesi ve bor¢lann disiilmesi suretiyle hesaplanir.
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53.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibartyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplamr ve katilma paylarimin alim-satun yerlerinde ilan edilir,

3.3. Savag, dofal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfoydeki
varhiklarmn ilgili oldugu pazarmn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek artzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olagantistt durumlarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylannin alim satim durdurulabilir.

3.5. Eurobondlar, yabanci bor¢lanma araclari, yabanci ortakiik paylar1 ve borsa yatinm
fonlar), yapilandirilims yatirim araglant ve borsa dis1 tiirev arag ve swap sézlesmelerine iliskin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu
karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

Yabanci menkul kiymetlerin deferleme fiyatlariun tespiti i¢in Bloomberg, Reuters ve
Matriks veri saglayic: firmalar kullamlir. Buna gore;

- Eurobondiar, yabanci bor¢lanma araglari ve yabana kira sertifikalar i¢in Tiirkive
saati ile (TSI) saat 16:15-17:00 saatleri arasmda alman alis ve satis fiyat kotasyonlarimn
ortalamasina (temiz Fiyat) , fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin
eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde TSI
12:00 -12:30 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarmin ortalamast (temiz fiyat) kullamlarak
yapilir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat
bir dnceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

- Yabana ertaklik paylar: ve borsa yatm fonlar igin Bloorberg ve benzeri dagitim
kanallar1 ekranlarindan alnan kapams fivatlan kullamiacaktir. Degerleme giinti borsada iglem
gergeklesmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapanss fiyat: kullanilacaktrr, F iyat hesaplama
giinii tam is glint olmayan giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapams fiyat1 esas alinacakitir.

- Yapilandinlms yatinm araclan degerlemede borsada ilan edilen fiyatn kullanilmas:
esastir. Degerleme giinti borsada islem gegmemesi halinde borsada islem gordiigi son fiyat (borsada
hig islem gérmemesi durumunda ihrag fiyat: ) kullambhr. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallar1 (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg) aracilifnyla fiyati ilan edilen yapilandiilmug
yatimm araglari i¢in degerlemede giincel alis fiyat: kullanilacaktir.

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatumm araglart icin TSI 17:00°a kadar soz konusu
yatum araglarm islem gordiigii borsa kapanmis ise kapams seans: uygulamas: bulunan pivasalarda
islem goren varhiklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansmnda fiyatin
olusmamas1 durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikls ortalama fiyatlar kullamlrr.

M;;Bm;sf D1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmeleri
@ ‘.;«.,;hﬁ' 1'-;
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%zg:E@@,pof%gfﬁyﬁne agurlikls olarak Reuters Bloomberg ve Matriks veri saglayicrtdrindan alim
tﬁh}ﬁ;@i[&bﬂen borsa digt tiirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir.
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PortfSye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sézlesmesinin degerlemesinde araci kurum
ya da risk hizmeti alman kwrumdan temin edilen giincel fiyat ile forward sdzlesmeleri i¢in
Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat va da aym hesaplama yontemi (Interest
Rate Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat kullanihir. Giincel fiyat alis fiyatidir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadig: durumlarda ve

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu ahinamadigi durumlarda, opsiyonlar icin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel kabul
gbrmiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar i¢in ilgili broker sayfalarindan elde edilecek fivat ya
da gelecekteki nakit akimlarimn bugiine indirgenmesi yontemiyle bulunan fiyvat kullamlacaktir,
Teorik degerlerin hesaplanmas: sirasinda dayanak variik fiyaty olarak ilgili dayanak varligin o anki
spot fiyat: kullaralacaktir.

Bununla birlikte, fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karsa
taraftan fiyat kotasyonu alindigs durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan &nce
fiyatin uygunlugu yukarida agiklanan yontemlerle degerlendirilecektir.

Tleri Valérlii Tahvil-Beno islemleri

a) leri valorlii alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. fleri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrhi DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Heri valérlii sozlesmenin degeri abs ve sati islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak port{dy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aymi nominal degerde hem alis hem de satig yapulmus ise portféy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde actif1 pozisyonu ters islemle kapatmas olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tlizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gbre yapilacaktir:

Isternin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Al satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aynt olan
islemlerin agilikli ortalama faiz orami, yoksa degerleme giininde BIAS’ta aym gin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirhkli ortalama faiz orami, yoksa en son ayni gln valdrlii olarak islem
gordigli giindeki aynt giin valdrlii iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag¢
tarthindeki bilegik faiz oranadir.

ileri Valorlii Altm Islemleri

Ileri valorli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik biiltenindeki fiyat
baz almur. Fiyat bulunmadif: takdirde, T+1 giininde islem yapilan giinkd islem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfoyine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmasi
halinde val6r tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valdr tarihinden daha yakin
Maldrdeki bidlten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en vakin fiyat baz alinarak degerleme




Borsa dig1 repo-ters repo sozlegmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapitmas: ve adil
bir fiyat icermesi esastir. Borsa dis1 repo ve ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢
verim oram ile degerlenir.

Opsiyonlar

PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlarn degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi alis fiyati kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosedilriinde” belirlenen esastara uyularak saglanir. Portfoye borsa dis1 opsiyon sézlesmesi dahil
edilmeden Once, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan séz konusu
varliklanin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel kabul gbrmiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gortilmezse Monte Carlo similasyonu)
kullanlarak teyit edilir.

Borsa dist yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agtklama dénemlerinde kars: tarafindan
alman fiyatm dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
gincel piyasa fiyatinim degerlemede esas alinmast suretiyle, glincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gbrmils Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulastlan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas1 muhtemel
tarkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma basvurulur. Kargt kuromdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agtklanmas: talep edilir. Kars1 kurumdan almnan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulw’nun yazih ve gerekgeli karan ile alman son fiyat
lizerinden iglem gerceklestirilir.

Forward Islemler

Tezgahiisti piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatimn degerlemede esas
alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatmin bulunmadigt durumiarda ise dayanak varligin spot fiyan
baz aliparak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yOnetinu  birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme ginii ife forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisa ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamimak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Swap Islemleri

Tezgah tstit piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkly form altinda
yapilabileceginden, genel olarak by islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da difer degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkin oldugu &l¢iide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas:1 yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yéntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri kullamilabilecektir,

Yapilandirilmg Yatinnm Araclar:
Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlesmelerin faiz oranlarm borsada islem gdren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz
oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasmn ve adil bir fiyat igermesinin
glivence altina alinmasi i¢in BIST Berglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar’nda aym
guin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oran: ile %20°lik bir bant i¢erisinde kalmasma dikkat
edilir. figili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi
halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk Lirasi referans faiz oram
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alimarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama
yontemi ile teorik faiz orami elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasmda
%20°den fazla fark olmamasi sarti aramr. Anzi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken
islernlerde Risk Yénetimi Birimi’nin gériisii almarak islem gerceklestirilebilir.

Bu kapsamda, s6z konusu varlklann “adil bir fiyat” icerip igermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gerceklestirilecektir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

Forward iglemler; dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat hesaplamr. Spot fryat
i¢in degerleme giinii itibariyla;

1. Dayanak varligm déviz olmast durumunda, TCMB d6viz alis kuru,

it. BIST Pay Endeksleri i¢in, ilgili endeksin en giincel seans kapanig degeri,

iii. Dayanak varligm thrage1 pay: olmast durumunda, ilgili paym en giincel seans kapanis
degeri,

iv. Dayanak varhigin borglanma araci olmasi durumunda ise en giincel gimliik agarlikls
ortalama fiyat kullanilir.

Bulunan spot degerler; degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina karsihk gelen TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar) ilerletilerek teorik fivata ulasilar.

- Swap iglemleri ;
i. Faiz ve enflasyona dayal swap islemlerde swapm sabit kismumun degeri kullamilarak,
ii. Kura dayali olanlar kur kismnin nosyonel degeri kullanilarak teorik fiyata ulagtlir.

- Opsiyon s6zlesmelerine iligkin olarak ayrica;

Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical”) degerleri
kullanilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle teorik fiyat hesaplanacakiir.
Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iliskin yapilacak kontrollerde kullanilir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmin sayisma
Jboliinmesiyle elde edilir.
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Degerler A.S. Bursa Subesi yatiimerlarindan nitelikl yatirimer vastim haiz olanlar tarafindan,
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilifiyla verilebilir.

Fonun satis baglangig tarihi .../.../2022°dir.
6.1. Katiima Pay1 Ahm Esaslan

Yatiumeilann BIST Pay Piyasasi’min acik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay! alun talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada (bu izahnamenin 5.2.
maddesi gergevesinde) bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’mmn kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Gizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alim talimatiun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kafilma payr bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina azami %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanr.

Ahm talimatinin karsili§inda tahsil edilen tutar kanlma pay1 satist gerceklestirilene kadar
yatiimet adina Inveo Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatuimetlar BIST Pay Piyasasi’nin agik olduBu her giin satim talimatlarin iletebilirler. Ay
i¢inde iletilen talimatlar her ayin son is giinit saat 13:00°a kadar toplamr. Katilma payl satimn
talimatlari her aym son is gimiinit takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden yerine
getirilir. :

Ay son 1§ giinii saat 13:00”dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki ayin son is giiniinii takip eden ilk hesaplamada bulunan
pay fiyat: lizerinden yetine getirilir.

Her bir aylik dénem igin ayn ayn uygulanmak tzere, satum talepleri nedeniyle ddenmesi
gereken toplam tutar en son hesaplanan Fon Toplam Degeri’nin %20sinden fazla olursa, Kurucu
konuya iligkin bir Yénetim Kurulu Karan almak suretiyle asan kisma denk gelen miktarda satim
talebini kismen veya tamamen kargilamama hakkina sahiptir. Bu durumda, pay sahiplerinin satrm

w@g@g@}gﬁ esit oranda karsilanur. Kargilanmayan iade talepleri takip eden iade déneminde &ncelikli
) # ¢ ofrall Yerine getirilir. Aynica, yatrmmorlarm fondan ¢ikas taleplerinin kismi karsilandigi durumlara

& %m%m

# ma mak lizere, yatrmmeilara ileri tarihe atilan talimatlarim iptal etme hakk: tanumr. Iptal
§ o fAkletin killamlmak istenmesi durumunda; attruncinin, ileri tarihe at arstianmayan fondan
i & fhd S50 % R . ama g e s e . Y . . { . .
L% Cgk{gs % &Igl iptal etmek istedigi bilgisini, her aymn son 15 glindi saat 09: ayr iletmesi gerekir.
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6.4. Satim Bedellerinin O/denme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, her ayin son isgim®i saat 13:00’a kadar verilmesi
halinde, her aym son is giiniinii takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden ayin son
is giinfind takip eden ikinci is giinide yatirimerlara 6denir.

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, her aym son 1§ glinii saat 13:00°dan sonra verilmesi
halinde ise talimatlar ilk fiyat hesaplamasimdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki aym
son iy glintinil takip eden ilk hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden s6z konusu ayin son ig
gliniinti takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

6.5. Alm Satim Talimatiar iptal Esaslan

3

Katilma payr alim talimatlanimn iptal edilmek istenmesi dur umunda, yatmmeimn iptal
talebini BIST Pay Piyasasi’mn acrk oldugu giinlerde 11:00°a kadar iletmesi gerekir.

Katilma pay: satun talimatiarinin iptal edilmek istenmesi durumunda, satim talimatlar her
aymn son iggiinii 13:00’a kadar verilmesi gerektii icin yatinmein iptal talebini ilgili ayin BIST Pay
Piyasas’nimn agik oldugu son is giinii saat 09:00°a kadar iletmesi gerekir.

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannm ahm ve satimi Kurucu ve Gedik Yatiin Menkul Degerler A.S.
aracihi@iyla yapilir. Fon Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gbrmemektedir.

Kurucu ile katilma paylarim alim satimma aracthk sGzlesmesi imzalams olan kurumlarin
unvam ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan Iletisim Bilgileri
Gedik  Yatinm  Menkul | Ofis Park Altaygesme Mah. Camh Sok. No:21 Kat:10-11-12
Degerler A.S. 34843 Maltepe / stanbul

www.gedik.com

6.7. Performans Ucreti:

Kurucn, yonetim iicretinin yam sira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katthmeilarmdan farkls dénemlerde yaptiklar: her bir yatirim i¢in ayrr ayr besaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi igin donemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve aym donemdeki “Esik Deger” getirisini asmas: gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem”
sonundaki Fonr Pay Deger’inin, asagida anlatildig: sekilde bulunacak “Yiiksek iz” degerini agmasi
gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihleri” 6. ve 12. ayin son degerleme giinleridir. Performans
ficreti hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satiy gergeklestifinde yapilir,

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
s “degs\nn getirisini agan kisminim %20’sidir.
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Nispi Getiri: Performans donemi sonu itiban ile hesaplanan portfsyiin vergi 6ncesi getiri oranindan
esik degerin ¢ikartlmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans tcreti tahsil edilmis ise
performans ficreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans degerleme
dénemindeki fon birim pay degeri / Yiksek iz deger -1

Biitlin hesaplamalarda “Ilk Giren {1k Cikar (FIFO)” yontemi uygulanmyr. Performans iicreti
katiima pay1 sahipleri tarafindan karsilanir. Performans ticreti, her takvim yilnm 6. ve 12, ayimmn
son isglintinii takip eden 2. is giindi katilma pay1 sahiplerinin fondan ayrilmasm beklemeksizin
yukanda anlatilan yonteme uygun olarak, yatinmemmn kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterlt
bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamasi halinde, yatmmemin hesabindan tahsil edilemeyen bélimiiniin karsilif1 kadar fon
pay, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle katthmeilardan tahsil
edilir,

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen egik degeri
kullanir. Bu deger, her bir yatirmmer igin ve aym yattmeimnin her bir farkl tarihte fon ahnmm
gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayr takip edilmeye baglamir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu, her takvim yilinin 6. ve 12. aymnm son isgiinfini takip eden 2. igglinit yatirimer
bazinda, katilma payr sahiplerinin fondan ayrilmasinu beklemeksizin, fon katiima paymu elinde
bulundurdugu siireye ait fon esik degerini asan fon getirisi {izerinden %20 tutaninda performans
licreti tahsil eder.

Performans ticreti, her bir yatirime: i¢in ve aym yatinmctnin her bir farkls tarihte fon katima
payr alimint gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslamur. Dnem sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikas tarihinde farkl girig tarihleri j¢in hesaplanan kat/zarar tutarlar
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cergevede, fona giris yaptig1 takvim yih igerisinde olmak iizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatinmmeilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri dénem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, aym dénemdeki fon esik degerini asan kisn
tizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans ticretine konu olan fon pay1 sayisi ile
carpilmast suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiksek iz Deger) uygulamr. Buna
gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek iz degert olarak kabul edilir.
Performans ticreti hesaplama giintindeki fon fiyatinm (fon pay degerinin) “Yiksek Iz” degerini
agmasi ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans ticreti tahsil edilir.

Yiksek iz deger, performans ticreti alnan dSnem itibariyla performans ticretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = Dénem sonu [“%100 BIST-KYD DIBS 182 Giin Endeksi] / Donem bagi
[BIST-KYD 182 Giin Endeksi 1-1

g N . :
Eoh getisisi = ((B%nem sonu fon birim pay fiyati/Yiksek iz deger)-1)

.....
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Performans ticreti hesaplama giininde fon fiyatmm Yiiksek iz degerinin altinda kalmas:
halinde fon performans ficreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans ticreti hesabi igin baz olugturacak Yiksek Iz degerinin
belirlenmesinde {i¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek Iz deger, performans
Ucreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger en son performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diigiik ise performans ficreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
alinmaya devam eder.

Performans gdzden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satm talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti satis tutarmdan distilerek kalan kisim yatimmerya 6denir.

Performans ticretinin hesaplanmasinda asafidaki formiil kullamlacaktir:

[ ( (Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi) * %20 ) * dénem bast fon birim
pay degeri * pay miktan ]

Performans Ucreti Hesaplamasina liskin Ornekler

Ornek 1: Yatinmer 26 Ekim 2013 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay: satin almigtir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik
2013’¢ kadar Fon’un getirisi %10,0 olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Aym donemdeki
Esik Deger getirisi ise %6,0 olmugtur. Yatirmes 15 Subat 2014 tarthinde Fon’dan ¢ikmustir.

Petformans ticreti tahsilatinn yapildig yilin son degerleme glintinden fon ¢ikis tarihine kadarki
dénemde (31/12/2013-15/02/2014 arast) fonun getitisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik Deger
getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Performans Ucreti Hesaplamasi (Ornek 1):

15/02/2014 tarihinde gerceklegen gikis isleminden dnce performans hesaplama dénemi sonu olan
31/12/2013’te asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans komisyonu kesilmistir.

Fon almm tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyat1 olan 100 TL’dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyati, Yiksek Iz degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil
ediimistir.

Nispi Getiri Oram : %10-%6=%4

Pay bagina Performans Orani : (%10 — %6 ) x %20 = %0,8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0,8 = 80,000 TL olarak miisterinin TL cari hesabindan
kesilmigtir.

15/02/2014 tarihine geldigimizde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi icin bir sonraki Dénem i¢in Yitksek Iz deger bir énceki
dénem performans ticreti kesilen degerleme gina olusan pay fiyati olan 110 olmustur.
Yatinmesiit Fon dan ¢ikis yaptigi 15 Subat 2014 tarihinde Fon fiyat,, Yiiksek iz degerini astign ve

nisp%ifg"égf?@ pozitif Gldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nigpi Getjri-Oran : %10-%5=%5
Perfortndas Uetedf (610 - %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000 T, ol
] A o & P
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Ornek 2: Yatirme: 26 Eyliil 2015 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay: satin almigtir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2015’e kadar Fon’un getirisi %8,0 olmustur (fon
pay degeri 108 TL olmugtur). Ayni donemdeki Egik Deger getirisi ise %2,0 olmugtur. Yatmmet 15
Nisan 2016 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir.

Performans icreti tahsilatiun yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki
donemde (31/12/2015-15/04/2016 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay deperi: 118.8 TL), Esik
Deger getirisi 1se %5,0 olarak gerceklesmistir.

Performans Ucreti Hesaplamasi (Ornek 2):

15/04/2016 tarihinde gerceklesen ¢ikis isleminden Gnce performans hesaplama dénemi sonu olan
31/12/2015 de agaBidaki hesaplama yapilarak yatinmeidan performans ticreti alinmugtir.

Fon alun tarihinde Yiiksek Iz deger fon ﬁyatl olan 100 TL’ dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyati, Yiksek Iz degerini asug ve nispi getin pozitif oldugn i¢in Performans Ucreti tahsil
edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %8-%2=%6

Pay basina Performans Oram : (%8 — %2 ) x %20 =%1.2

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %1.2 = 120,000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15/04/2016 tarihine gelindiginde, bir Snceki ddnemin son degerleme giinii olan 31/12/2015 tarihinde
performans ticreti ahndig igin bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz deger bir énceki dénem performans
licretine esas pay fiyati olan 108 TL olmugtur.

Yatirmmeinn Fon’dan ¢ikis yaptigi 15 Nisan 2016 tarihinde Fon fiyat, Yitksek Iz degerini astify ve
nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Oram : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10-%5) x %20 x 100,000 x 108 TL = 108,000 TL olmustur.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tirlii ticretler,
2) Varliklari nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Aliman kredilerin faizi,
4) Portfoye alunlarda ve portfdyden satumlarda 8denen aracilik komisyonlar, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ficreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagunsiz denetim kuruluslanna 8denen denetim ficreti,
8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénermlerin son is giintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,
. 10) Esik deger giderleri,
A if ;‘7 "TI}M giderleri,
T B 1£2) Eiyergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
e ‘4\3; E-dcﬁer (mali miihilr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (a:gwleme) uyO‘uI ALY
e%e,u %uzmet bedeli,

ant nedeni ile
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14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15)Tuizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Serbest fonlarin ve yatinm fonlarmin portfSye dahil edilmesi halinde varsa bu fonlar icin
ddenecek performans ticretleri,

17) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yomnetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlik %0,8219"undan (ylzbindesekizvirgtilikiytizondokuz) fyillik
yaklagik %3 (yiizdeii¢)]olusan bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucuya fondan sdenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Araabk Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarm alim satumma Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.
etinektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida ver

2]
=
]

1 Pay komisyonu: On binde 1 (BSMV haric)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yz binde 5 (BSMV dahil)

3) Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu: Yiiz binde 3 (BSMV dahil)

4) Repo - Ters repo islem komisyonu: Ytz binde 1,5% giin say1s1 (BSMV dahil)

5) VIOP Islem Komisyonu: Binde 1 (BSMV dahil)

6) Ters repo komisyonu-Vadeli: %0,001125 (yizbindebirvirgiilyiizyirmibes) x giin
sayist-BSMV

7) BPP islemleri komisyonu {1-7 giin arast).
%0,002952(yﬁzbindeikinoktadokuzyﬁzeﬂiiki) +BSMV

8) BPP iglemleri komisyonu (7 gin tistil) : %0,00032(mﬂy0ndaﬁ9noktaiki)*gim say1si
+BSMV

9) VIOP Islem Komisyonu: Binde 1 (BSMYV dahil)

10) Opsiyon:%0,5(bindebes) +BSMVdist pay senetleri ve diger sermaye piyasas araclan
i¢in islem yapilan iilke ve aract kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir,

11)  Alun:On binde 3 + BSMV

12)  Alun Odiing Islemi: On binde 3 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1h esas almarak, ticer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Gdenecek Kurul Ucreti
Fon portfyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pays ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarligindan kargilanan saklama ticret] ve diger giderler asagida belirtilmistir.

seremsn Gider Tiird Yo
L.s%| Saklama Ucreti %0,0475
FonYonetim Uereti (Yillik) %3,000

¢
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(Kurucu ile Dagitim Kurulus
arasinda  %50-%50  oraminda
paylastirilir.)

Diger (Tahmini) 90,250

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karstlanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 7.500

Diger Giderler 7.500
TOPLAM 15.000

VIIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy Isletmecilizi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumiar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirim fonlanmn
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadsr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarmn portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca, %67 oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler vatinm fonlannm katilma paylaomn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nm ikinci maddesinin bitinci fikras: kapsamindaki
milkellefler ile mimhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazancglan elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatmm fonlan ve yatuim ortakhiklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:'nca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamz.[!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef karumlarn Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilipi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vapilmis kazanclan ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla slireyle elde tutulan pay

Semederinin elden ¢ikarilmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinm altinet
/7 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutnlmayan kazanglant ve bu kurdplarn daimi
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PP S %?Porfﬁgye yapilandirilmug yatirim araca dahil edilmesi halinde s&z konusu yat
¢ genekBzellildering iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agrklanr.
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temsilcileri aracilignyla elde ettikleri tamam: gecici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine t4bi
tutulmug kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d6nemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayiun sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikumliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmy, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, soruamhiluk beyanlar), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygnlanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasihnasy mitmkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsi1z denetim raporuyla birlikte, bagimstz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararmna
baglandig1 tarihi izleyen altmei is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giint i¢erisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. PortfSy raporlan digindaki finansal rapotlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanur. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l stireyle kamuya
agik tutulur. $6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satist
yapilan yerlerde, yatimeilann incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatirim yapma kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1 SILHL,V.5.5.,V.5.6., V1. (6.6. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirltige giris tarfhinden en
az 30 giin Snce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak deZisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alt: is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

2.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

e
ﬂyg"‘@’ é’.% L
LW

= ; ! .
7L 3” Fd ~ ; - ﬁ 1
¢ & Y 27 ’ { ! 7

% i
<5



9.10. Borsa disz repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, kars: taraf ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokitmanlarinda bir siire Ongdrillmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gOrtslinii aldiktan sonra alti ay sonras! i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarmm kaybetmesi,
- Kurocunun mali duramunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tastiye edilmest,
- Fonun kendi mali yiikiimltliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminmn yatirimeilann yararma olmayacaginm Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fomun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon ma) varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katiima pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay!1 sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kuruew’nun Kurul un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmmm bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satrom yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
setmaye piyasasi araclarinda nemalandmlir. Fesih jhbarndan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecesi baska bir portfdy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimi Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adun Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katitma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, igili mevzuat ve
i¢tiiziik; bunlarda hikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Ttrk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeler hitktimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen katilma payimn birim pay deBerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattikis #m%i@mde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarmi almus olurlar, Hésap donemi
 Ayiica tethettii dagtim sz konusu degildir.
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11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracihik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgl talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayiumnumi takiben izahnamede belirtilen usyl
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatrimeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylani sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ nitelifindedir. Fon katlma paylanmn tahsisli olarak satilacagi
nitelikli yatimer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 19.09.2022 tarihli yazi ile Kurula
bildirilmigtir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylarniz.

05/10/2022

A . Hasan Halim CUN
Yonetim Kurulu Uyesi ' Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
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