l?ﬂar&vemﬁsw&’l’“mﬂmeﬁmw
Garetes] ndeﬁmeﬂﬂmhmi’erﬁg?‘ém% SerbestSmmFm i zaEs

Bambmame,KnrmIam?wﬂ”’oy Yonetimi A5 nin adresli resmi imdernet sitesi
veoportfoy.com) 2 Platformu {KAPYnda (wwwlkap.erstr)
: 1 hasasunun tescili ve TISG de llan taribine
ﬂglmb%ya&mmb@ﬁxmmﬂawm
Aynca ba izabname kablma paylariamn shm sattmmm yapaldi@ ortamiardsa, yemsiye fon
ictliziigli ve yatwmnma bilgi formn ile birlikie, takp edilmesi halinde fcretsiz elarak
yatrmmalara verilir.
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KISALTMALAR

Wiﬁ fon ictAzD E2F 1 Ve yalEnc hﬁg? formn
Borsa ishobul AS.
n-142 m}i Vot Fondarmm Finansal Repoirlasns Fsedanns
Higkin Teblig

Fon Invee Portity Kasa Vadeli Serbest {T1) Fon

Semsiye Fon MWTMAS.SMSWEM

EKAP

Koruen

Kuaral

MEX Merkeri Kavit Komelase A S

P@Iﬂﬁy Sakla}]amsa Demizhank A_S

PYS Teblizi T-55.1 sayh Portfoy Yonetim Sikefiern ve Ba Sitketienn
Faaliyetlerine fliskin Esaslar Teblig

Saklama Teblifi HI-Sﬁ_i sayﬂz Portfoy Saklama Hizmamﬁ ve By Hizmeite

Takasbank m Takm ve Sakiama Bankasi A.S.

Teblig msz_lwhsfm?mmnmm%bhg

TMS/TFRS

Yonetcd Inveo Porify Yonetimi A.S.

i. FON HAXKKINDA GENEL BiLGILER

FomKanmhukﬁmlmuyarmmMmhﬂemﬂmfankaﬂhmpayzkm@@mﬂampm
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslatna gbre isbu izabmarnenin 1. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan oluyan portdfoyil igletmek amaciyla kurulan, kanlma paylan Semsiye
Fon’a bagl: olarak ihrac edilen ve tizel kisilig bulunmayan mal varhgduer.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvant; Inveo PortiSy Kisa Vadeli Serbest {T1.) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Inveo PortfGy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kuruca, Yonetici ve Portfoy Saklayicisn Haklunda Genel Bilgiler
¥::1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler




Merkez adresi ve internet sitesi: Altaypesme Mahallesi, Camh Sk Ofis Park
Wﬁlﬁ Nﬁ&ﬂ%Mﬂl&pﬂ:ﬂS’rAﬂBﬂL

Neo:141 34354

1.3. Xaruca Yoncticileri

Fon'n temsil ve ilzama Kurccumm ybnetim kuralu Gyeler yetkili olup, yonetim kurola
Giyelenine ve kurnocumun difer yoneticilerine iligkin bilgiler asafnda yer almalktadr:

Adi Seyath Gorevi Sen 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket- | Teeriibesi
) Gorev)

'Onder HALISDEMIR | Yonetim | 2021-Devam Inveo Yatrmn Holding AS. | 26 Y4
Kurolu Finansal Hizmetler Grubu Baskam ve

Bagkans Danisma Kurnbu Uyesi

2020-Devam Yelen-Gelibolu Enesji Uretim
Sanay: ve Ticaret A.S. Yonetim Kuraln
Bagkam

2019-Devam  Assos Eko Turizm AS.
Yonetim Kurola Bagkam

2017 -Devam FINANS Yéneticileri Vakfi
Yonetim Kurulu Bagkam

‘PYS Tebizgz’ne uyum gergevesinde, Kurucu nun 22.08.2008 tarih ve PYS/PY-30/893 sayih Portidy Yoneticiligi Yetki
AT igesi iptal edilerek, Kunow'ye Kanm'on 40°mo1 ve 55inci maddeleri uyarmnca dizenlenen 25.06.2015 (6 ve

P'Ysg?mfﬁao sayth Portfoy Yoneticiligi vetii belgesi verﬂmm




Kumilu Yonetzn Karala Bagkan Vekili

Kool Yinegotim Kemuln [yesi

Uyesi 2021 Devam Finovatif A $ Yonetim Kurndu
Baskan Yardimeisz -
2016- Devam FINANS Yoneticilleri Vak&
Yonetim Kerula Uyesi
2016-2020 Scker Foktorng AS. YK
Baskan yardimcis
2014-2020 Seker Yatwran A.S. YK. Baskan
yarduacis
2014-2016 Sckerbank T.A.S. Genel Mudsr
2013-2020 Seker Finans A.S. YKB

Serdar GORSOY Yonetim 2010-Devam Inveo Portity Yonetimi A.S. {25 Yl
%y&si 2008-2010 Denizbank Bireyse]l Bankacihik
' Satis Yoneticisi
2002-2008 Denpiz Yatuzm - Misted
Temsilcisi
Ismail Bang OZISTEK | Yonetim 2018Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S. /{31 Yai

Kurulu Yonetim Kurula Uyesi

Uyesi 2013-Devam Netmarble /EMEA Bolgesi
CEO

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olushuulmus olup, hizmet biriminde glrevli
fon miidiriine iliskin bilgiler agag:daki gibidir.

Girevi

Ada

Son 5 Yilda Yaptita Isler (Yil-Sirket-Gorev)

5




] Ton Madics 112V4

2@34—2@% Tink Ekonomi Bankant A S. — Portfoy
Saklama Hizmnet Birimi Yonetici Yardancis: ;

o s -+

¥ 3 -"-.=";;': mwﬁmﬁmhi@%'?m}a o]

ve?ennnBangmBeneﬁmizﬁYamKwahg:

Bivim
Fon hizmet birimi

I¢ kontrel sistemi Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi inveo Portfoy Yonetmi A.S.
Teftis birimi Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Inveo Pordby Yonetimi A.S.

me&amﬁw@mh@mz&mmmmﬂm&gmm
Denetim A.S. tarafindan yapiimaktadir.

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISI ILE FON
PORTF{OY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katitma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde ternsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlednin itizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yixiitGimesinden sorumiundur. Kurncn fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictizlige uygun olarak tasarrufta bulummaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiinititmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Gizere digandan hizmet alinmast, Kurucunun sorumtalngunu ortadan kaldirmaz.,

2.2. Fon portfoyh, kolektif portfSy yneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyime dahil edilebilecek varhk ve haklama iligkin Teblig’de yer alen smulamalar
géfgevesmde yonetilir,
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seviyeleri goz Gnlinde bolundwmlscakiy,
For'um Hkidile SLASIn: sdiamasn yoktw. Fon portfovimdn

Fon portiyinin ayhk afubih ortalama
m@ewmgﬁ SHYI hesapiang :

AR IIACHCTS k5 T
hm%mmmm&mmmw%g@m@ 1, yapilendaris
vatume sraglan, serfifikalar, para pivases enstrimenlan e 7epo Ve ters repo yer alebilit. Bu
varliklara daysh veya ba varliklardan olusan endekslere dayah borsada veya iczeabiistn
islem goren tirev iglemlere yatmm yapilabilir. VIOPta iglem goren -
konusa olabilecekiir.

Kaldwag knllannma foram volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
ﬁmmﬂmigmwmmaﬁﬁm%.Fwy@ﬁmiﬁmﬂeﬂeﬂgmmmm
olarak gdsterilebilir. Kaldmag kullaninuna neden olabilecek islemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar
gibi teminat, mimyadaﬁemkmgﬂ:@ziﬂmmﬂabﬂm@mimhnmﬁ]aymkﬂdmghm
islemleri, fon portfoyundeki kuymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh iglemler ve
kaedi kuﬁamlamk h’ﬂdﬁi maenknl hymeiaium Ve &lga mtl§ gihi digﬁf DOTCiaTInA y@ﬁﬁﬂmlﬁ
gergeklestinilebiliv. Fon yapilan iglemlerle ilgiH olarak varhklarm teminat olarak gisterilebilir.
Yurtdit finemsal kurutuslar fizerinden yapilacak olan kredi kollammlannda teminat olazak verilen
kyymetier fon adina apilen hesaplarda saklanmas: zorunludur. )

memmﬂm,mﬁ,mmwi@mwmm
gergekiegtirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: odine menkdl jglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinim Fonlarma fliglin Rebber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

Fon portf®yit, Teblig’n 4.2°nci maddesinde belirtilen T1, cinsi titm para ve sermaye piyasas
araglarindan olusabilir. Fon’un portfoyiine yabanc para birimi cinsinden varhk ve alim ile diger

aymetli madenler ve buniara dayah sermaye piyasas: araglar: dahil edilm ktir.

2.4. Yonetici tarafindan Fon portfSyiinde yer alabilecek varhk ve iglemiere dair azami bir
strarlama getirilmenmis olup, Teblig’in4. maddesinin ikinci fikrasmda yer alan tfin sermaye piyasas:
a:agianm yatinm yapulabilecekiir. Ishu izahnamenin 2.3 moaddesi hitkiimleri sakiidir.

“2.5. Fonun eik degeri “%108 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi “dir.




M?m%ﬁnshmkmmmuﬁmwﬁmmmﬁafmmmw vl
Aacak sekilde dzel mw&mm@mm fmz% -rtmr-;:--'-=? =

: EPELEE L ﬁ'% m@.}ﬂhmwm RTACIETIREAR

2.7. ?@r&ﬁyefmwﬁmeve atmm siratejisine wygoe otacak sekilde borsa digmnd
sHzicsmest mw@ms@mm&hwm mmmmﬁa
. mma@mmwmam

2.9. Fon portfoylne yapiland edilebilecek ohup, yapilandirin
mmfmﬁmmmmwmy@mmdmmM’daﬁw
aggisIun ve/veya varsa yatinm aracinn, Fon Teizhﬁz nin 32°nci maddesinds belitilen

ooty .EN’.IE RO Sﬁh@ olmes: ve derece lendirme notuna 3(}81‘&!1 heige}@m Yonetici nezdinde
Daipnd i nimas; ve ‘iab: B!dﬁﬂ gtorite taahindan ye&i]@zdn:ﬂng }.ﬁl’ sak]ayica kﬁfiﬂ% nezdinde

%ye’de&mgeﬂmgmﬂmdnﬂwyaﬁmmghmﬂ:shnoiﬁakm@m
glrme sart arsnneaz. Bunmila bidikte Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinbmig yatm araglanmn
fhrag belgesinin Kurulca onaylanrms olmasi, fiyatiman veri dafihm kanallan aracalifiryia ilan
edilmesi, thragoismim vefveya varsa yatmim arecanm, Fon Tebligi nin 32'nei maddesinde belirtilen
derecelendinme notuana sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici needinde
bubmdunimas, fonun fiyat agiklema donemisrinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
gergevesinde gercede wygun defieri lizerinden nakde donlstirilebilir nitelikie olmas zorunbudur.

Yapilandinirms yahnm araglaninm dayanak varliklan, Ozel sekitr ve kamu borglanma
araglan, ortakbk paylan, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekie ohup, 56z konusu dayanak
varliklann getirisi ile birfikie bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yaplendmbimg yatmm
araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilanduatmag yatirim araglarnmn getirisi temelde ihrag edilecek bir borclanma aracmin
getirisine dayah olmakia ve yatrim yapilan dayanak varkigm riski dofrultuswmda getini

O TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMT

Yatmmeilar Fon'a yatinm yapmadan Once Fon'la igili temel yatimm nsklerin
'tdegeﬂ&ndlmehdiﬁer Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaldanabﬂecek degisimiel



3.1. Fonun maruz kalabilecedi risider sunlarda:

L

Piyasa Riski: Piyasa riski

VI3 BeToninde

defisinleri nedenivle obasan riski ifade eder.

e A R A N e N A R .

olanef: safloyan ketdnn finans Grimlerinin dabil edilmesi duwommmds

4) Kaldwag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyine tirev areg (vadeli islem ve opsivon
stzlesmeleri), sakh tirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil editmesi, ileri valora
tahvilfbono @e@@nﬁew@@ah@m@b&yﬁﬂe@eh}@ymmm
bﬂmﬂmlm%haﬁangwy&hmﬂsh@m@gmwewmmm
Be&amﬁghnggyahmmﬂandahyf&sekmkay@dehﬁhmoh&h@k&l&mgﬁs&iﬂi&de
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fomm operasyonel stireglerindeki aksarnalar
sonucunda zarar olugmasi olastin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileki iglemnleri gibi kurum igi
stkenlerin vam m@a&ﬂer,mkabﬁke;aﬂmmﬁﬁkmjimdeﬁis&ﬁéig&bikmmcﬁ&e&mﬂm
de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varhga vefveya vadeye yofun yatrim yapilmas: sonacu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere manw kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa kosullan atunda belirli bir zaman
di]hzﬁigeﬁsindeaymandadeﬁerkazmmasayadakaybeﬁnesineparalel olarak, en az iki farkh
finansal varh§m birbirleri #le olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka katilma paylarmm sahldigz donemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden ochmnsuz etkilenmesty




T -

trnek aﬂzm ihmmm %ﬁm Varsa yatmm mratiun yabwmn

mekibed mwm@ﬂfmv@mﬁyﬁm@hbnbm&' i dega"'.gz‘mm’ eps:yan
wxmmde oiustlmiugufngsxma phstermekied:

lﬁvadeyegéz‘edeglgammcigﬁswﬁr Rheo ise faiz oraplanndaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatmda olugturdugu degigimin Slghstidiir.

iS)TmmtRmh.T?mvaa@armdenalmanbyponsymmgﬁvmmoimakahm
teminaim, teminatt zoruntn haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gtre deferieme
deéembeﬁwmﬁz&vmm&gemkm&]mmveya@gmﬁag&mmﬁnm&hglﬂe
ilgili olumsuzlukiann bulunmas: olestlifimn ortaya cikmas: durumuduor.

14) Baz Riski: Vadeh@emkon&aﬂmnmcandz@mﬂekonuolanﬂgmﬁmsaim
spotﬁyaﬁmﬂ&gzdegﬁmdahﬁymfarkhhgideglmifadeeﬁmm Sazlegmede
belirlenen vade sonvnda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon pordfoyi
1myaﬁmﬂghvadﬂhﬁmmlwsmda@myapﬂmmmmdemumnda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sbzlegme vadesi boyunca gbsterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk temimlamalar: Kural dozenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




ammmm%mmmmmm fempm'%ylmnm
ne W Si"ﬁﬁ& iﬁ‘sﬁe S011ebs "'-""--'f"'.'-'“ W ﬁiﬂﬂ' Fm m&ﬁ gihm m V& FEATRITais
karslayabilecck nitelikte iﬁ:iditeye salip 0331;3 olmadiPs, risk yonetimy sishemni 4
festled ﬁe aigtﬂmd{, olumsuz pivesa kosallarmda yasanabilecck Hkidite viski
Ycaﬁma Kumiu biigﬁmdnﬁz: Fon karg tamﬂaﬂa gm&;ekie;ﬁmlm :-~:€rr--'-r
mmkmﬂﬂn&yﬁmmayn}mxbﬂm&r mem kstresi, Higev

karglashinlarek matabekat saglamr.

Likidite Riskiz MYmmBmmﬁmmmm@nwaﬁ&m
raporlamalarda Yonetim Komibw’na sumuiur. Fondaki varhidarm, ikinci piyasalardal
takip eder, mm&wmmmmmwmmmmmm
islem hacmini dikdmte alarak, fonun pozisyonunun, gimlik islem hecminin %20°sin olusturmus
olsaydi, kag gimde likide ederdi geklinde Slofilir. Gunlik iglem hacmi yizdesini defistirmek
surctiyle hassasiyet analizi yapilo.

Kargt Taraf Riski  : Karg taraf'riski, yapilan yatwilarda, yatmm yapilen tilke hazineled
de dahil olmak Gzere, karmh@inda yeterli teminat bulunmadsan borg verilmesi, difjer tashhiilerde
bulunuimas, varhklann Sdfing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle
varliklann geri alinmasinda oriaya ¢tkan kars: tarafin yilkimliltikleini verine getirememe risklerini
ifade eder. Bunshaza]ﬁnaklgm,wketmmkomnmolmimugvehmﬂmm
fona dahil edilmesi dfgnflen sirkeflerin, Szsermaye yeterlilikleri, borg/Szermay
derecelendimme kurnluglanmdan gelen raporlan, karlihi gibi nicel unsurlann. yamnda, girket igi
kurumsailagma, seffaflik vb. konulatman da degerlendirilmesi ile yatmm karan verilir.

Kaldurag Yaraten Iylem Riski: Kaldirag yaratan iglemier fonun risk profilini efkilemekte
ve forum getirisi getirinin kiyaslanmas: amac ile kullamlan kargilagtmma Oloiiili getirisinden
farkhlagabilmektedir. Kaldwag yaratan islernlerin igerdigi riskleri ile bu islemlerin risk profiline olas:
etkaleri Risk Yonetim Birimi tarafindan ditzenli olarak izlenmekiedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel nisk, fonun operasyonel streclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasith@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda k gnalan
sastemlerm yetersizlifi, basansiz yOnetirn, personelin hatali ya da hileli x§1emlen gibl kf
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ortfiyline kaldwse yarstzm iglemlerden; tirev arag (vadeli iglem ve opsivon
mmmlm&mwmmmmwmmﬁmw%ﬁﬁmbM@MM

dahil edilebilecekiir. Isbu arag, shzlesme ve iglernlerin higbir tarafi yabancy para birimi cinsinden
varhk ve altn ile dger koymetli madenler ve bunlam dayah semmaye pivasam: araglanndan
olusturalamaz.

Portfoye riskten koronma velveya yatam amaciyla fonon yatinm siratejisine uygun olacak
sekilde kaldrmrac yaratean islemier dakil edilebilic. Kaldirag yaraten iglernier nedeniyle forumn baslengzc
yatmmmnden dsha yiksek zarar kaydedebilme olamihfi bulunmaktadir. Kaldirag yaraten istemnler
fonuon risk profilind etkilemekiedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas etkileri Risk
Yonetimi Birimni tarafindan diizenli olarak izlenmekiedir,

4. Kaldwey yarstan iglemlerden kaynaklanan riskin Slclimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde vantlak riske maruz de@er yontemi kuflamlacakr, Fonun mutlek riske maruz

degeri fon toplam deferinin %25 ni asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemiere iligkin olarak ara¢ bazinda ayni aym hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle nlaglan toplam pozisyonun fon toplam
deZerine oranma “kaldirac™ denir. Fonun kaldirag limiti % 200°dir.

Kaldwrag yaratan iglemiere iligkin pozisyon hesaplamasmda Yatrym Fonlarina Digkin Rehber
kapsammda belirtilen esaslar uygulanm.




buslarn degerieri konusumda gaakh bﬂgilﬁ Tekesbank’a sktzni veya oz komuse

4.4. Porifoy saklayicisy; fona ait finamsal varhkiarm saklanman ve/veya kayitlann futuimesy,
d@mﬁmm@mmwmmﬁmmgwﬂ&wmkﬁ
girevierin yerine getirilmesinden sorumiudur. Baakapsmda, portfoy saklayicas;

2) Yatinim fonlan hesabina katitma paylermm iheag ve ith edilmesi iglemlerinin mevzust ve
fon igtGzigh hikGmlerine uygunlagunn,

b) memubmkﬂﬂmammwwhmmwdagmnmmﬂﬁefonmﬁmgﬁ,
fzabtmare hitkiimleri gercevesinde belirlenen deZerleme esaslanma gore hesaplanma

¢} Mevzuat ile fon lgzuzﬁgﬁ, izahname hikimlernne aykm oimamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici*nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon"un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimierine iliskin bedelin uygmm siirede
aktanimasini,

¢) Fon’un geliflerinin mevzuat ile fon ictizBgl, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

) Fon'un varlik alm satimlannin, portfSy yapisman, iglemlerinin mevzuat, fon igtizigi,
izahname hitkimlerine uygunlugonu

saflamakla ylkamitidar.

4.5. Portfoy saklayicisi;
) Fona ait varhklanm ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacek, kayp ve hasara
uframayacak sekilde seklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit dlizeninde, fona ait variikdan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazanda
diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklan ubdesinde ve diger korumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve ke _'
akt:ﬂenyie iligkilendiremez.
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o sederyie kalma. e sebpleie ks

Yaydyla fona my “ ..f opems
aracihik bzmeti ve Kmica uygon gf

a merkezi saklama hizneti WMWK ;

4.19. Kuracn nun figlinch kistlere olan borclan ve yikunliiliildeni ile Fon'un aym Tghach
Kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

411, PortfSy seklamna hizmefini yiriten kurelug, yikfmlifliiklerini yerine getmmernes
nedeniyle Kurocu ve katilma pay: sehiplerine verdigi zararlardan sormmiudur.

4.12. Kurucu, Portfdy Sakiayicasmdan; Portfdy Sakiayicmm da Kurucu’dan, Kamum ve
Saklama Teblifi hikiimierinin ihifli nedeniyle dofan zarerlarm gideritmesimi talsp etmekie
yikirnladir. Katilma pay: sahiplerinin Kuruca veya Portidy Saklayicisina dava agma bakia saklader.

4.13. Portfoy saklayicass, portfoy saklama hizmeti verdifi portfbylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan soramiu degildir.

4.14. Portfoy Sakiayicisi, 6362 sayth Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklapan yiikimidlitklerini yerine getirmemesi nedeniyle kahlma payi sahiplerive karg
sorumiudur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portdfoy saklayicisinmn Kenun ve Saklama Tebligi
hitkizm]eri ile belirlenmis olan sorumiulukiannn kapsamim darattica hikGmiere yer verilemez.

- V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON~
i’ORTFﬁY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

i4
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Kurucn’nun yonetim keveln karar alshilir. Aynea stz konosa claylarla flgili oleck R AP s acildama

dikkate ahnarek Kuracu

w@mmmmmm@mmmw@mamm
amg ve swap stzieymeleninin fiyaiflan, portily yOnetiminden befunsiz Rik Yonectimi Birimi
tavafindan, ved salayrcalarmm yaymladifi pivasa fyatian veya yeterli ve genel kabal gGombs bir

“Opsivonlar”

Pmﬁﬁyebam@mdmabmopﬁmmmmmmmﬁﬁem}w
satan karg: tarafin vevecedi alis fivan kallanihir. Bu fiyatm makul ve adil bir fiyat olmas:, Kurecu nun
RkkYﬁneﬁmiPmmdﬁr&zdeywdm“BmsaDamdaTmeﬂmanTﬁvamﬁamD&ﬁﬁme
Prosediirtinde™ belirlencn esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa dig1 opsiyon sGziesmesi dehil edilmeden Gnce, portfoy yonetiminden bafumsiz
Risk Yonetimi Biriox tarafindan sz konusu varliklarn “adil bir fiyat” iperdigi yoterli ve genel kabul
gbrmnis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte
Carlo simfilasyonu) kuliantarak teyit edilir.

Borsa dig yapalan opsiyon sozlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kers: tarafindan
ahnan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagamstz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatinin deferlemede esas almmas: suretiyle, gincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gbrmiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yéntem yeterli goralmezse Monte Carlo simitlasyonu
ile teorik fiyat hesaplansrak gergeklestiritmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkan kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %20°si
olarak belirlenmigtir.

Multemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin amimas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden kary: kuruma basveralur. Kars: kurumdan abnan fiyet iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, kars kurumun kullandi1

"hesaplamna parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Kars: kurumdan alman son fiyatm da beliz engT




“Yapilandmlmas Yatrum Araglars™

_ komaliar laﬁya‘-ﬂ itan edilen
YN yﬁnmmﬁmagmdegmﬂemedegﬁmdﬁymkﬁﬁm .

Tlexi Valorla Tahvil-Bono Islemlerin Deerleme Esaslam:

_ a) ileri velosis alman Deviet I Borglanma Senctleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dohil edilmez. Tleri valtdd satilan DiBSler ise valdr tarhine kadar portiSy
degeri tablosumda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Jleri valarhi DIBS alim ve satmn islemleri
ayn bir vadeli islern sGzlegmesi clarak degerlenir. I&mt&ﬁﬂanmvﬂﬁ;wihmkadmm
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Deri valtra stzlesmenin deferi ahg ve satis islemlerinde aym yomtemle hesaplanirken
iglem ahg ise pozitif (), sats ise negatif {-) bir deger olarak portfty deferi tablosuna yansir. Aym
valorde ve ayni nominal deferde hem alig hem de sahg yapitmus ise portfsy deferi tablosunda her
iki islem aym deFerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis iglem ise negatif () olatak gdzikecektir. Bu
sekilde aghi pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri Gizerinde bir
etki yaratmayacaktr.

¢) Heri valora iglemlerin degerlemesi ise asagndaki formille gore yapilacakir:
Islemin Degeri = Vade sonn Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Somm Deger: Ahm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bil&;lk Faiz: Varsa degerieme gintinde risk’ta valor tarihi iglemin valor tarihi zie aynt olan




forken kabul edilebilir

seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplarian toorik fiyatn %20°s1 olarak belidenmigtic.
Mﬁmﬁf@nmwﬂdﬂnm 0@%@%@%@%%@%@%&&
igin yeniden karg kurama bagvaruhue. Karg kuromdan alman fiyat iyilestirilmesine ramen fark

kabul edsiebz}ar seviyenin Gzerinde o]maya devam e@ym karsn koromon kallandigh hesaplama
d{;;;l}da OimaS] A FEEYEREREECRTER: Yoneﬁm Kul'u]n"n]m y&;ﬁi we gﬁ'ekgei] karan ﬂ& 3!]133!1 S00 ﬁ?ﬁi
Uzerinden islem gerceklestirilir,

Borsa dim repo-ters repo stzlesmelerinin heﬂnang bir iliskiden etkilesmeyecek sekilde
objekiif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Adil fiyat kontrolii asafdaki
sekilde yamin:

Borsa D1z Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Aracian Piyasas
Repo-Ters Repo Pazari’nda aym gin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir, Sz konusa
sbzlesmelerin portfoye dahil editmesi asamasmnd, flgili vadede BIST de iglern gecmemis olmas: ya
daoa:ﬁahp:yasak@uﬂmumom}amafamommﬂe@lyapmakzgmuygmolmm
dururnunda portiSy yoneticisi tarafindan en az iki mali kuratustan fivat teklifleri almr. Adil fiyat
ahman fiyatiann ortalamasidir. Bu hususa itigkin yontem ve siregler Kurucw’mum sorumlnlugundadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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Katilma paylanon alim ve satoos Kuro
M@anvekmwﬂeakﬁfpmﬂmaw dafirhum
aracihfzyla yapiu.

Uyehmﬂ@lmaasagzdawammmmmmdﬁx

Kuracu ile aktif pazadamea ve dePrun sbzlesmesi imzalamig olan kuwrumiann mmvam ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktad,
Unvan Detisim Bilgileri
Gedik Yabmn Menkul | Esas Maltepe Ofis Park, Altaycesme Mahallesi, Camb Sokak,

.| Degerler A S. No:21, Kat:10-11-12 Maltepe/ISTANBUL
www.gedik com

Vii. FON MALVA}ZH{;MAN KARSILANACAK HARCAMALAR VI
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun M dan an Harcamalar

. Fon varhigindan yapilabtlecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlh Gcretler,

2) Varhkiann nakde cevrilmesi ve transferinde 8denen her tlrlil vergi, resim ve komisyoniar,

3} Alman kredilerin faizi,

4) Portfove alimlarda ve portfSyden sahmlarda Odenen aracihik komisyonlan, (yabanc: paie

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sahis kura fizeriaden TL've gevrilerek kaydolunps)

5) Portfoy yimetin iicreti,

&) Fonun miikellefi oldugu vergi,
4,

18
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14) Mevruant uyanmen tuialmas -
15)Tizel Kigi KSmiikKﬂdn

{yizhindeikiviretilyehnisddn {yizdebin)} y@ne‘hm Bowet] tahakiuk
eﬁzxii:t Ba ucmt hen' ay SOonuR Wm bir hafta igiede, kuracn ile dagrhicr arasinda imezslana
soﬂegm gergevesinde belidenen paylapm essslanna gbre kuracuya ve dafticrya fondan

| Da@ﬁa 1¥e kurucu arasinda bir sezieme OIS
“genel komisyon oram™ uygulan.

7.1.2. Fon Portioyimdeld Varhkiarm Al Satmmma Aracibk Eden Karulaslar ve
Araahk {lemleri igin Odenen Kemisyonlar

Fon portfdyinde yer alan varhkiarm sl satwmna Gedik Yatmm Menkul Deieder A.S.
aracihik etinekiedir. S5z konusu aracilik iglemleni i¢in uygulanan komisyon oranlan asefida yer
almakiadis: .

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tehvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 1 (BSMV dahil)f
Hazine Thalesi Islem Komisyoru

2. Takashank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu:

TPP 15lem komisyonu: Yizhinde 2 (BSMV dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

Texs repo islem komisyonu : Milyonda 5 *giin sayis: (BSMV dahil)
4. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas: islem Komisyonu:

\ -Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas istern komisyonu : Onbinde 1,05 (BSMV dahil)

i9




Gider Tars Tutars (TL)
Tescil ve llan Giderderi | 5.000
| Diger Giderder 5.000
TOPLAM 10.000

a) Kurumlar Verg;sa Dizenlemesi Agsmdan: 5520 sayih Korumiar Vergisi
Kanumu'nen $'inci maddesinin 1 nornarah bendinin {d) alt bendi nyarmea, menkul krymet
?@mmm?iﬂmﬁg&dmd@mkmmlmmwm

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: Fonlarm portfdy isletmecilifi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi nyarmea, %40° cranmda
gelir vergisi teviikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanune’nun gecici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasasi Kenumma gdre
kurulan menkul kiymetler yatrnn fonlanun kahlma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramunda gelir vergisi teviikatna tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
milkeilefler ile miinhaswran menkal kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ike deger artist
kazangiann elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivetie buiunan
mukeﬂeﬂezdenSermayeryasas;Kammunagomkumianyahamfoﬂanveyaﬁm .

i,

? Bkz:2006/10731 sayih Bakanlar Kerols Karan.
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X MANS&MGMESMMNMMBWW
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMAL,

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidw. Ancak ilk hesap donemi Fon'vn kurulns terihinden
Wop}mﬁmhkammmmolansﬁmdh.

9Z2. Finapsal tablolann befunsiz denctiminde Kurulun bagnmsiz depetimle ilgili
dizenlemelerine uyniur. Finansal tablo hazrlama yikGmlGligintin bulundefu ilgili hesap
dipeminin son gimb itibanyla hazrienan portfdy raporan da finansal tablolarla bidikie bafmsiz
denetimden geginlir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucn, Fon’on yillik
finamsal tablolatim, ilgili hesap dSneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giintinlin resmi tatil gimime denk gelmesi halinde resmi tatil gimiind

9.4, Semsiye fon icthzliglne, bu izahnameye, yatmme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sormnluluk bevanlan, portfoy dagmbm
raporlan), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan Xomisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agikianmas: gereken diger bilgilere
fonun KAPta yer alan sfirekH bilgilendirme formundan (www.kap.ore ir) vlasiimas mimkindir.

+." 1 Armtih bilgi isin bke. yww.gib.govir
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etmmciann yatr yapma kararm efkileyebilecek ve Gnceden bilgl sahibi olunmasma
gerekiine: , hmemenia L1.1 1113_,g&v55 V35, W{g@mmﬂ}}’
vm.;, {mhk mssymim iskin alt madde harig) nolu bolmlerindeki defi &
SEEEEREE 22 2F HNORETSY OnREVISD farafindan KAP I ve Kmmm o5 m
Sﬁﬁmﬂﬁ Wmﬂmzr ayzwa ticaret sicifine tescil ve TTSG‘de iiau edilimez. Izatmamenin
yapiiacak WQ‘ ise, Kornhm onzy: sranrmaksan
KAPta ve Kuroow’mumn resini internet sitesinde ilen oditir ve mﬂan depisikikie
sonuma izleyen alt iy ghnil iginde toplu olarak Kurula bildinlir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacek tamitim ve reklamierda, Kural dizenlemelerinde yeraian
nitelikli yatrme: tanmma ve sahsm valoizea gerekl kﬁgﬁﬁm saflayan nitelikli yatirmnc]
husaslarea yer verilmesi zoranhedur.

o i
AT L LE

yapilandmiig yahnm arac dehil edilmesi haliode s8z konusa yatorom aracum
gmdémﬁﬁmﬁgﬁbﬂgl&%xw&@mubﬂ@nsﬁamwm ta agiklamar,

9.1&Bmé§arepmtmmpolglemlmmnfmpﬂﬁm%dahﬁedﬂmmhalmdemge§
stzlegme tavihini takip eden is gind icinde sGzlesmenin vadesi, fiiz oraw, karm taraf ve kars tarafin
derecelenditme note KAP ta actklanr,

9.11.1’0111‘63'dagﬂmmpoﬁaaayhkoiamkhmﬂawrwﬂgzﬁa}amhpﬁmain@gm
iginde KAPtz ilan edilit.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLICININ TASFIVESI

10.1. Fox;
- Bﬁgﬂendmne dokiimanlarmda bir slire Sngdritlmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kuracunun Kurulun uygun goriishot aldiktan sonra alta ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarma kaybetmesi,
- = Kyrocunum mali deramunun taabhiitierind kargilayamayacak kadar zayiflamasy, ifl
vm;tasﬁye edilmesi,

as elmes |




wi EF
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Fsmm 1 halinde fon portés

[8, DOTSHGS

Mg, M

b, ictlizik ve izabmamede yor alan fkelere zoie tasfive edilir ve tasfiye

Wmmmmwmmmﬁmﬁm yalmzea

ATHATTHIINRG JEEEERELE

10.4. Kuracunun iflas veya tasfiyesi halinde Karul, fora wygun gorecedi bagka bir portfsy
yonetir girketine tasfive amactylz devreder. Portfy Sakiayicismm mali dureownum taahbiterni
Karsuayamsyvacak kadsr w T EEFZELY gk halinde i%; kuzroce fon vmh@mz Kural

devreder,

19.5. Tasfiyenin sona emnesi fizerine, Fon admn Ticaret Sicilinden sitinmesi igin keyfiyet,
kmnwmmﬁa&nfmﬁicﬂfmmﬁ%ﬂmﬁﬁﬁﬁr,bﬁmw’ahﬂdﬂk '

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAR]T
iia. Kmaﬂehﬁmmmﬁﬁmmn&hwmmﬂgﬁMve

igtlizill; bunplarda hitkiim bulvunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6093 sayii Tizk Borglar
Kanunenun 502 115 514 {incl maddeleri hitkiimleri kiyasen uygualanr.

11.2. Fon’da olugan kex, Fonun bilgilendirme dokimanlarmda belirtilen esaslara gre tespit
eﬁ!mkaﬂmmmbﬁmmyde@e@emw.%amm@l&ip&yhnm?m’ageﬁ'
satukiannda, ellerinde tattukian siire igin fonda olugan kardan paylanm almig obarlar. Hesap donemi
sonunda ayrca temettd dagivna: s6z konasa degildir.

11.3. Kanlma paylan miigteri bazinda MKX nezdinde izlenmekie olup, tasarraf sakipleri
Km’@mmmmmmmmhmmmmr
zaman bilgi talep edebilirier.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIST
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