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Inveo Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

1) Gérils

Inveo Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket’) 01 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 hesap donemine iliskin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimze gdre, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim Kurulu'nun
Sirket'in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla ve badimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegdi yansitmaktadir.

2) Gériiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar'na (BDS'lere) uygun
olarak ydirGttilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta
yer alan etk hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etide iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gériislimiiziin olugturuimas igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Finansal Tablolara iligkin Denetgi Gériigiimiiz

Sirketin, 01 Aralik — 31 Aralik 2024 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar hakkinda 26 Subat 2025
tarihli denetgi raporumuzda olumlu goris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayill Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516'nci maddelerine gére yillik faaliyet
raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giintini izleyen ilk (g ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gergege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum,
finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de
aglkea isaret olunur. Bu konulara iliskin yénetim kurulunun dederlendirmesi de raporda yer alr.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- $irket'in arastirma ve gelistirme galismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile (st diizey yGneticilere Gdenen cret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
0denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar,

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yapti§i ikincil mevzuat
dizenlemelerini de dikkate alir.

Tel: +90(212) 426 00 93 = Fax: +90(212) 426 84 44 « e-mail: info@pkf.com.tr

Eski BuyUkdere Cad. No: 14, Park Plaza, Kat: 3-19, Maslak Sariyer - istanbul

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.§., PKF International Limited aginin Gyesi olup hukuken bagimsiz bir tzel kigilige sahiptir ve bu agin diger
lyelerinin faaliyetleri nedeniyle herhangi bir sorumluluk ya da yikumlalik kabul etmemektedir.
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5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikiimleri gergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun
yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz

bilgilerle tutarli olup olmadi§i ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda gorlis vermek ve bu gdriistimiizii iceren
bir rapor diizenlemektir,

Yaptigimiz ba§imsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiiriitiilmistir. Bu standartiar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasi ile badimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi
yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek tizere planlanarak yiriitilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiir(itlip sonuglandiran sorumlu denetgi Yunus Can CARPATAN'dIr.

Istanbul, 26 Subat 2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Yunus Can CARPATAN
Sorumlu Denetgi

Tel: +90(212) 426 00 93 - Fax: +90(212) 426 84 44 « e-mail: info@pkf.com.tr
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PKF Aday Bagimsiz Denetim A.§, PKF International Limited aginin yesi olup hukuken bagimsiz bir tzel kisilige sahiptir ve bu agin diger
Uyelerinin faaliyetleri nedeniyle herhangi bir sorumluluk ya da ytkamidlak kabul etmemektedir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLiSKIN
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1. Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Genel Bilgi

Unvani: Inveo Portféy Yonetimi A.S

Merkezi: istanbul

Kurulus Tarihi: 28.02.2008

Faaliyet Konusu: Portfdy isletmeciligi

Sirket’in internet Sitesi: www.inveoportfoy.com/

Sirket Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity is Merkezi A Blok i¢ Kap!
No:165-A Sisli / istanbul

Telefon-Faks: Tel: 0212987 20 01 Faks: 0212 987 20 02

Ticaret Sicil No: 65735

Odenmis Sermaye: 30.000.000 -TL

Kayith Sermayesi: 100.000.000 -TL

Inveo Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri
cercevesinde sermaye piyasasl araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak
suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.

2. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu

25 Mart 2024 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 1 yil siire ile gbrev yapmak Uzere segilen
Yénetim Kurulu Uyeleri asagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Dr. Onder HALISDEMIR - Yénetim Kurulu Baskani

Teftis kurulunda mufettis yardimcisi olarak 1995 yilinda basladigi bankacilik kariyerinde Alternatif Bank, Akbank,
Vakifbank gibi gesitli bankalarin icra alanlarinda yoneticilik gorevleri tistlenmis, Vakif Emeklilik ve Glines Sigorta
sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmistir.

2007 yilinda Kurucu CEO olarak géreve basladigi Aktifbank’ta Passolig Kurucu Yonetim Kurulu Baskani, Sigortayeri
Kurucu Yénetim Kurulu Baskani, UPT Odeme Hizmetleri Kurucu Yénetim Kurulu Baskani, N Kolay Kurucu Yénetim
Kurulu Baskani olarak 2015 yilina kadar calismalarina devam etmistir. Bu donemde “Diinyanin En Yenilikgi
Bankas!” 6dillu de dahil olmak Gzere kurumu ve kendisi adina birgok uluslararasi 6dil kazanirken, Aktif Bank
Glkemizin en blylk 6zel yatirim bankasi haline gelmistir.

Sonrasinda profesyonel is hayatina ara veren Halisdemir, kendi yatirim sirketini kurarak yenilenebilir eneriji,
teknoloji ve gayrimenkul alanlarinda yatirimlar gercgeklestirmektedir. 2017 yilinda 6nde gelen banka ve finans
kuruluslari ile yoneticilerinin Gye oldugu 6nemli bir sivil toplum kurulusu olan Finans Yoneticileri Vakfi Yonetim
Kurulu Baskanligi’na secilerek deneyimlerini sivil toplum alaninda degerlendirmeye baslamistir. Dr. Onder
Halisdemir, 2021 yilinda Inveo Holding Finansal Hizmetler Grubu Baskanligi gérevini Gstlenmistir.

1972 yilinda dogan Dr. Onder Halisdemir Marmara Universitesi’nden lisans égrenimini tamamladiktan sonra
sermaye piyasalari alaninda yiksek lisans, bankacilik alaninda doktora derecesi almistir. NYU ve Wharton
School’da cesitli egitim programlarina katilmistir.


http://www.inveoportfoy.com/
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2. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu (Devami)

Hasan Halim CUN — Yénetim Kurulu Baskan Vekili

1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazigi Universitesi, idari Bilimler Fakiiltesini bitirdikten sonra 1985 yilinda
Bogazici Universitesi Kamu Yénetimi Béliimiin’de Yiiksek Lisansini tamamlamustir.

1984-1986 yillari arasinda Dlinya Gazetesi Dis Haberler Sefi olarak galismis, dis haberler sayfalarinin yénetimi
yaparken, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazmistir.

1986-1987 yillarinda Disbank A.S. Genel Midirlik —Etit ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak ¢alismis, Turkiye ve
diinya ekonomisi ve bankacilik sektoriine iliskin arastirmalar yapmustir.

1987-1994‘de H. O. Sabanci Holding A.S.de Planlama ve Yatirimlar Dairesi — Kidemli Uzmani olarak
makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik planlama galismalari, yeni is alanlari
yatinm fizibilite ¢alismalari, yabanci yatirimci gérisme raporlari gibi ¢alismalar yapmistir.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’de sube miidiiri olarak gérev yapmistir.

1998-2000'de Ak Yatirim Ortakhig A.S."de Genel Mudir olarak, 2000-2006 yillarinda Ak Portfoy Yonetimi A.S.-
Genel Muddr olarak galismistir.

2006-2008 yillarinda Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’de Genel Midiir Yardimcisi olarak gorev yaptiktan sonra
2008 yilindan itibaren Inveo Portfoy Yonetimi A.S.’de (eski unvaniyla Gedik Portfoy Yonetimi A.S.) Yonetim Kurulu
Baskan Vekili olarak gorevini stirdlirmektedir.

Halit Haydar YILDIZ — Yénetim Kurulu Uyesi
1984 vyilinda Marmara Universitesi isletme Fakiiltesinden mezun olan Halit Haydar Yildiz, istanbul

Universitesi’nde isletme Finansmani ve isletme Yénetimi alanlarinda yiiksek lisans egitimlerini tamamlamustir.

is hayatina 1987 yilinda iktisat Bankasi’nda dealer olarak baslayan Yildiz, 1987-2003 yillari arasinda Pamukbank’ta
cesitli gorevlerde galismis ve en son Perakende Krediler ve Operasyon Bolim Baskanligini yuriitmustir.

2003-2008 yillari arasinda Akbank’ta Perakende Krediler Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev yapan Yildiz, 2009-
2020 yillari arasinda Sekerbank’ta Perakende Bankacilik Genel Mudir Yardimciligi'nin ardindan Genel Mudir
olarak atanmistir.

Mart 2016-Mayis 2020 yillari arasinda Yonetim Kurulu Uyesi olarak ayni bankada gérev yapan Yildiz, halen Tiirkiye
Finans Yoneticileri Vakfi'nda Yonetim Kurulu Uyesi ve RD Global A.S.’de icra Kurulu Uyesi’dir.

Kubilay OZALP - Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

1973 istanbul dogumlu olan Kubilay Ozalp, Istanbul Teknik Universitesi Isletme Muihendisligi Fakiltesi’nde lisans

egitimini tamamlamasinin ardindan Zicklin Business School’da MBA derecesi almistir.

is hayatina 1996 yilinda Demirbank Hazine Midirligi’nde Yénetici Adayi olarak baslayan Ozalp, daha sonra Yapi
Kredi Portfoy’de Emeklilik Fonlari ve Alternatif Yatinm Uriinleri boélimlerinde Grup Mudirligu gorevlerini
Ustlenmis, Tacirler Portfoy ve Re-Pie Portfoy’de ise Genel Miidiir Yardimciligi gérevini yerine getirmistir.

2023 Mayis ayi itibari ile Inveo Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gérev
yapmaktadir.
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2. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu (Devami)
Murat ZAMAN - Yénetim Kurulu Uyesi

is hayatina 1997 yilinda sermaye piyasalarinda baslayan Murat Zaman cesitli finansal kuruluslarda gérev almistir.
2002 yilinda katildigi Ak Portfoy Yonetiminde 2010 yilina kadar emeklilik ve yatirim fonlarinin yénetilmesi ve
yatinm stratejilerinin belirlenmesinden sorumlu Grup Muidiru olarak ¢alisti. 2011 yilinda EVG Menkul Degerlere
bireysel portfoyler ve yatirim fonlarindan sorumlu Genel Mudir Yardimcisi olarak katildi. 2012-2019 yillari arasi
Halk Portféy Yonetimi AS’de genel yatinm stratejilerinin  belirlenmesi ve yatinm/emeklilik fonlarinin
yonetiminden sorumlu Genel Muddir Yardimcisi olarak yer aldi. 2019 yili baginda Halk Yatirim Menkul Degerler
AS’ye hazine, arastirma, insan kaynaklari, idari isler ve hukuk, mali isler, operasyonlar ve bilgi teknolojileri
birimlerinden sorumlu Genel Muddr Yardimcisi olarak katildi. 2019-2021 yillari arasi Hazine ve Maliye Bakanlig
blinyesinde sistemik risklerin izlenmesi ve yonetilmesine yonelik kurumsal gergevenin glglendiriimesinden
sorumlu Finansal Piyasalar ve Kambiyo Genel Mudiri gorevini ylritti. 2021 ve 2023 yillar arasinda Hazine
Maliye Bakanligl Bakan Yardimcisi gorevini Gistelenen Zaman, bu goérevi sliresince Karadeniz Ticaret ve Kalkinma
Bankasi, Afrika Kalkinma Bankasi, Asya Kalkinma Bankasi, EiT Ticaret ve Kalkinma Bankasi Guvernérler
Kurullarinda Guvernérliik ve Guverndr Vekili gérevlerinde bulundu. Ayrica Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi, Asya
Altyap! Yatinm Bankasi'nda Guverndr Vekilligi, G20 Platformunda Finans Bakan Yardimciligi, islam Kalkinma
Bankasi'nda icra Direktdrii gdrevlerini yerine getirmistir.

TUBITAK Risk Girisim Sermayesi Destekleme Programinda Yénetim Kurulu Gyeligi, Tirk Yatirim Girisiminde
Yénetim Kurulu Gyeligi ve icra Kurulu Uyesi gérevlerini yerine getiren Zaman, ayni zamanda Kalkinma Yatirim
Bankasi’nda icra Kurulu Baskan Vekili, Birlesik ipotek Finansmani A.S.’de icra Kurulu Baskani, KGF Kredi Garanti
Fonu ve TURK EXIMBANK’da Yénetim Kurulu Baskani, TEYDEB Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Daire
Baskanlig’'nda icra Kurulu Uyesi, TUBITAK, Girisim Sermayesi Destek Programi’nda icra Kurulu Uyesi gérevlerini
yerine getirmistir.

1997 yilinda istanbul Universitesi Siyasal Bilimler Fakiltesi Kamu Yénetimi Béliimi’nden lisans derecesini, 2006
yilinda da Marmara Universitesi’nden yiiksek lisans derecesini aldi. Halen doktora ¢alismasina devam etmektedir.

* Murat Zaman SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne gére bagimsiz tiye niteligine haizdir.

Genel Miidlrliik
Kubilay OZALP : Genel Mudir

Portfoy Yoneticileri
Eral ilhan KARAYAZICI
Mine TARAKCIOGLU
Onur Kamil ALKAN
Aysun ELIK

Kunt ATAY

Miifettis
Ali Riza Ozkaraman

Bagimsiz Denetim Firmasi
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
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3. Sirketin Sermayesi ve Ortaklik Yapisi

31 Arahk 2024 tarihi itibariyla Sirket'in ¢ikarilmis ve ©6denmis sermayesi 30.000.000 TL'dir
(31 Aralik 2023: 30.000.000 TL). Sirket’i kontrol eden hissedar, Inveo Yatirim Holding A.S'dir.

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Ortaklar Pay Orani (%) Pay Tutari Pay Orani (%) Pay Tutari
Inveo Yatirim Holding A.S. 100 30.000.000 100 30.000.000
Toplam Odenmis Sermaye 100 30.000.000 100 30.000.000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 30.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir.
Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

4. 2024 Dordiincii Geyrek Ekonomi ve Sektor Gelismeleri
Sektor; 2024 yilinda bir dnceki yila oranla 116,95% blyliyerek 6,861 trilyon TL biiytkliige ulast.

2024 yili gelismis Glke merkez bankalari faiz indirimleri donglisii devam etse de ABD basta olmak Uzere faiz
indirim beklentileri yavaslamaya basladi. Fed, AMB ve BOE'nin son donemde gerceklestirdigi faiz indirimleri,
para politikalarinda kademeli normallesmenin bir pargasi olarak degerlendirildi ve piyasalari olumlu etkiledi.
ABD’de Fed’in faiz indirimlerine gectigimiz yilin Eylll toplantisinda beklentilerin Gzerinde 50 baz puanlik bir
indirimiyle baslamasi sonrasi 6zellikle ABD baskanlik segimleri sonrasi dongiliniin yavasladigina sahit olduk, Mart
ayi itibariyla 2025’in kalaninda piyasa oyuncularinin %60’1 2 adet ¢eyrek puan indirim beklentisi bulunurken
%40"1 1 adet %0.25 oraninda veya hic faiz indirimi yapmamasini bekliyor. Beklentilerdeki bu degisimin sebebi ise
yeni donemine baslayan ABD baskani Donald Trump’in glimriik tarifeleri basta olmak tizere kiiresel sistemdeki
ekonomik, politik ve ticaret iliskilerindeki diizenlemelerin sonuglarinin enflasyon gibi dnemli makroekonomik
gostergelere yapacagi etkinin hesaplamasindaki belirsizlikler olarak éne gikiyor.

Uzun vadeli enflasyon beklentilerinde yukari yonlii revizyonlar yasanmasina ragmen ABD’nin yeni Hazine Bakani
Scott Bessent’in giimrik tarifelerinin enflasyona yukari yonli bir etki yapmayacag gorisi dikkat ¢ekiyor. Bu
konuda piyasa aktorleri, akademisyenler ve burokrat/teknokratlarin farkli gorisler bulunmakta. Ancak kesin
olan tek sey Trump yonetimi politikalarinin Amerika tarihindeki yeni donem baskanligina gegiste yasanilan en
sert ve ani kiiresel politika donislerine sahit olmasi, en kisa sekliyle de finansal piyasalarin icin dnimuzdeki 4
yilin yuksek volatiliteli ve tahmin edilmesi neredeyse imkansiz gelismelere gebe bir dénem oldugu.

ABD ekonomisinde 2025 yilsonu beklentilerine bakildiginda Philadelphia Fed anketinde reel GSYH bliylime
beklentisi %2,4 seviyesinde gerceklesirken Fed’in son yillarda manset enflasyondan ¢ok para politikasi yonetimi
icin takip ettigini soyledigi PCE ve cekirdek PCE enflasyon beklentileri de yillik %2,4 olarak revize edilmis
durumda.

2025 yilinda baslayan ABD’deki Cumhuriyetci parti hikimetinin ardindan bir diger major genel se¢im de
Almanya’da yasandi. 23 Subat 2025’de vyapilan se¢imlerde mevcut koalisyon hikimetini temsil eden
koalisyondan basbakan Olaf Scholz’un partisi CPU’nun biyik oy kaybi ile oy oraninin projeksiyona gére %16,41’e
geriledigini ve ABD’deki Cumhuriyetci hilkiimetin de destekledigi AfD’nin oy oranini gecen secimlere gore 2 kat
artirarak %20,8 oy alarak 2. Parti olarak ¢iktigini izlemekteyiz. Yeni hikimetin kurulumu Almanya, Avrupa ve
bolge politikalarinin yeniden sekillenmesi noktasinda yakindan takip edilen konu olmaya devam edecek.
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Makroekonomik gostergelere baktigimizda ise Euro Bolgesi'nde enflasyon gerilemeye ve faizler kademeli olarak
indirilmeye devam etti. GSYH biyumesi yillik %0,9’a gelirken manset enflasyon %-0,3 gelen Ocak ayi verisi ile
birlikte yillikta %2,5’e geriledi. Ancak sektér profesyonellerinin beklentilerine bakildiginda Euro Bdlgesi'nde
ekonomik gosterge beklentileri daha kétli durumda. 2025 yili igcin GSYH bliyiimesi %0,5 iken yilsonu ¢ekirdek
enflasyonun %1,9 olmasi beklenmekte. Sebep olarak ise Avrupa bélgesinde hem Ukrayna savasi kaynakli hem
de Cin ile yapilan ihracat agirlikl ticaret hacmindeki 2023 yili baglarindan beri siregelen daralma gosteriliyor.

Cin'de 2024 yilinin son geyreginde bir stiredir daralan ekonominin ve durgunlasan finansal piyasalarin bir dizi
canlandirma paketleriyle hareketlenmeye baslamasi takip edildi. 2024 yilini %5,4 GSYH biylmesi ile
tamamlarken enflasyon sepeti yalnizca %0,2 artis kaydederek diinyanin en blyiik 2. Ekonomisinin blyik bir
yavaslama ve olasi resesyon tehlikesi ile karsi karsiya kalmasina sebep oldu. Ancak pesi sira hiikimet kararlariyla
basta zor birkag yil gegiren emlak piyasasi ve hisse piyasalari gibi canlandirma paketlerinin hedefledigi piyasalar
sayesinde Hong Kong ve anakara Cin borsa endeksleri ilk olarak Ekim ayinda yatinmci ilgisindeki artis ile sert bir
ylukselis kaydetti. Yeni yilda da bu hareketin devam edebilecegi yatirrm bankalari ve kiiresel fon yonetim
sirketlerinin 6ne gikardigl temalari arasinda yer aldi. Cin ekonomisinin 2025 yilinda %4 civarinda biylimeye
devam etmesi ve enflasyon oraninin %0,1 seviyelerinde kalmasi bekleniyor.

Tirkiye ekonomisinde yiiksek faiz oranlarinin yarattigi ekonomik durgunluk 2024'in son ¢eyreginde en yliksek
derecede hissedildi. Siki para kosullari ve kisith kredi biylime oranlari sebebiyle imalat sektériindeki zayiflik
derinlesti ve ozel tiketim daralma egilimine devam etti. Yili %3 civarinda bir GSYH blylumesi ile kapatmasi
beklenen Tiirkiye ekonomisinde enflasyon orani %44,38 oldu. 26 Aralik’taki yilin son PPK toplantisinda 250bps
ile faiz indirim donglisiine baslayan TCMB’nin 2025 yilinda 8 kere yapilacak olan yeni formattaki neredeyse her
PPK toplantisinda 250’ser baz puan faiz indirimine giderek indirim déngisiine devam etmesi bekleniyor.

TCMB bu suirecte rezervlerini kuvvetlendirmeye devam etti. Aralik ayi itibariyla TCMB’nin briit rezervleri $156,2
milyar olarak él¢ilirken net rezervler $50,7milyar’a yiikseldi. TCMB’nin bankalarla yaptig1 swap’larin diisiilmesi
ile bulunan TCMB’nin net déviz pozisyonu da $35,4milyar'a yikseldi. Turk Liras’ndaki reel degerlenme
politikasinda bir degisiklik yasanmazken doviz kurlari da bu siire zarfinda enflasyon oraninin oldukga altinda artis
gosterdi.

TCMB'nin beklenti ve hedeflemelerinde Tirkiye ekonomisinin 2025 yili sonunda %24 seviyesinde bir enflasyon
oranina ulasacagi belirtildi. Bankanin dizenli olarak yaptigi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde ise GSYH biyime
beklentisi %3,2’den %3,1’e cekildi. Bu oran OECD ve EBRD’nin beklentileriyle de paralel bir orana tekabiil ediyor.
Yabanci kurumlardan IMF %2,6 ile en disiik bilylime tahminini verirken Diinya Bankasi %3,6 ile en yliksek orani
vermis oldu.

Diger yandan Aralik ayi ile hiz kazanan dezenflasyon siireci ve ona eslik eden faiz indirim dongisi ile birlikte
piyasa katilimcilarinin 2025 yili sonu icin enflasyon beklentisi bir nceki donemde %26,2 iken Aralik ayi anketi ile
birlikte %27,1’e yukseldi. Diger yandan, Dolar/TL beklentisi cari yil igin 42,7’dan 43,2’ye yukseldi.

Turkiye'de enflasyonun kontrol altina alinmasi amaciyla 250 baz puan indirim ile %47,5’e gelen politika faizinde
indirim dongusiine baslaniimis olmasina ragmen siki durusun devami agisindan kredi biyiime limitleri ve zorunlu
karsilk oran artislari gibi 6nlemlerle birlikte yiritilmeye devam edilecek. Piyasalarda “Sahin indirim” olarak
tanimlanan bu durum, dezenflasyonun titizlikle devam ettirilmesi ve kur geciskenligi dolayisiyla doviz
kurlarindaki artistan kaynaklanan enflasyon katkisini sinirlamak amaciyla programin ana bileseni olarak 6ne
cikiyor. Ozetle faiz indirimleri ve enflasyondaki diistisiin, doviz kurlarindaki kontrollii ve yavas yiikselisle
birleserek 2025 ve 2026 yillarina yayilmasi bekleniyor.

Uluslararasi Finans Enstitlisu (1IF) verilerine gére, 2024 yilinin tamaminda gelisen (lke piyasalarina (Hisse+Tahvil)
toplam $274milyar miktarinda yatirim akti. Bu rakam 2023 yilindan yaklasik $100milyar daha yiksek bir tutara
tekabul ediyor. Ancak hala daha 2019-2021 yillar ortalamasi olan $375milyar’in ise altinda kaliyor.

Yurt ici piyasalarda ise yabanci yatirimcilar 2024 yili sonunda toplamda 2,65 milyar hisse senedi satarken, 16,45
milyar devlet tahvili alimi yapti.
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2024 Dérdiincii Ceyrek Ekonomi ve Sektér (Devami)

2024 yih basinda 3,1 trilyon TL ile baslayan sektorde yonetilen toplam varlik biykligi yaklasik %116,95 blyidi
ve 4. ceyrek sonunda toplam 6,86 trilyon TL listiinde bir buyiklige ulasti. Serbest fonlarin 2023 dordiincii ceyrek
sonu itibariyla 862,6 milyar TL olan blyuklGgi ise 2024 dordinci ¢eyrek sonunda %179,23 ‘lik biyime ile
yaklasik 2.4 trilyon TL seviyesine ulasti.

Para piyasasi fonlari 2024’in doérdiinct ¢eyreginde 2023 dordiinci ¢eyrege gore %672,65 biylyerek yaklasik
197,7 milyar TLl'den, yaklasik 1.5 trilyon TL’'ye ulagmistir. Kiymetli madenler kategorisinde yonetilen yatirim
fonlar 2024 yilina yaklasik 40.4 milyar TL buyiklik ile baslamis olup, %90,32 biyiyerek yaklasik 77 milyar TL
blylklige ulagmistir.

Ugiincii ceyrek sonu ile dérdiincii ceyrek sonu arasindaki net giris/cikislara baktigimizda tiim serbest fonlara
yaklasik 91 milyar TL net para girisi olmustur. Serbest déviz fonlarda yaklasik 51,8 milyar TL karsihgi giris
gerceklesirken, kisa vadeli serbest fonlarda yaklasik 20,3 milyar TL giris olmustur. En fazla net girisin 229,8 milyar
TL ile para piyasasi fonlarinda oldugu gorilmektedir. Sirasiyla bor¢glanma araglari ve katilim fonlarn da doérdiinci
ceyrek itibariyla 15,6 milyar TL ve 8,5 milyar TL net biyilyen fon gruplari oldu.

Emeklilik fonlarinin pazari ise 2024 yilina 755 milyar TL ile baslamis olup 2024 dordiinci ¢eyrekte 533,44 milyar
TL blylyerek 1,28 trilyon TL blylklGge ulasmistir. Emeklilik fonlarinda 2024 yili basinda yaklasik 47 milyon adet
katilimci varken, yaklasik 5.1 milyon adet yeni katilimci ile tim Emeklilik fonlarinda toplam 52 milyon adet
katilimci sayisina ulasiimistir.

5. 2024 Dordiincii Ceyrek Sonunda Portféy Yonetim Sirketleri

2023 dordiincl geyrek sonu itibariyla, SPK verilerine gére toplam 58 bakiyeli portfoy yonetim sirketinin, toplam
yonetilen varliklar 3,16 trilyon TL dlzeyinde iken, 2024 dordiinci ¢eyrek sonunda sektordeki bakiyeli portfoy
yonetim sirketi sayisi 65’ye, toplam yoénetilen varlklar ise 116,95% biyiyerek 6,86 trilyon TL seviyesine
yukselmistir.
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PORTFOY

6. Sirket Faaliyetleri

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket’in yonettigi varlik biyklGgi 20.101.070.774,00 TL'ye ulasmistir.

Yonetilen Fon

Sayisi
GSYF
TEFAS*

Serbest**

GYF

*Inveo Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari (TL) Fon (GYL) TEFAS’ta islem gérmemektedir.

**|nveo Portfdy Birinci Serbest (Déviz) Fon (GAG) ve Inveo Portféy ikinci Serbest Fon (GKS) TEFAS’ta islem

gormektedir.

7. Finansal Yapya iliskin Bilgiler

2024 Aralik donem sonu 6zet finansal bilgiler asagida yer aldigi gibidir.

Bagimsiz Denetimden Ge¢gmemis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Doénen varliklar 120.469.778 128.208.994
Duran varhklar 27.496.303 25.911.767
Aktif 147.966.081 154.120.761
Kisa vadeli yuktmlaltkler 16.326.053 19.997.963
Uzun vadeli yakamlulikler 14.545.390 14.131.373
Ozkaynaklar 117.094.638 119.991.425
Pasif 147.966.081 154.120.761
Net Dénem Kari -2.161.206 33.441.782

Sirket 6nimizdeki donemde de sermaye piyasalarinin gelisimine yardimci olmayi ve yatirmcilarimizin risk
profillerine ve karsilastirma olcltlerine gore yeni secenekler sunarak daha iyi getiri elde etmelerini saglamayi
hedeflemektedir.
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8. lliskili Taraf islemleri

Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralilk 2024 hesap donemine ait finansal tablolar ve denetim raporunun 19 No’lu
dipnotunda ayrintili olarak agiklanmistir.

Yonetim organi liyeleri ile {ist diizey yoneticilere saglanan haklar

1 Ocak — 31 Aralik 2024 déneminde yonetim organi Uyeleri ile Ust dlizey yoneticilere saglanan mali haklarin
toplam tutari 21.272.399 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2023: 12.747.978 TL) olarak gerc¢eklesmistir.

9. Personel Kadrosu
2024 yih Aralik ay1 sonunda Sirket’in galisan sayisi 30 kisidir. Sirketimizde toplu sézlesme uygulamasi olmayip,
sirket ¢alisanlarina saglanan haklar ilgili mevzuat ve sirket i¢ diizenlemeleri kapsamindadir. Sirketimiz birimleri
mali isler ile yatirim olarak iki gruptan olusmaktadir.

10. 2024 Yilinda Yapilan Genel Kurul Toplantilari

e Olagan Genel Kurul Toplantisi

2023 yil olagan genel kurul toplantisi 25 Mart 2024 tarihinde yapilmistir.

Olagan genel kurulda alinan 6nemli kararlar asagida yer almaktadir.

o PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S’nin bagimsiz denetgi olarak secilmesi,
o Yonetim kurulu Gyelerinin gorev siiresinin 1 yil olarak tespit edilmesi,
o 31.08.2023 tarih ve 561 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Genel Kurul’un onayina sunulmak Gizere Yonetim

Kurulu Uyesi olarak atanan Sn. Kubilay Ozalp’in Yonetim Kurulu Uyeligi oybirligi ile onayland.
11. Raporlama Dénemi Sonrasi Gelismeler

Raporlama dénemi sonrasi gelisme bulunmamaktadir.

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

Dr. Cem Oneng Dr. Onder Halisdemir
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir Yonetim Kurulu Baskani
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