GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S, DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGL
GEDIK PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON '
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Gedik Porifdy Yonetimli A8, tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 0.0h%\%. tarihinde Jsteabul.. ili Ticaret Sicili Memurlugu’na L53356,,
sicil numarasi altinda kaydedilerek (U, 022019, tarih ve Sko9..., sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Gedik Portfsy Yénetimi A.S. Degilsken Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu
izahnarme hitkiimlerine gre yonetilmek lizere olusturulacak Gedik Portfty Birinci Degisken
Fonu'nun katlma paylarimin jhracma fliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan ...../....uveue, taribinde onaylanmishir,

Izahnamenin onaylanmasi, izshnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edi[ek:f;k katilma paylarina iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Gedik Portfdy Yonetimi A.$.nin adresli resmi internet sitesi
(wwy.gedikportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmistir. Izahnamenin nerede yayiunlandig hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir, '

'Ayrlfa bu izahr_:ame katilma paylarmin alim satimnin yapildigi ortamiarda, semsiye fon
ictlizligli ve yatimma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak
yvatirymerara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari Semsiye fon igtiizligl, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S. - .
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 saysh Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig
Fon Gedik Portfoy Birinei Degigken Fonu
| Semsiye Fon Gedik Portfy Yénetimi A.S. Degisken Semsive Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Gedik Portfsy Yénetimi A.S.
 Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,
Portfty Saklayicis Tlrkiye Halk Bankas1 A.S,
PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfdy Y&netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi [II-56.1 sayih Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetie
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi -
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig 1II-52.1 sayil Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebliai
| TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumn
tarafindan  ytrdrltige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
| iligkin ek ve yorumlar : :
Yonetici Gedik Portfdy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinea tasarruf sahiplerinden fon ke}nlm_a payl kar$.111 ginda ltc_:plgngrz
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina géire igbu izahnamenin I1. béliim nde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyll isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisilii bulunmayan mal varligadir.,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

For'un

Unvani: Gedik Portfdy Birinei Degisken Fon :

Baglt Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Gedik Portfy Yonetimi A.S. Defisken Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Sémsiya Fonun Tird: Degisken Semsive Fon

Stiresi: Stiresiz |

1.2. Kurncu, Yénetict ve Portfy Saklayrersi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucn ve Yonetici’'nin _,
Unvan;: Gedik Portfsy Yénetimi A.S.
Yetli Belgasi ! Portféy Yéneticilifi Faaliyetine Iiskin Yetki Belgesi
Tarih: 25.06.2015
No:PYS/PY.27/640
Portféy Saklayicesi’nin

Unvani: Tiirkiye Halk Bankasi A.S.
Portfoy ~Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014 (
Uiskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 2014/22

1.2.2. lietisim Bilgileri

rﬁ'm-ucu ve Ydnetici Gedik Porifdy Yonetin A.$ 'nin [
Merkez adresi ve internet sitesi: Cumhuriyet Mahallesi , {lkbahar Sokak No:l l

A Blok Yakacik /Kartal/[stanbul

www.gedikportfoy.com.tr
Telefon numaras;; [ 0216 453 60 00 | |
Paﬁfﬁy‘gak[@wm Tiirkiye Holk Bankas; A8 nin |
Merkez adresi ve internet sites:- Barbaros Mah. Sebboy Sok. No: 4 Kat:
19 Bati Ataschir — fstanbul
www.halkbank.com.tr
| Telefon numaras:; 0216 503 5585 |
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' “PYS Tebligi®ne uyum cercevesitide Burieiind®s 0852008 tari e PYI/PY-30/893 portfoy vineticilisi

: arines diiZenlenen 25.06.2015

Yetki belgesi iptal edilerek, Kurueatyd BRaftvun®in 40-10¢ ve 55 inei maddeleri u
tarih ve PYS/PY-27/640 saviiy portfays etitifisi yetki bélgosi verilmi tip? j




1.3. Kuruecu Yéneticiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Giirevi Son 5 Yilda YVaptiy Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyad: .
Adem Ydnetim 2018 -Devam Gedik Portféy Yonetimi A.S. |33 Yil
Mesutoglu | Kurulu Yonetim Kurulu Bagkam

Bagkam 2017 — Devam Gedik Yatinm Menkul Degerler

A.8, I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Bagkan
1993 — 2017 Merkezi Kayit Kurulusu Yatime:
Hizmetleti ve Js Gelistirme Koordinatérliigtl

Murat Yonetim 2015-Devam Gedik Portféy Yonetimi AS. |28 Y1
Esen Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi

Bagkan 1990-2014 Gedik Holding A5, ve bagh istirak

Vekili sirketlerinde Avukatlik-Hukuk fsleri Direktorliigil
Hasan Yénetim 2008-Devam Gedik Portfoy Yonetimi A.8. Genel | 30 Yil
Halim Cun | Kurulu Miid(ir

Uyesi/Genel
: Miidiir
fsmail Yénetim 2013-Devam Netmarble EMEA CEO 30Yd
Barg Kurulu Uyesi | 2018-Devam Gedik Portfsy Yénetimi A.S.
Ozistek Yonetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bitimi Tirkiye Halk Bankag A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gérevli fon miidirtine iliskin bilgiler agagdaki gibidir,

Adi Gérevi Son 5 Yilda Yaptiz1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibes;
Soyads

Ozan Fon Miidtirt | 2014-Devam T. Halk Bankasi A.$., Hazine | 12 Yil
Dinger Operasyonlar: Daire Bagkanlifi Yonetmeni

2013- 2014 Halk Yatimm Menkul Degerler A.S.
Fon Operasyon Yénstmeni

2011-2013 Eczaeibas: PortfSy Yenetimi A.S. Fon
Operasyon Yénetmeni

L.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatiim Stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim* yababilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
p?rtﬁiy yoneticileri tarafindan, vatirimer lehine ve yatinme: gikarimi gézeteceksckilde PYS Tebligj
diizenlemeleri, portfdy ybnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokfimar ar1 cercevesinde
yonetilmesi zorunludur. >

SoR .,

| | Gedik Porifpy fénatimi A.S.




Fon portfdyliniin yénetimi igin gtrevlendirilen portfoy yoneticilerine i1i$ki‘n bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.ore.ir) ulagimas) milmkiinddr,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimier
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Tiirkiye Halk Bankast A.S.

Gedik Portfly Yénetimi A.S.

Risktirk (Risk Yazilim Teknolojileri Damismanlik
sk Ynetm sistom} Egitim Ticaret Limited Sirketi)

Gedik Portfoy Yonetimi A.S,

Gedik Y‘at_xrun Menkul Degerler A.S.

rI?»iumi m

Fon hizmet birimi

T¢ kontrol sistemi

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon'un finansal raporlanmn baginsiz denetimi Engin Bagimsiz Denstim ve Serbest
Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

L. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili, yOnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizitk ve izahname hiiklimlerine uygun olarak
ylriitilmesinden sorumludur., Kurucu fona ait varliklar tizerinde kend; adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir, Fonun faalivetlerinin ylriitilmesi esnasinda portfsy ybneticilifi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmas, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoytl, kolektif portidy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyime dahil edilebilocek varlik ve haklara iligkin Teblig’'de yer alan smirlamalar
¢ercevesinde ydnetilir,

Fon’dur. Fonun yatrim stratejisinin ana hedefi, yatuimeilara mevduat getirisinin tizerinde getiri
saglamaktir, Fon’un yatmm stratejisi, makroekonomik (bliylime, enflasyon vb.) ve finansal
piyasalan etkileyen difer faktSrlerin (risk gostergeleri, faiz farklan vb.) varlik fiyatlan tizerinde
yaralmasi beklenen etkilerle ilgili sngériiler dogrultusunda aktf varlik dagilimi uygnlanarak yatirim
yapumasidir, Yatinm yapilacak sermaye  piyasasi araglarinin se¢iminde, risk/getin
degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde déniistimi kolay olanlar tercih edilir,

Fon, piyasa kosullarini dikkate alarak varlik dagilinun, madde 2.4, *e verilen asgari ve azamj
simirlamalar dihilinde belirleyebilir,

‘ r]'?on’un yatirim stratejisine uygun yapilandinimis yatirm araglar1 fon portfSyiine dahil
ed_lfeblhr. Aynca fonun icindeki nakit tutarlar kisa vadelj likidite ihtiyaglari kargilanmag: amaciyla
BIST Repo ve Ters Repo Piyasasi’nda, Takasbank Para Piyasasi’nda ve/veya mevduat /katilma
hesaplarinda degcrlandiﬁle_bilecektir, Yabanet yatinm araglar fon portfyiine dahil ‘edilebilir,
Ancak, fon portféytine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasas: araglary £6) toplam degerinin
70801 ve fazlas: olamaz, . :




Fon portfoytiniin riskten korunmas: ve/veya yatirim amac{_yla dﬁiwz? klymfath m:‘g;ficiﬁ
[inansal gistergeler ve sermaye piyasasi araclar tlze%'mden_duzc*:nlemmg_ ops.iyon.I i $V da]}
forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere daya?;h opsiyon islemleri dahil edi ebilir. Va :
islem stzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutars .lfcm toplam degen.m f':rl.s.a‘ma..;.
Portfye alinan vadeli islem sézlesmelerinin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmas: gbzetilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam defieri esas alimarak, Fon portftyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami siurlamalar agagidaki tabloda g6sterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylan 0 35,
Yurtici Kamu Borglanma Araclars 0 35
Yabaner Ortaklik Paylar 0 15
Yabanc) Kamu v{gze:l Sektor Borglanma 0 35
Araclar
Yuwrtici Qzel Sektdr Borclanma Araclan | 0 60
Ters Repo Islemleri ' 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 20
| Organize Para Piyasalari Islemleri
Alin ve Kiymetli Madenler ile by 0 35
Madenlere Dayali Sermaye  Piyasas
Araclan

Gayrimenkul Yatimm Fonu  Katilma
Paylari, Girsim Sermayesi Yatinim Fony

l
|
Yatinm Fonu Katima Paylari, Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylar,
:
|
|

Katilma Paylat
Gayrimenkul Sertifikalary 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklign Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20"
| Yapilandinlmis Yatirm Araclan 0 10
| Mevduat/Katiima Hesaplari (TL ve Déviz) 1 0 10
| Varant ve Sertifikalar 0 ' 10
Varlifta Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Yarhk Teminatli Menkul Kiymetler 0 10
Ipotek Teminatl Menkal Kiymetler 0 10
Ipotegte Dayali Merlul Kiymetler 0 ' 10

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarn rayi¢ degerinin
710"una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, Borsa disinda taraf olunan ters tepo
sbzlegmelerine, fon toplam dégerinin en fazla %10una kadar yatinm yapilabilir,

Fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraceilarn déviz cinsinden ihrag edilmis para
Ve sermaye piyasas: araclart fon toplam degerinin devaml olarak %5051 ve fazlast olamaz,

_ -FOnp 1‘§urLzlun ilgili dtzenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sOzlesme ile herhangi bir andg
portfyiindeki sermaye piyasas; a aclannin piyasa defierinin en fazla %307si tutaninda sermaye
Piyasas: araclarm Gdiing ver?bi i ;E@Ji};ﬁi’:@yﬁndﬁn édilng verme islemi, 4 ing verilen sermaye
Pryasasi araglarmn en ay %100 I?Hrsﬂr@ﬂﬁ@ Kurulun ilgili diizenleme de Ozkaynak
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kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sqmyla yap:labi_lir.- Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.5. Fonun egik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir,

2.6. Fon portfyiiniin riskten korunmas: ve/veya yatirun amactyla t‘on}m tﬁrurie ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde fon portfoyiine, yurtigi ve G20 ve OECD iiyesi iilkelerin bon?a] arda
islem gdren ortaklik pay, dévig/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve Sermaye piyasasi
araclanna dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), varant ve sertifikalar, riskten
korunma amactyla ise borsa dig1 tiirev arac, forward ve swap iglemleri dahil edilebilir.

2.7. PortfBye borsa disindan repo/ters 1epo ve tirev arac s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dig1 sbzlesmeler fonun yatirym stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir, Sézlesmelerin
kars: taraflarnin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiya
aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri fizerinden nakde ddndstiirtilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sOzleymelerinin kars: tarafinin denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve forun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile defierlenmesi zorunjuduyr,

2.8. Fon toplam degetinin % 10'uny gegmemek {zere, fon hesabina kredi alinabilir. By
takdirde kredinin tutar, faizi, alindif tarih ve kredi alman kurulus ile geri bdenecedi tarih KAPta
aciklanir ve Kurula bildirilir, A

2.9, Portfoye dahil edilen yabane yatirum araglarin tanstier genel bilgiler:

Fon portfgyline derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrac edilen yerli ve yabanet
(OECD ve G20 Ulkeleri) ihragerlarm borglanma araclan ve kira sertifikalar;, OECD" ye liye ilkelerin
borsalarima kote edilmig menkul kiymet ve tiey triinler, OECD’ye tiye tilkelerin diizenleyici
kuruluslarina tabi yabane bankelarla yapilan borsa din sbzlesmeler dahil edilebilir,

Yurtdiginda ihrag edilen sermaye piyasast araclarinin tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilniis bir saklayics kurulus nezdinde saklanmasi, fivatinin veri dagitim® kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun defieri Uzerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likjdifasy;na sahip olmast sartlanyla yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil ediimesi
miimkiindiir,

2.10. Fon portfsyiine yapilandinlmug yatirim araclari dahil edilebilecek olup, yaptlandirilmig
yatinm araglarimin Fon®un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas, borsada islem gérmesi,
tabi oldugu otorite tarafindag yetkilenditilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas,

ihraceisimin ve/veya varsa Yaurnm araciin yatimm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme

zorunludur,

Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmug yaurim araglarinda ise borsada islem gérme kogulu
disinda yukarida belirtilen sartlarn tamam; aranir, Ayrica ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis
olmasy, fiyatmn veri dagitim kanallag. vasitasiyla ilan edilmesi ve Forr'un) fiyat aciklama
c_{ongmlcrmdrs Finansal Raporl ;,» Bi iizenlemeleri gergevesinde fe uygun degeri
Uzerinden nakde déntstiiriilebiffs nitolt ‘ilt‘idifﬁﬁyona sahip olmas) zoruyf /.
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Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varhilan 6zel ve/veya .lca_mu sekibrl liorlilﬂnmﬂ
araclari, ortaklik paylart, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz DIlllISIJ
dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tirev aracin Kombinasyorundan olusan yapilandirilmig

yatirim araglar da portfdye dahil edilebilir. :

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarimn fon ]?c:rtfdyiinc.almabilltqﬁlf
olmasi nedeniyle, Kurul*un borclanma araglanina iliskin diizenlemeleri cercevesinde niteligi
itibariyle borclanma araei oldugu kabul edilen sermaye piyasas) araglarindan, yatrime tgrafmdap
Gdenen bedelin tamamimn geri §denecedi tashhiidinil iceren dzellikieki araclar fon portf®yiine dahil
edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatirim araglarin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin ri_slf
ve getirisine dayali olmakta ve yatitim yapilan dayanak varhigm riski ve getirisi dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yatiimetlar Fon'’a yatiim yapmadan Snce Fon’la ilgili temel yatinim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dugtislere bagli olarak yatiimlarim degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatimmeilar g&z 8ntinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, kiymetli madenlerin, doviz ve d8vize endeksli finansal
araglara dayal tlirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay:
fiyatlar1 ve d6viz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. $6z konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmeltedir:

a- Fajz Oram Riski: Fon porifdyiine faize dayali varhiklarm (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s&z konug varhklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc para cinsinden varliklatin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon

portfyiinde bulunan ortaklik paylanimmn flyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoytin maruz kalacags zarar olasihgini ifade etmektedir,

d- Kyymetli Madenler Riski: Fon portfdytine kiymetli madenler veya kiymeﬂi madenlere

dayali sermaye piyasasi araglart dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlarinda meydana

gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSytin maruz kalacafi zarar olasihigini ifade
etmektedir,

2 Kargi Taraf Riﬁke;gvﬁharsl tarafin sozlesmeden kaynaklanan vkt
getirmek istememesi ve/vevs ering gslirememesi veya takas iglemlerinde oz
sonucunda i:idemeniny 1laf é&ﬂ-‘ﬁs i ifade etmektedir, /

3}“&3
| %ﬁ(gﬁﬁ £
K@'& Snse® o, i

., &rﬁ !(- 'T*ﬁ#a?p"

v




3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nalde dénilgtitritlememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidar,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valﬁ:rlg
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan bgnzen
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinmu ile baslangic yatiiminin tizerinde pozisyon
alinmass sebebi ile fonun baglangi¢ yatiimndan daha ylksek zarar kaydedebilme olasihigs kaldirac

riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal: ya da hilelj islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yoZun yatinm yapilmas: sohucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkly finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl;
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz cdildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyie
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) thrager Riski: Fon portfytine alinan varhklann ihrageisiin yiikiimliiltiklerini kismen
Veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Yapilandirtmis Yatirim Araclan Riski: Yapilandinlmug yatinm araclarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmas) durumunda vade iginde veya vad
sonunda tamammin kaybedilmes mimmkiindtir, Yapuandimlmis yatim  araglarinm dayanak

vade sonunda hichir gelir elde edemeyecei gibi vade sonunda yatinmlarimn degeri baglangie
degerinin altina diigebilir,

3.2, Fonup maruz kalabilecegi risklerin dletimiinde kulianilan yintemler sunlardr:

, Fonun yatirim stratejisi ile yatirum yapilan varliklann yapisma ve risk diizeyine ‘uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski : Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon
pﬂrtﬂi}fﬁnﬁn icerdigi tiim piyasa risklerin] Kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk §lgiim
mekanizmast olarak segm sk ybnetim sistemini de by lellm modelini esas alarak
1 n arabfinda ve @lciim stiresi icinde bir fon portfoyiiniin
um gu::g.eri if:ade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler

17, fon portlsy
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yltksek zarar belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir. Fon Pc}rtf.?:iylerm'cle_ y;r alan';;grligll;tl :E
ayhlk ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére oranla;‘; dikkate almmal'\f on portfly ¥
ne kadar siirede likide edilebilece@i tespit edilir. Fonun na_kﬂ gﬂclglr?.m"u (:ﬂkﬁl siz ‘\:'l‘:'. zamamr
karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadif, risk ySnetini sistemi tazaimdafrg stres
testleri ile &l¢tilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurueu
Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fon kary: taraflarla gergeldestirilen stzlesmelerden kaynaklanan
ddeme ve teslim yliktimluliklerini devamli olarak yerine getirebilecek duru.mdfi olmahghr.__Bu
hususa iligkin kontroller risk ydnetim stirecinin ayrimaz bir parcasidir, Fonun nakit tﬂfl{str&m, tlrev
arag stzlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 8deme ve tirev ara¢ stzlesmesinde yer alan
Gdeme tutarlan karsilastirilarak mutabakat saflamr.

Likidite Riski: Risk Yonetim Birimi tarafindan glinlik olarak takip edilir ve aylik yapilan
raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur, Fondaki varliklarin, ikinei piyasalardaki likiditesini
takip eder, Iikidite hakkinda bilgi veriri. Likidite riski, her varlifin son 20 giinlitk ortalama glinliik
iglem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonunun, giinlitk islem hacminin %207 sin] olusturmusg
olsaydi, kag gfinde likide ederdi seklinde Sleiiliir, Ginlitk iglem hacmi yilzdesini degistirmek
suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Karst Taraf Riski  ; Kars) taraf riski, yapilan yatirimlarda, yatirim yapilan {ilke hazineleri
de dahil olmak tizere, karsiliginda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, difer taahhiitlerde
bulunulmasi, varliklarin Gdiing. emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle,
varhiklarin geri alinmasinds ortaya gikan karg: tarafin yiikiimliliklerini yerine getirememe risklerini
ifade eder. Bu riski azaltmak icin, girket i¢i yatmm komitesi olugturulmug ve borglanma senetleri
fona dahil edilmesi distiniilen sirketlerin, Ozsermaye yeterlilikleri, borg/tzermaye oranlary,
derecelendirme kuruluslanndan gelen raporlan, karlilig: gibi nicel unsurlarm yaninda, sirket ici
kurumsallasma, seffaflik vb, konularinmn da degerlendirilmesi ile yatirim karan verilir.

Kaldirag Yaratan iglem Riski: Raldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte
ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amac1 ile kullamlan karsilagtirma &letitli getirisinden
farklilagabilmektedir, Kaldirag yaratan iglemlerin icerdigi riskleri ile bu islemlerin risk profiline olasi
etkileri Risk Yénetim Birim} tarafindan diizenli olarak izlenmektedir,

Operasyonel Risk; Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullarlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatal; ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal adetler, rekabet kogullar, politik rejim deffisikligi gibi kurum dig1 etkenler

de olabilir.

izlenmesi, uygun planla,male_zrm yapilmas: ve igsel kontrollerin artirilmas amactyla gerekli teknilk
alt yap ve birimler aras: iletigim entegrasyonlan saglanmistir. Sirket faaliyetleri kapsaminda
kexr;ﬁaalabﬂmek aksamalarm &nime gegmek ve olugabilecek zararlan dnlemek icin, prosediirierin

~ Yapilandril mig Yatirim Araer Riski: Yapﬂandmhmg yatirim araclara:
halinde kargt taraf riski de 8yeutiiFYatirimer, yapilandirilrms yatirim g
girketin kredi riskine mart kalmakiseve b risk dletisiinde bir getiri bekles
yatirim araclarinda ya grlarzfieninYdeme riskini de althaktad;
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kurumun yapilandinlmis yatirmm araglanindan kaynaklanan yﬂkﬁm‘lﬁ]ﬁklenm yerine geurer;m{ne
riski ifade edilmektedir, Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabﬂmelc' adina ;hrag:gzmr} velveya
varsa yatirim aracinin yatinm yapilabilir ssviyeye denk gelen derecf;lcnd{rma notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandig: korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmus yatinm araclan icin énemli risklcrA olusturmal_ctadfr.
Piyasa yapieilis olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim araclartnin likidite riski tist.seviyedir.

3.3. Kaldirag Yaratan fglemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tirev araclar (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), swap sozlesmeleri, borsada islem géren varantlar, sertifikal ar, ileri valorlii tahvil/bono
ve altin alim iglemleri dahil edilecektir, Portféye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun
tirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemnler dahil edilebilir, Kaldirag
yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangie yatirimindan daha Yiiksek zarar kaydedebilme olasils g1

bulunmalktadir,

3.7. Fon portfSytine almian yaptlandinilmiy yatinm araglarinin sakh tirey arag niteligi tasiyip
tasimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirilmis yatrim aracimm sakli tlirev arac niteliginde
olmast halinde, risk 6lctimtine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNIN SAKLLANMASI VE PON MALVARLIGININ AYRILIC]

4.1_. Fon pciri'tf::ij:rilnde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemelerj gergevesinde Portfsy Saklayicis: nezdinde saklanr.

ilgili fon adina 55911&11 hesaplarda izlemesi gerckmektedir, Bunlarmn diginda kalan varliklar ve
bunlarin d’egarle?r{ lﬁonu?.unda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusy bilgilere
Takasbank'in erisimine imkan saglanir, Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi'nin yiktimlilik ve

‘ 4.3. Fon'un malvarligi Kuruewnun ve Portfoy Saklayicisi®mn malvarligindan ayridir.
Fon un malvarlig, ﬁ?n ‘hesal_afna olmasi sartiyla kredj almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki ijlemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehmed; lemez,
Fon malvarlig K}lmcunun ve PortfSy Saklayicisimn yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarna devredilmesi halinde dah; bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinm tahsili
amact da dahil olmak tizere haczedilemez, tzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemesz,
E Ay ' '
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hareketlerine iligkin iglemletin yetrine getirilmesinin kontrold ‘ﬂe mevzuatta belirtilen diger
grevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, piortfbyhsakla:y.mm, -

a) Yatinm fonlar: hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigll hitkiimlerine uygunlugunu, N » . N

~ b) Yabmm fonu birim katilma payt veya birim pay defferinin mevzuat ile fon igtlziigt,

izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen dejerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiizigl, izahname hitkiimlerine aykin  olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlanmm yerine getirilmesini, o ' )

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogian edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarimasin, .

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon Ietliziigti, izahname hikiimletine uygun olarak
lkullamilmasing, , _

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictliziigs,

izahname hitktimlerine uygunlugunu
saglamakla ytiktimliidiir.

4.5. Portfgy saklayiciss; :

a) Fona ait varliklann ayn ayr, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasm: saglar.

b) Belge ve kayt diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder,

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendj
aktifleriyle iliskilendiremesz,

4.6.2) Portf8y saklama hizmetin; ylriiten kurulug, yitktimlitlitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kuruecu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlAali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfey Saklayicisina dava acma hakk: saklidir, '

b) Portfsy saklayicisy, portféy saklama hizmeti verdigi portfsylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumln degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasag Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yiiktimltiliiklering yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur, -

4.7. Portfsy saklayieist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngunlmas), potansiyel eikar catigmalarimin dilzglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa ybnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas;
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilina pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun glritilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrim ortaklifn ile yapar,

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini jrﬂrﬁtﬁrkan kargilagabilecegi gikar
(;augm‘alan.n.m tamimlanmasiny, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve b&xmnla.n uygulamakla ylikiimliidiir, _ '

i il v ,
4.10. chu’nuﬁé@ﬁﬁﬁ'@ﬂm‘ lan borglar ve yikiim i}k s/fon’un aym tigtinet
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4.11. Portftly saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yiikiimltliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicist da l_?CLLrucf'u.’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofian zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukiimliidiir, Katilma pay sahiplerinin Kurucy veya Portfgy Saklayieisina dava agma hakk) saklidir.

4.13, PortfSy saklayicisy, portféy saklama hizmeti verdigi po1’tf?fiy1£>rin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynalklanan zararlardan sorumly degildir,

4.14. Portfty Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili digt_ar mevzuattan
kaynaklanan yitkiimlitliiklering yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kars
sorumludur.,

4.15. Portfsy saklama sbzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumnluluklannim kapsammn: daralticr hiikfimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLART .

5.1 "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi‘nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy
Degerine varsa diger varliklarn eklenmesi ve bor¢larin diistilmesi suretiyle hesaplanr,

5.2, Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamr, By deffer her is gtini sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugy pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, sirketin mali durumuny etkileyebilecek sneml] bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kuruly karar alabilir, Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aciklama

Opsiyon sézlesmelerinde glincel fiyat kars: tarafian alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
agiklama dénemlerinde;

- Deferlemede kul']amlmal&uzgg glincel piyasa fiyatimn bulunmad;

- Karg taraftan ﬁyﬁ;ﬁ"@ﬁﬁ}r@% dgamadigs durumlarda;
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Teorik fiyat hesaplamlarak degerleme yapilir. Teorik ﬁya’lt hesgplmnaslpda.yerl Sagllla}'im
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksa I}alcle: h.l:s‘tollca_l (tarihsel))
veya Monte-Carlo simillasyonu gibi) hesaplama yapihr. Hespalama igin ddviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfale.u'x ya da uygun
gorillebilecek diger hesaplama araglan kullamlacaktir, Bu yéntemlerle 'elde edilen ve 100 baz
puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satig ( as‘k.) fiyats
kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir tist paragrafta belirtilen yéntemler
kullanilacaktr,

Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullamilmast ya da degerleme icin olugabilecek
diger unsurlar durumunda ise, degerleme icin en uygun ydntem kullamlacaktir,

Forward stzlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varliin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varlifin spot fiyat: olarak; forward sazlegmenin konusu déviz olmas:
durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: daviz kuru (iglemin ySntine gore alig veya
satig), BIST te iglem goren paylar icin, ilgili payin degerleme giinii itibariyle en glincel kapanis seans
degeri, borglanma araglan igin ise, degerleme giini itibariyle en giincel agirhkl ortalama fiyat gtin
saywsina tekabill eden uygun TL ve doviz piyasas: faizleri ile (dayanak varh@in déviz olmas:
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) iletletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkly dayanak varlifin kullamlmas: durumunda ise piyasa fiyatia en iyi
yansitacak yéntemler kullamlir, ‘

Swap stzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyatr. Soéyle ki; swap
stzlesmeler! nitelik agismdan pek gok farkl form altinda yapilabileceginden, swap sézlegmelerin
degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanc) para cinsinden dgviz, déviz kurlar ya da diger
degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sOzlegmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas: ydntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggrement)
yontemi gibi buglinkti deffer hesaplama yéntemleri ile sOzlesmelerin niteliine uygun diger genel
kabul g&rmils teorik fiyatlama yontemleri kullamlacaktir,

Yapilandiriltmg yatinm araglarinin ve yabanci para cinsinden varliklarin degerleme esaslan
agagidaki gibidir;

Yapulandirilims yatirim araclar i¢in dégerleme:

Yapilandirilmsg yatirim araglar igin degerlemede borsada ilan edilen fiyatlarin kullanilmas:
esastir. Deferleme giinii borsada iglem geomemesi halinde islem gdrdiifii son fiyat (Borsada hig
iglem gérmemis ise ihrag fiyat1) kullamlir. Borsada islem g&rmeyen yapilandiriloug yatim araglan
iein ihrageinin yatmmeilara bildirmis oldugu fiyat degetlernede esas alinur,

Yabancr para cinsinden varliklara iliskin degerleme:

'YabaPm para t:‘.insinden varhiklarn alim fiyat satin alma glintindeki yabanei para cinsinden
degerinin 'l_‘LMB doviz satis kuru ile carpiimag suretiyle bulunur. Alig tarihinden baslamak {izere
portfdydeki varliklarin degerlemesinde agagidaki esaslar gecerlidir;

a. T.C. Merkez Bankasi’nin EOsterge niteliginde kur ilan ettigl para birimleri tizerinden
ihrag edilmig yabanct para ve sermaye piyasasi araglar,, TCMB tarafindan ilgili yabane
para birimi igin belirleneg d6viz alig kuru ile degerlenir. TCMB’ni
bilgileri igin Relzjl;ei’a Bﬁvﬁ%ﬂl ve diger veri dagaitum kanallary
alinan dgviz al?u;' ﬁya?ar’l Leefl ianiy. |
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b. Yabanci hisse smncdi\]fﬁ' wplenet borsalarda iglem goren borsa yatirim fDﬂU_ ';ﬂillmﬂ
paylarmin degerlemesinde, degerleme tarihinde Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarmdan alinan TSI 17:00 ~ 18:00 arasindaki son islem ﬁ}fﬂtl kl%llam}u*. Degel'{exne
gind borsada islem yapilmamasi halinde son islem tarihindeki defierleme  fiyati
kullamlacaktir, .

¢. Yerli ve yabanei ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmig borglanma araclarmm
degerlemesinde, Reuter ve Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:OQ - ]?:90
arasinda alinan son iglem fiyat (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile
birikmis kupon faizinin eklenmesi suretiyle elde edilen fiyat (kirli fiyat) kullamh.r. Bu
hesaplama, tam is giinti olmayan giinlérde, s6z konusu krymetin islem gérdiigti son 1511?111
glinline ait temiz fiyat kullamlarak yapilir, Kotasyon bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir snceki gliniin kirli fiyatmm ertesi is giintine ig
verimle flerletilmesi ile elde edilir. ;

d. Yabancr vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerinin degerlemesinde, sézlesmenin ilgili
borsanin internet sayfasinda veya Reuters/Bloomberg'de yaymmlanan ve o glin 1cin
agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlagma fiyatinm bulunmamasi halinde ise o giin
gergeklegen son iglem fiyaty, islem gergeklegmemesi durumunda son als fiyati, borsanmn
kapal olmast durumunda ise bir éncek; degerfeme fiyan kullanilir, '

8.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Borsa disa tiirey arac stizlesmeleri:

Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa digt tlirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip
icermedigi ve sézlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kargi taraftan alinan fiyat
kotasyonunun uygunlugu; penel kabul gbrmits ySntemler (Black&Seholes modeli, Binomial mode
veya Monte-Carlo  simiilasyony gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullarulacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.,

Borsa dig1 repo ve ters-repo stzlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Borsa dist repo-ters repo
sozlegmeleri, piyasa fiyatmm en dogru yansitacak sekilde gliveniliv ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir, Bu hususa iligikin kontroller fon hizmet bititn tarafindan yapilmakia birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir. Hgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayn: vadedeki,
ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirikli ortalama faiz oranna esit olmast esastir, Borsa disinda
gerceklestinilen ve takas iglemleri merkezi karg1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters regio
islemlerinde, sadéce Resmi Gazete'de fiyat yayimlanan borglanma araglan igleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar tizerinden deger] emeye tabi tutulacaktir, '

Fiyat Dogrulama:

Dogrulama sonucy ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmast muhteme]
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir, Mutemel
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin




VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

i = = | I .
Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylarmin sayisina

bliinmesiyle elde edilir,
6.1. Katilma Payr Alim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasr’'min agik oldugu g-ﬁzﬂm:de saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13;30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak jlk hesaplamada bulunacak pay fiyati (zerinden gercekl estirilir.

6.2. Altm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurueu, talimatin
bay sayisi olarak verilmesi halinde, als islemine uygnlanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina azami %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem glinl tahsil etmelk iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayst fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
%20 marj dugtilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen‘tutara denk gelen katilma pay: sayiai
TEFAS'ta eslestirilir, Nihaj katilma pay1 adedi fon fiyati agilklandiktan sonra hesaplanir. Tahsi]
edilen tutara es deger adedin Ustlinde verilen katilma payi alim talimatlar iptal edilir.

) Ahm_ talimatinin karsilifinda tahsi] edilen tutar 0 glin i¢in yatinme: adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir,

6.3, Katilma Payr Satim Esaslar
Yatinmeilann BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde ‘saat 13:30°a

l;adar verdﬂder{ katlma pay1 satim talimatia talimatin verilmesin takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yering getirilir.




i : {inlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
IST Borglanma Araglar: Piyasasi'nin agik oldugu g at 13:3 ;
talimaﬂi ise, il?:ri'lyat hesaplanmasindan gonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyat1 izerinden yerine getirilir,

BIST’ Borglanma Araglars Piyasasi’nin kapal: oldugu gitnlerde ﬂetilf:r_! talimatlar izleyen ilk
isglintt yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gerceklegtiriljr.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katilma pay: bedelleri; iade talimatin, BIST Borglanma Araglar: Piyasasx’i?m acik oldugu
glinlerde saat 13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giintinde,
fade talimatinin BIST Borglanma Araglat Piyasasi'nmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden fictinell islem giintinde yatimmerlara sdenjr.

6.5. Allm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Abm Satim Yerleri:
Katilma paylarmin alim ve satim kurucunun yam sira TEFAS’a iye olan fon dafitim
kuruluglart aracihpiyla da yapilir. Uye kuruluslara asafitda yer alan linkten ulasilmas: miimkiindir.

! htn}://mwv.tmkashank.cﬂm.trftrfﬁaxfg!arz !E FAS-Uyeler.aspx

Kurueu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan Gedik Yatiim Menkul
Degerler A.S.’nin iletisim bilgileri agagida yer almaktadyr, = s

] Unvan Ietisim Bilgileri
Gedik  Yatmm  Menkul | Cumhuriyet Mah, Tikbahar Sl No:1 A Blok 34876 Yakacuﬂ
Degerler A.S. Kartal Istanbul www.gedik.com

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIG] GIDERLER:

7.1. Fonun Mnlvaﬂlgmdau Karsianan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetlesi icin 6denen her tirlg ticretler,

2) Varliklann nakde cevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirla vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfyden sattmlarda Sdenen araeilik komisyonlari, (yabane: para
cinsinden yapilan giderler TCMRB dbviz satig kuru tizerinden TL'ye cevyrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yénetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugy vergi, C

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim tereti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunly ilan giderleri,

9) Takvim yil; esas almarak figer aylik d8nemlerin son I§ gliniinde forun toplam deferi tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma Slettivesik deger giderleri,
11) KAP giderler, it

12) Kurulca uygun ?}J@g@ﬂiﬁéﬁmﬁamalar.

Y




7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanarn; ySnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammin tist sy yillik %3,657tir,

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son ig glinti itibanyla, b¢l'irlenen y_11§11< fon tqplmn %uicirl
oramnin ilgili déneme denk gelen kismimin agilip aslmadif, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapl}an lccfnjtrf)lde
belirlenen oranlarin agildigmin tespiti halinde agan tutarn ilgili dénemi takip eden beg ig giinil ;g:}nde
fona iade edilmesinden Kurtucu ve Portfsy Saklayicist sorumludur. fade edjlen tutar, ilgili yil icinde
takip eden dénemlerin toplam gider oran: hesaplamasinda toplam giderlerden digtlilr, Fon toplam
gider oram limiti iginde kalnsa dahi fondan yapilabilécek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan denemez,

7.1.2. Fon Yénetim Uereti Orann L

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00624'tinden
(ﬂizbindea]twirgﬁlyimﬁdﬁﬂ) [y1llik yaklasik %228 (ytizdcikivirgﬂlyimzisakiz)]blugan bir yénetim
tcreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucy ile dagitic arasinda
imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarna gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Bdeneceldir,

Dagiticr ile kurucu arasinda bir sbzlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir,

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruhusiar ve
Aracilik Islemleri Tein Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklarn alim satimina Gedik Yatwim Menkul Degerler AS.

aracilik etmektedir, S8z konusn aracilik islemleri jgin uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim Islem: Onbinde 1 (BSMYV dahil)
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: B

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Koniisyoru: Yiizbinde 5 (BSMV dahil)

- Hazine Thalesi Iglem Komisyonu : 0
3)  Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu: Yiizbinde 2,8 (BSMV dahil)
4) Repo - Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 1,5 *glin sayist (BSMV dahil)
5) VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 0,7 (BSMV dahil)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas aliarak, ticer aylik dénemlerin son is gliniinde Fon'un

net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylzbindebes) oraninda hesaplanacak ve sdenecek Kurul Ucreti
Fon portfsyiinden kargilanr, -

- 7.1.5. Fon’un B'agh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fonun kurulug giderleri
ile fonlarm katilma bayl ihrag giderleri harig olmak lzere, Semsiye Fon igin yaplmasi gereken tiim

giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portylerinden karsilanss,

7.1.6. Kargilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahminj Tutarlan

I?on_ n_mlvarhgmd-an karsilanan saklama ticret; ve diger giderlere iliskin gﬂﬁcal bilgilere
yatirime bilgi formundan ulagilab e




7.2, Kuruey Tarafindan Karsilanan Giderler o ‘
Agsafida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacalktir,

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000 TL
+ | Diger Giderler 5.000 TL
TOPLAM 10.000 TL
VIIL FONUN VERGILENDIRIT MESI: 4

8.1. Fon Portféy Eﬂéﬁneciligi Kazanclarimn Vergﬂendﬁrﬂmesﬂ

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatmm fonlarmin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0° oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir, "

8.2. Katilma Pay: Satin’Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasast Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatim fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac getirileri ile deger artis
kazanglarn elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldupu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanr,[1

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler

nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

_ Kuruml'_ar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlann Tiirkjye'deki is
yerlerine ﬂtfeci:ll!:nfayﬂn veya daimi temsileilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapimug kazanglan ile bu kurumianm tam

temsilcileri ﬂ!’&ﬂ.l.-hgi)‘fifé elde ettikleri tamam: gecici 67 nef madde kapsaminda vergi kesintisine tab;
twtulmus kazanglan igin yillik ve;gﬁgglﬁlg&ymmne vetilmez. :
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLART ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA JLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarthinden
baslayarak o yilm Aralik aymnmn sonuna kadar olan stiredir,

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz dene.tin:ﬂra ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilltimliiliigtinin bulundug.u ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portftiy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhik
finansal tablolarms, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP*ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glintinlin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resm tatil gitnfin
takip eden ilk is giintt son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiizlifline, bu izahnameye, yatimimes bilpi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfsy dagilim
raporlant) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siireklj bilgilendirme formundan (www. kap.eov.ir ulagilmas) miimkiindiir,

Ayrica, fonun geemis performansima, fonun portfdy dagilimina, fonun risk dederine ve
fondan tahsil edilen ve yatimeilardan belirli sartlar altinda tahsi] edilecek ticrer ve komisyon
bilgilerine yatirmma bilgi formundan da ulagtimast miimkiinditr,

9.5, Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt i§ glini icinde
KAP*ta ilan edilir.

2.6, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlilkte, bagimsiz denetim kurulusuny
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasipy tagtyan bir yazi ekinde kurueuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu kararma
baglandig tarihi izleyen altine; Is glinll mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr,

9.8. Yatmmerlarin yatinm yapma Kararini etkileyebilecek ve'sneeden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnameninI.1.1., [12.1,1,10.,v.5.5, V.5.6., VI (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. nolu béltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimn
Kurucu tarafindan tebelliig edildipi tarshi izleyen 10 is gtint iginde KAP’ta ve Kurucu'nun resmj
internel sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilimez. fzalnamenin
diger béltmlerinde yapiacak degisikier ise, Kurulun onay aranmaksizin kurucu tarafindan
yapqarak KAP'ta ve Kurucu’mun resmi internet sitesinde ilan edilir ve Yapilan degisiklikler her
takvim y1lt sonunu izleyen alty is glinil icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam wﬁlam’%l gﬁ'ﬁ;bggli olarak Kurulun bu konydakj/
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0.10. Portféye yapilandirtlmis yatinim arae: dahil edilmesi halinde stz ‘konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.11. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfytine dahil edilmesi halinde en gec
stzlesme tarihini takip eden is giinii iginde s8zlesmenin vadesi, faiz oram, kars taraf ve kars: tarafin

derecelendirme notu KAPta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGCININ TASFIvESt

10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdriilmils ise bu siirenin sona ermes,

- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorilglint aldiktan sonra alti ay sonras) icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi; '
- Fonun kendi mali yikiimlilitklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminm yatirimerlann yararina olmayacafinin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfylinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler

borsada, borsada iglem gomeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar: oranmda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay1 sahiplerine Sdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun g8riistint aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon'a jade edilmemis

kar$§layamayacak kadar zayiflamas:, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliim Kuru]
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5, Tasﬁygnin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne teseil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYY SAHIPLERININ BAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindali iliskilerde Kanun ilgili
o ' ‘ gili mevzuat ve
ictlziik; bun[md_a hiktim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 s;mh Ttrk Borglar
Kanununun 502 i15 514 Uncll maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanir,
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) 11-2, Fon'da olusag Kar, Fort*uf bilgilendirme doktimanlarida belirtilon faslstea gore tespit
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylann almas olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettll dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aractlik eden yatimm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

| XIL, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

. ' 12.)_1. _Kanlma paylan. izah:;apenjn‘ ve yatinmer bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
ormda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimerlara sunulur,

12.2. Kaulma paylar: karsilig: yatinmerlardan toplanan ;1 taki d A . -
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir, P para, takip eden ig glinll izahnamede

Onaﬂmi;ahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
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