INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
INVEO PORTFOY TEKNOLOJI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'oun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 09.06.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’ns
657356 sicil numaras: altnda kaydedilerek 14.06.2018 tarih ve 9600 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Inveo Portfoy Yinetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziidi ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek fizere olugturulacak Inveo Portfiy Teknoloji
Degiisken Fon’un katlma paylarin ihracina iligkin bu izabname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan08./12/2021 tarihinde onaylanmustir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameve iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ibrag edilecek kanlma paylarma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
deperlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Inveo Portfoy Yometimi A.S.’nin adresli resmi infernet sitesi
(www.inveoportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir, izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinma bilgi formunda ver almaktadir.

Ayrica bu izahname kafilma paylarmin abm satimomm yapildifn ortamlarda, semsive fon
ictiiziigi ve yannme bilgi formu ile birlikte, talep edibmesi halinde Gcretsiz olarak
yatinmailara verilir.
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Borsa Istunbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayilt Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslanna
iligkin Teblig

Fon Inveo Portty Teknoloji Degisken Fon

Semsiye Fon Inveo Portfly Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

' Kurucu Inveo Portidy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfly Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayil PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna Iliskin Rehber

Saklama Teblig

[lI-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A S.
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[nveo PortfSy Yonetimi A §.




1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabima, inanglt miilkiyel esaslanna gdre isbu izahnamenin [T, bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfiyii isletmek amacivls kurulan, katlma paylan Jemsive
Fon’a baglt olarsk ihrag edilen ve tiize] kisiligi bulunmayan mal varhgdir

1.1. Fona DNigkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvans: Inves Portfoy Teknoloji Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvaru: | Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiir{i: Degisken Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

L.2. Kurucn, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kuruca ve Yonetici ' nin

Unvam: Inveo Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi PortfSy Yoneticiligi Faalivetine Migkin Yetki
Belgesi

Tarih: 25.06.2015
No: PYS/PY.27/640

Portfiy Saklayicisi’mn
Unvan;; Denizbhank A.S.

PorifGy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 21/07/2014

1iskin Kuru! Karar Tarihi ve Numarasi | No: 12233903.399-647 7497

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Inveo Portfdy Yénetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Altaygesme Mahallesi Camh Sk. Ofis Park Maltepe
Apt. No:21/45 Maltepe/i
Wiww inveoporifov.com

Telefon numarasy: 0216 453 00 00

Portfoy Saklayicis: Denizbank A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe / Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numaras: ' 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri vetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asafnda yer almaktadir:




Adi Soyada

Girevi

Son 5 Yilda Yaptig: Igler (Yul-Sirket-Girev)

Tecriibesi

Onder HALISDEMIR

Ydnetim
Kurulu Bagkam

2021-Devam Invee Yatinm Holding A.S.
Finansal Hizmetler Grubu- Bagkam wve
Danisma Kurulu Uyesi

2020-Devam Yelen-Gelibolu Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kunulu
Baskam

2019-Devam Assos Eko Turizm A.S. Yonetim
Kurulu Bagkam

2017 -Devam FINANS Yoneticileri Vakfi
Y Bnetim Kurulu Baskam

2017-Devam Kanyon Kapital Finansal
Damgmanlik Ticaret A.S. Yéretim Kurulu
Bagkaru

26 Yl

Hasan Halim CUN

Yonetim
Kurolu Bagkan
Vekili

2021- Devam Inveo Portfdy Yonetimi AS.
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

20202021 Inveo Portfoy Yonetimi A,
Yonetim Kurulu Bagkam

2008-Devam Inveo Portfoy Yonetimi A. 3.
Genel Miiditr

32y

Halit Haydar YILDIZ

Yénetim
Kurulu Uyesi

2021-Devam Aksa Eneri A.S Bagmsiz
Yonegotim Kurulu Uyesi

2021 -Devam Finovarif A.§ Y&netim Ku:ulu
Bagkan Yardimeist

2016- Devam FINANS Yoneticileri Vakfi
Yonetim Kurulu Oyesi

2016-2020 Seker Faktoring A.S. Y.K. Bagkan
yardimeisy

2014-2020 Seker Yatnm A.S. Y.K. Baskan
yardimeis:

2014-2016 Sekerbank T.A.S. Genel Mildilr
2013-2020 Seker Finans A.S. YKB

34 vil

Serdar GURSOY

Y Onetim
Kurulu Uyesi

2010-Devam Inveo PortfSy Yonetimi AS.
2008-2010 Denizbank Bireysel Bankacilik
Satis Yoneticisi

Miigteri

25 Y1

Ismail Bans OZISTEK

Yonetim
Kurulu Uyesi

2002-2008 Deniz Yatnm -
Temsilcisi

2018-Devam Inveo Portfy Yonetimi A.S. /
Yonetim Kurulu Oyesi

2013-Devam Netmarble /EMEA Bolgesi
CEO

31 Yu

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A,

miidfiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir

S nezdinde olugturulmug olup, hizmet biri

minde girevli fon




Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptifi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Serpil Fon Miidirii | ABustos  2020-Devam- Denizbank AS. Fon |12 Yu
ASLAN Hizmet Biltim Miidiixi
BEKTAS Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portfy Yénetimi
A.8.- Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfdy Yénetimi
Yonetmen
2016-2019 Denizbank A§. - Forn Hizmet

Operasyon Bolim Yénetmeni
2014-20(6 Tirk Ekonomi Bankast A.S. - Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimeist

L5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhguun, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fooun yatirim vapabilecegi
varhklar konusunds yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatrime: lehine ve yatinme gikanm gbzetecek gekilde PYS Teblig:
diizenlemeleri, portfty yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanian serpevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin girevlendirilen portfoy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan strekli bilgilendirme formundan (www kap.org,tr) ulagilmas: miimktindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun BaZgimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.§.

i¢ kontro] sistemi Inveo Portfoy Yonetimi A S.

Risk Yonetim sistemi [nveo Portfdy Yonetimi A.S.

Teftig birimi Inveo Portidy Yinetimi A.S.

Aragtirma birimi Inveo Portity Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlannin bagimsiz denetimi Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim
A§. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Rurucy, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, ynetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizlk ve izahname hikimlerine uygun olarak
yiiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullamn
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil oz
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucun 1R SO)
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2.2. Fon portfoyii, kelektif portfy yoneticiligine tligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfviine dahil edilebilecek varllk ve haklara iligiin Teblig’'de ver alan smmrlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon'un yaturun stratejisi; fon toplam degerinin asgari %80’ini devamli olarak teknolojik
llerleme saglayarak ve yeni teknolojiler gelistirerek @iriin, sire¢ ya da hizmetler sunan bilisim
teknolojileri, elektronik, biyoteknoloji, telekomiinikasyon, elektronik ticaret, yenilenebilir enesji
teknolojileri, medikal teknoloji, savunma teknolojileri, hava ve uzay teknolojileri, online iletisim ve
elektronik ddeme sistemleri gibi diger teknoloji alanfannda faaliyet gbsteren girketlerin ortaklik
paylanna, bor¢lanma araglarna, Amerikan Depo Sertifikalarina {ADR), Global Depo Sertifikalarina
(GDR) ve teknoloji temali borsa yahnm fonu katilma paylarna yatinm yaparzak teknoloji alanindaki
global firsatlar: yakalamay1 hedefleyen bir fondur.

Fon’un amacy, teknolojik ve bilimse! aragtirma ve gelistirmelere dayal: olarak iiriin ve hizmet
pazarlaninda pay elde eden yenilik¢i girketlere yatinm yapmaktir. Bu sirketler geligmis ve gelismekte
olan {itkelerde kurulmuy olabilir. Biligim, bilgi teknolojileri, saglik, senetik galigmalar, otomasyon
ve imalat doadylimil, ulapim ve enerji dondgtimil, vapay zeka, altyaplar ve hizmetler, teknolojinin
artan bajlantli kullamma doniil gelecek kugak internet ile finansat hizimetlerin daha etkin ve yaygn
kullanima dayali finansal teknoloji degisimine dayal faalivet gosteren ve bu faaliyetlerde bityiimesi
Ongorillen girketlerin bilylime olanaklanna ve olast kazanglanna istirak edilmesidir.

Fon portfyiine dahil edilen yabanei para ve sermaye piyasasi araglar: fon toplam deferinin
“e80P1 ve fazlas olamaz. $6z konusu oranin hesaplanmasinda portfdye dahil edilen yabane: yatinm
fonu ve yabanct borsa yatirnm fonu katilina paylan da dikkate alir. Ayrica, fon portfbyiine dahil
edilen déviz cinsinden thrag edilen para ve sermaye piyasast araglaniin degeri fon toplam degerinin
%80°1 ve fazlasi olamaz.

Fon portfiyfiniin y6netiminde, bu izahnamenin (2.4.) maddesinde belirtilen fon portfoyiine
alinacak varlhiklara iliskin asgari ve azami oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve (2.3.) maddesinde
belirtilmeyen diger ilgili portféy siurlamalan ve Kurul dizenlemeleri de dikkate almar.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, Fon portidyiinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami siarlamalar agafndaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %

Teknoloji  Sektorinde  Faaliyet Gosteren  Sirketlerin 80 100
Yerli/Yabanci Ortaklik Paylar, Borglanma Araglari ve Depo
Sertifikalari (ADR/GDR) ile teknoloji temal yerlifyabanct
borsa yatinm fonu katilma paylan
* Teknoloji Sektoriinde Faalivet Gosteren Yerli 30 60
Sirketlenin Ortaklik Paylan, Borglanma Araglar ve
Depo Sertifikalan (ADR/GDR) ile teknoloji temali
borsa yatinm fonu katilma paylar:
s Teknoloji Sektdriinde Faaliyet Gosteren Yabanc 40 70
irketlerin Ortaklik Paylan, Borglanma Araglan ve
Depo Sertifikalari (ADR/GDR) ile teknoloji temali
borsa yatinm fonu katilma paylas
| Diger Ortaklik Paylan T w N
Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar




Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtigi Organize Para Pivasalari

: ) : 0 20
Istemleri

Kira Sertifikalan (Kamu/Ozel sektdr) 0 20
MevduatKanlma Hesaplan (TL ve Dgviz) 0 10
Yatnm Fonu Kanlma Paylar, Yerli'Yabanc: Borsa Yatirun

Foru Kanlma Paylan*, Gayrimenkul Yatmm Fonu Katilma 0 20
Paylan, Girigim Sermayesi Yatunm Fonu Kablma Paylan

Aract Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 10
Yapilandinimug Yateam Araclan 0 10
Ipotek we Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Alnn ve Difer Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayah 0 10
Para ve Sermaye Piyasas) Araglan

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Pivasast

Islemleri v 1o
Gayrimenku! Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklifi: Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senstler 0 20
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikast 0 20

(*) Borsa Yatinm Foglarina iligkin Esaslar Tebligi (I[I-52.2)nin § inci maddesinin dordiineii
fikrasinm () bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek fizere
kurulan borsa yatinm fonlarimn katiima paylanma yapilan yatinm, ilgili vadik grubu i¢in belirlenen
yatinm smirlamalan hesaplamalanna dabil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen
borsa yatirim fonlan igin azami vatirim orani %20’ dir. :

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfaylindeki sermaye piyasas: araglarnmin piyasa defierinin en fazla %30’si tutarmnda sermaye
piyasas: araglanm Gding verebilir. Fon portfyiinden ddilng verme islemi, 6ding verilen sermaye
piyasasi araglanmin en az %100°t karsilifinda Kurulun ilgili diizenlemelerinde Ozkaynak olarak
kabul edilen varliklarm fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasima iligkin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur,

Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzleymelerine, fon toplam deperinin en fazla %10’ una
kadar yatinm vapilabilir.

Tek bir yatirum fonunun, yabanci borsalarda iglem géren borsa yatmm fonunun ve yabanci
yatirim fonunun kahlma paylanna yapilan yatirim tutan fon toplam degerinin %10°unu, Tilrkiye’de
kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katitma paylanna yapilan yatirm tutan ise fon toplam deferinin
%20’ 51ni agamaz.

2.5. Fonun egik degeri %65 NASDAQ-100 Technology Sector Total Return Index (NTTR}
+ %20 BIST Teknoloji Agiclik Simirlamah Getiri Endeksi + %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
olarak belirlenmistir.

NASDAQ-100 Technology Sector Total Return Index (NTTR) getirisi; NASDAQ-100
Technology Sector Total Return Index (NTTR)'in dénem bast ve donem sonu degerinin ilgiki
giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz aligkum dikkate alimarak TL’ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazindski getirisidir. ii xr s




USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama ddnemi bag: ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30"da agiklanan gdsterge niteligindeki USD doviz alis kurlan
kullanilmaktadir,

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yaunm amaciyla fonun titrine ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylan, ortakhik pay endeksi, dzel sektdr ve kamu borglanma araglan,
altm ve difer kiymetli madenler, faiz, dévizkur ve finansal endekslere dayah tirev araglar (Vadeli
iglem ve apsiyon stzlesmeleri), swap sozlegmeleri, sakh tirev araglar, yapilandindmus borglanma
araclan, varantlar ve sertifikalar dahil edilir.

Fon portfSyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pezisvon
tutan fon toplam degerini agamaz. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlannin besaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine {ligkin Kontrol” baslifinda yer alan simirlamalara nyulur. PortfSye alinan
titrev araglarin Fon'un yatinm stratejisine uygun olmast zorunludur.

2.7, Portftive borsa digmdan Kurul diizerlemeleri gergevesinde repo/ters repo stzlesmeleri
1le riskten korunma amaciyla smurh olarak forward, opsiyon ve swap sizlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dipn sbzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoydne dahil edilir.
Sézleymelerin karg: taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama ddnemlerinde gergefie uygun deferi {izerinden nakde déniigtitritlebilir olmas
zoruniudur,

Aynica, borsa dist tirev arag ve swap sdzlegmeleri, repo-ters repo stzlesmelerinin kars:
tarafinin depetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun
fiyat a¢iklama donemlerinde “givenilir® ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur,

2.8. Fon portfiyimde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarn rayic degerlerinin
%10"una kadar borsada veya borsa diginda repo vapulabilir, fon toplam deferinin %10 unu
gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas
ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri yapilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutar, faizi,
alindi@ tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 8denecegi tarih KAP 'ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9, Portfiye dahil edilen yabanci yatinm araglarm tanitict genel bilgiler:

Fon portidyline derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalan ile yabanc: hisse senetleri piyasalarinda iglem goren ortakiik paylan almabilir.
Ayrnica borsa yatinm foolan ve/veya yatnm ortakhiklan paylan fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglannin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite.
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallart
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleni gergevesinde gergefie uygun degeri lzerinden nakde donistéiritlebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi
mimkiindiir. Fon portfdytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdigmda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertitikalart dahil edilebilir.

Portfiye dahil edilecek olan yabanc: yatinm araglan ile ilgili herhangi bir tilke simrlamas:
bulunmamalktadir,

2.10. Fon portfSyiine yapilandinimug yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapil
yatinm araglarimn; Fon'un yatinnm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, i




varsa yatinm aracimn, Fon Tebligi'nin 32, maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yurtdisinda iheag edilmis olmas: durumunda borsada islem gimmesi sarty aramr. Torkiye de
ihrag edilmiy yapilandmlmis yatirun araglanna ihigkin olarak ise, borsada iglem gérme sarty harig
olmak iizere yukan behirtilen sartlann tamami aranr, Aynea, bu tir yaplanduilmmg yatinm
araglanoun ithrag belgesinin Kurulea onaylanmes olmasy, fiyatiun veri dagitim kanallan vasitasiyla
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi ditzenlemelen
gergevesinde gergefie uygun degieri fizerinden nakde donisstirrillebilir nitelikte olmas: zormludur.
Ote yandan, Kurul’un borglanma araglanna iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibartyla
borglanma aract oldugu kabul edilen bu tir yatirm araglanndan, yatimme tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri denceegi taahhiidiinti iceren dzellikteks araglar fon portfdyiine dahil edilebilecekiir.

Yapilandimilmug yatinm araglannn davanak varhiklan, 6zel seKtor ve kamu bor¢lanma
araglan, ortakhk paylan, faiz, doviz, alun, diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksler ve
finansal endekslerden olusabilmekte olup, 55z konusu dayanak varhiklann getirisi ile birlikte bir
tirev aracin kombinasyonundan olusan vapandirilmis yatrun araglan da portfSye dahil
edilebilecektir.

Yapuandinlmig yatinum araglanmn geticisi temelde thrag edilecek bir borg:famxa Aracinin
getinsine  dayal olmakta ve yatinm vapilan dayanak varhn riski dogrultusunda getid
sunabilmektedir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMT!

Yatinmellar Fon’a yatnm yapmadan 6nce Fon’la igili temel yatrim risklerini
deZerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynsklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilstislere bagili olarak yatrimlarmn degerinin baglangiy
degerinin altma diisebilecegini yatnmeilar g6z Sniinde bulundurmalsdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecefii riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanimn, difer menkul kiymetlerin, dtviz ve dévize endeksli finansal araglara dayalr tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklann (borglanma aracy, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, sdz komusu varhklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabanc: para cinsinden varliklarnn dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihfin ifade etmektedir.




e- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portidyiinde bulunan ortakbik paylarmmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikier
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihfim ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfyiine kardan pay almaya (kira sertifikasy, katilina hesabi
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kaymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kivmetli madenletin fiyat hareketleri
nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayalt para ve sermaye piyasasi
araglarina iligkin pozisyon durumuna bagl olarak maniz kalinabilecek zarar olasihim
ifade etmektedir,

2) Karyt Taraf Riski: Karyi tarafin sSzlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini verine
getimmek istememest ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda Sdemenin yapalamamas: riskini ifade ctmektedir,

3) Likidite Riski: Fon porifoyfinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur,

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsivon
sbzlegmeleri), sakli titrev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bone ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
tglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinmu ile baglangi; yatmmmin Uzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasihifm: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikliFi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yofun yahnm yapilmas sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkle finansal varliklarin pivasa kogullant altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatit yonla iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylaniun satldigs donemden sonra
mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) Thragg Riski: Fon portfoyine alinan varldklarm ihraggisiun yiikiimlitliklerini kismen
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
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10) Yapulandirlmis Yatinm Aracr Riski: Yapilandmlmis yatinm araglanna yapilan
yahrumun beklenmedik ve olagandisi geligmelern yasanmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sominda tamamumn kaybedilmesi miimkiindir, Yapilandinlms yatnm araclannin dayanak
varhiklar tizerine olugturalan stratejilerin getirisinin ilgili d6nemde negarif olmas: halinde, yatnme
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecefi gibi vade somunda yatinmlann degeri baglangip
degerinin aluna diigebilir.

Yapilandinilmig yatinm araglarna yatirun yapimas) halinde kars: taraf riski de meveuttur,
Yatinmer, yapilandinilmig yatenm araclarina tliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olglistinde bir getiri beklemektedir. Yapuandinlmis yatirim araglaninda vatirmnerlar
ihraggioun Gdeme riskini de almaktadir. Odere riski ile itwager kurumun vapilandinlmig yatirm
araglarindan kaynaklanan ytkimlliklerini yerine getirmeme riski ifade edilmektedir, Karg: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina thragginin ve/veya varsa yatrim araciun yatiim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogsulu aranmaktadir,
Olagandizn korelasyon degisiklikleri ve olumsiuz pivasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlan yapulandinlmy yatuum araglars igin Gnemli riskleri olusturmaktadir, Piyasa yapicihi
olmadif durumlarda yaprlandirtmig yanrm araglarinn likidite riski tist seviyededir.

11) Fon’un Yatirim Yaptiin Teknoloji Sektériinde Yer Alan Yerli/Yabance: Ortaklik
Paylarina/Bor¢lanma Araclarnna iskin Riskler:

Fon’un yatirim stratejisi geregi yatirim yapacagy; teknolojik ilerleme saflayarak ve
yeni teknolojiler gelistirerek firiin, siiree ya da hizmetler sunan bilisim teknolojileri,
elektronik, biyoteknoloji, telekomiinikasyon, elektronik ticaret, yenilenebilir enerji
teknolojileri, medikal teknoloji, savunma tekmolojileri, hava ve uzay teknolojileri, online
iletigim ve elektronik deme sistemleri gibi diger teknoloji alanlannda yer alan yabana
ortakhk paylarn ve bor¢lanma araclarinm riskierine maruz kaldif dikkate ahnmaledar,

Teknoloji irketleri Riski: Teknoloji sirketleri bazen uzun donemli bir yikselis ve kabul
gorme ivmesi yakalamisken bazen de dogasi geregi yaypin ve ekonomik kullanima konu olamadan
diigiige gegen deneysel alanfan igerebilmektedir. Bazi durumlarda ise teknolojinin kendisi basarl:
olsa bile, onu uygulayan rekabetci sirketlerden bazilan dne gikap diferleri digiise gegebilmektedir.
Bu durum beraberinde yatinm riski de getirmektedir.

Fon portfSy(inde, agirlikh olarak gelismis dilke piyasalarindaki sirketlere yatinm yapilmas
planlanmakta olup, bunun yaninda Tiirkiye ve diger geligmekie olan tilkelerdeki girketlere de yatimm
yamlabilecektir.

Fon; teknolojilerin araghniimas:, gelistirilmesi, tiretimi ve dagitimu olan girketler ile; ilgili
uygulamalan ticari gziimler olarak misterilerine sunan séz konusu teknolojinin aragnrma ve
desteklenmesi igin maddi taahhiitlerde bulunan sirketlere yanrm yapabilir. Faaliyet alanlan
nedeniyle, hitkiimet ve uluslararasi diizenlemelerden, ekonomik sartlar ve kredi pivasalanndaki
kotllesmelerden olumsuz etkilenebilirler. Bu sirketler, kredi ve difer finansal {iriin ve hizmetler
seklinde, kisilere ve aralannda kiigik sirketlerin de bulundugu sirketlere karsi 6nemli pozisyon
riskleri tasiyabilirler.

Teknoloji girketleri yogun rekabetle ve firiinlerinin hizla aginmas) riskiyle karg: kargiyadir,

Siber gilvenlik saldinlanna ve veri hirsizhigina maruz kalma riskini olabilir. Belirtilen risklerin

gergeklesmesi bu sirketlere ciddi oranda negigi}'?h__lgrﬁ“-dqgurabﬂir. Gozetim ve denetipf kpsullan,
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bu sirketlerin is yapma modellerini degistirebilir, faaliyetlerini simrlayabilir ve sonucunda malivet
artiglan da dahil mali durumlarie olumsuz etkileyebilir,

Bu sirketler, donamm ve yazlunlardaki anza ve hasarfann hizmetlerini aksatmasindan yahut
Uiglncil taraf veri merkezi ytirlitictist girketlerin veya bakun saglayicilanmum faaliyetlerindeki kesinti
ve gecikmelerden olumsuz etkilenebilir. Kigiik dlgekli teknoloji sirketleri, teknolojive daha az
bagunh olan girketlere gore daha fazla oynakhk gosterebilir. Sirketlerinin migteri ve/veya
tedarikgileri, dzellikle bir bilge, endilstt veya tilkede yogunlagnug olabilirler. Bu bolge, endfistri
veya Olkeyr olumsuz ydnde etkilevecek gelismeler, ilgili sirketlerin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Farkh filkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglanna yatnm yapilmas: halinde
iilkenin piyasasindaki likidite, kur hareketleri, yasal mevznatian, islem saatlerindeki farklibklar
fonun deferinin olumsuz etkileyebilir.

12) Olagandiy Piyasa Kogullan Riski: Normal piyasa kogullart alunda dikkate alimmayan,
ancak olumsuz piyasa kogullannda dnemi artan olagandisi korelasyon defigiklikleri ve olumsuz
piyasa kogullannda ortaya ¢gikan likidite problemleri yahnimeilar tarafindan dikkate alimmalzdar,

13) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismelen takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve Gnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin tl¢iimiinde kuliamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatuie stratejisi ile yalinm yapilan varhiklann vapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur,

Piyasa Riski: Sirket tirev araglardan kaynaklanan rskleri de igerecck sekilde, fon
portfdylnln icerdifi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Defer” yntemini risk &lgiim
mekanizmas) olarak segmis ve risk vOnetim sistemini de bu Olgiim modelini esas alarak

olusturmustur,

RMD, belirli giiven aralifinda ve 8lgiim siiresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, pivasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini defl, belirlt varsayimlar altindaki muhtemel] zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinl{ik olarak, tek taraflt %99 gilven aralifinda, tarihsel gozlem vontemi, 20 is guuu elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 15 giinii) gdzlem sfiresi kullamlarak hesaplanr.,

Piyasa riskinin dl¢iimtnde kullanlan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dnem dahilinde manuz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varhklarn ayhk ortalama islem hacimleri ile
ihrag tutarlanna gore oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar sirede likide edilebilecedi
tespit edilir. Fonun nakit gikaglanm eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadig:, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Olgilerek, olumsuz pivasa
kosullannda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

. Kargyr Taraf Riski: Fon kars taraflarla gerceklegtirilen s6zlesmelerden kaynaklanan sdeme
ve teslim yiikiimltlklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk ySnetim siirecinin aynlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlesmes
ﬂc llglh muhabir bankaya yapllan ddeme ve mrev aray stzlesmesinde ycr H.ldll Sdemé




durumunda thraggmin yatirun yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas:
gerckmektedir,

Borsa chgindan alinacak tifrev arag ve swap sdzlegmeleri nedenivle maruz kalinan kars: taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile giinlik olarak hesaplamr. Giin somumda
fon portfiyilade bulunan kaldirag yaratan iglemierden pozisyon bity0kligii negatif olan degerler
dikkate alinmaz.

Porlfdye riskten korunma amaciyla sunrh olarak dahil edilen borsa disi titrev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kahnan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Operasyonel Risk: Operasyongl risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthfim ifade eder. Sirket faaliyetlexi icerisinde operasyonel risk unsuru
yaratmig ve yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkiler listelenir, Riskin
meydana gelmemesi igin alimmas: gercken tedbirler de dnceden belirlenir ve girket galisanianns
duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmas: halinde, kayda aliur.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Tslemler

Fon portfyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden; tilrev araglar (vadeli istem ve opsiyon
stzlegmelen), sakl: tiirev arag, swap sdzlesmeler, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono ve altin
alim iglemleri, yapilandinlmig yatizim araglan dahil edilebilir.

Portitye riskten korunma ve/veya yatunm amacyla fonun tiiriine ve yatnm stratejisine
uygun olacak yekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir, Kaldwag yaratan islemler nedenivle
fonun baglangig yaunmmdan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihifi bulunmaktadsr.

Kaldira¢ yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmas: amaci ile kullamlan karsilagttrma 6lgiitii getirisinden farklilasabilmelktedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdifi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Y6netimi Birimi tarafindan diizenli olarak 1zlenmektedir.

3.4. Kaldirag ysratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgitmiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Muilak Riske Maruz Deger ybntemi kullanilacakur. Fonua mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25%ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn: hesaplanan pozisyonlann
mutlak deferlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100’ dir.

3.6. Fon portidyiine yamlandinlomy yatinm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayalt
yatinim araci sakl tilrev arag niteliindedir. Fon portfSytine alman yapilandinlmrg yatirum araglannn
saklt tirev arag nitelifi tasiyip tagumadifn Kurucu tarafindan deferlendidlerek sz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatnm
aracimin sakli tiirev arag nitelifinde olmas: halinde, risk §l¢imiine iliskin olarak Rehber’de yver alan
esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN 8




4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicist’'mn, fon portfiyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kivmetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma aqilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bumlann disinda kalan varliklar ve
bunlann deperleri konusunda gerckli bilgiler Takasbank’a aktarilic veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkin saglanir. Bu duremda dahi Portfty Saklayrcasi’nin yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder

4.3. Fon’un malvarhim Kuruco’nun ve Portidy Saklayicist'mn malvarbfindan ayridir,
Fon’un malvarhifn, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tirey arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhin Kurucumm ve Portity Saklayicisim yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edileme z, kamu alacaklarumn tahsili
amact da dahil olmak fizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir komulamaz ve iflas masasing dahil
ediiemez.

4.4. Portftsy saklayicisy; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlarn tutulmas,
difer varhklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getinlmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saldayicis:;

a) Yatirrm fonlan hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi 1iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigit hilkiimlerine wyguntugumy,

b) Yatinm fonu birim katilma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtizlig i,
1izahname hilkiimleri gergevesinde belitlenen degerleme esasfarina gdre hesaplanmasmn,

¢) Mevzuat ile fon igtizitgl, izabname hikkiimlerine aykii olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlanmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

€) For'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasins,

f) Fon'un varlik alim satimlanmin, portfsy yapisiun, iglemlerinin mevzuat, fon 1gtiiziigi,
izahname hitkilmlerine uygunlugunu

saflamakla yitk(imladir.

4.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kay1t diizeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizendi olarak takip eder.

<) Fona ait varhiklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendirerez,

4.6.a) Porttby saklama hizmetini ytrften kurulug, yiktimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfay
Saldayicisindan; Portfy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zarariann giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma paytr sahiplerinin
Kurucu veya Portftly Saklavicisina davg_‘ac;.;rrla-hakgl saklider.
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b} Portfty saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portitylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan soremilu degildir,

¢} Portfby Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynakianan yikfimltloklerini yerine getirmemesi nedeniyle kanlma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden ayngtuinimasi, potansiyel ¢ikar catgmalarmn dizgitn bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Gnlenemiyorsa ydnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatwimcilanna aciklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizretleri, katilma pay: alim satinmuna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisa her giin itibari ile saklamaya konu varbkiann mutabakatni, by
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhi ile yapar.

4.9. Portfby saklayiwcisi portfoy saklama hizmetini vilrtrlicken kargilagabileceg: cikar
gatigmalannin tammlanmasim, Snlenmesini, yOnetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikimlidiir.

4.10. Kurucu'nun t¢iineit kigilere olan horglan ve yikiimliiliikleri ile Fon’un aymi iicéinen
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yilriten kurulug, vikimliliklerini yerine getinmemesi
nedeniyle Kurucu ve kanlma pays sahiplerine verdi £ zararlardan sorumbudur,

412, Kurucu, Portfdy Saklayicisiedan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikimlerinin ihlali nedenivle dogan zararlann giderilmesini talep ctmekle
yikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veva Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.

4.13. Portfdy saklavicisi, portfdy saklama hizmeti verdifi portfiylerin yonetiminden veva
ptyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu dedildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermayve Piyasas: Kanun ve tlgili difer mevzuattzm
kaynaklanan yikimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur,

4.15. Portfty saklama sizlesmesinde portfiy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hilkilmleri ile belirlenmis olan sorumbuluklanmn kapsamum daraltici hitkiimlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfy Diegeri", portfovdeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann dilsitimesi suretiyle hesaplanir,

S.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina _holiinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu dejer her i§ glinii New Yﬁnrkxs_u}ck Exchange (ABD, NASDAAQ ye London
Stock Exchange (Ingiltere) ve yurtigi piyasalann agik oldugu isgiinil) sopu itibé i
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Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylannim alim-satim
verlerinde ilan edilir. -

53. Savas, dofial afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, porifoydeki
varliklarm ilgili oldufu pazann, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onembi bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistt durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme ecsaslannm tespiti hususunda
Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agikluma
yapihr,

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katilma
_ paylarinmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satim: durdurulabili.

5.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kumlu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafedaki gibidir:

T.C. Merkez Bankast’man (1CMB) ilan ettifi para birimleri {tzerinden 1hrag edilmis vabanc:
para ve sermaye piyasasi araglar;, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen d&viz
ally kuru il degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin ise Bloomberg’in ilgili
saytalarindan alinan doviz ahs fivatlan kullaml; bu tir durumlarda degerlemede kullamlan kur
bigisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir,

Yabaner Borglanma Araclar, Yabane Kira Sertifikalar (Sukmk)

Yabane1 borglanma araglan ve yabanc: kira sertifikalannin degerlemesinde veri alinacak
dncelikli veri dagiim kanali Bloomberg'dir. Bloomberg’den veri alimamamasi durumunda
Reuters’dan veri ahinir. Tirkiye saati ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alis/satis
fiyatimn ortalamasi ahnir, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin fizerine degerleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde aliy/satis
fiyati olugmamig kiymetlerin degerleme fivat ise, bir 6nceki degerleme fiyatiin son degerleme
tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yabane1 Ortakhik Paylary, Yabane: Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan, Amerikan ve
Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR) :

Yabanci ortakhik paylanmn, yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarimin, Amerikan ve
Global Depo Sertifikalann (ADR/GDR) alimlarinda degerlemesinde veri ahmacak 8ncelikli veri
dagitim kanal Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamas: durumunda Bloomberg’den ver: alunr.
Degerleme aminda paylann ilgili borsada ilgili degerleme giinline iligkin kapams fiyat olusmussa
kaparug fiyan, iglemler devam ediyorsa, Tiirkive saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters'dan,
Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinki tim islemlerin
agrhikli ortalama fivat: kullamlsr,

Degerleme giiniinde ilgili borsada islern gegmemesi halinde son islem tarihindeki kaparug
fiyat: kullanihr,

Yatirum Fonu Katilma Paylan

Yaunm Fonu katilma paylanmin deferlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir.
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Yapilandinlmus yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatrmn
kullaniimas: 2sastir.

Kapamsg fiyaunm olmamas: durumunda Tirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat arahginda
Bloomberg’den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas: durmmunda Reuters’dan ahnacak olan o giimkii
tiim iglemlerin agirhkh ortalama fiyat kullamlr,

Agrhkl: ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloombergde
Bloomberg'den veri alinamamasi durnmunda Reuters’da ilan edilen gincel fiyat (davanak
varliklann giincel fiyatlan kullamilarak hesaplanan) kullanihr.

Degerleme gfiniinde her iki veri dafitim kanahnda da gfincel fivat ilan edilmemesi halinds
ihrages tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlanmn ortalamasi alinarak hesaplanan giince! fivat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapihr.

Ttirkiye'de thrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrac belgesi Kurulca onaylanan)
Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri ahnamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen
gincel fiyat kullamlr. Degerleme gilnitnde her iki veri dafitm kanalnda da gimecel tiyat ilan
edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanam alis ve sahiy kotasyonlanmin ortalamas: almarak
hesaplanan giincel fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukandaki ybniemlerle degerleme fiyan elde edilememesi durumuada bir 8nceki degerleme
giiniinde kullanilan degerleme fiyat kullanthr, '

fleri Valbriii Altn fslemleri

, Ileri valorld altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinlitk billteninde bu islemi

degerlemek fizere bulunan fiyat kullanilir, bu fivat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina
paralel olamk, (T+1) gilniinde degerleme islem vapilan giinkd islem fivatt ile yapilir. Bu sekilde fon
portfSyiine birden fazks fiyattan islem yapimas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agirlikly
ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valoril islem yapilmas: halinde, islem tarihinde sonraki
ginlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinlik biilteninde degerleme fivan bulunmuyorsa
degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Krymetli Madenler Piyasas glinliik
biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir,

Tleri Valériii Tahvil Bono islemleri

lleri valoriii alwan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valdrli satlan DIBS’Jer ise valdr tarihine kadar portfby
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valsrlt DIBS alim ve satum iglemleri
ayr1 bir vadeli islem sozlegmesi olarak degerlepir. Islem tutarlan ise valsr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valorlil stizlesmenin degeri alis ve sanis islemlerinde aym yntemle hesaplamrken islem
ali ise pozitif (+), saug ise negatif (=) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat ahy islemi pozitif (+) satig islemi ise nepatif (-) olarak gbziikecektir. Bu sekilde
agligt pozisyonu ters iglemle kapatmiy olan fonlarda bu islemler portfoy deferi tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Lleri valorld istemlerin degierlemesi ise agafrdaki formile gore yapilacaktir

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/3 65)

Vade Sonu Deger: Alm satun yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valér tarihi iglemnin valdr tarihi ile aymi olan
islemlerin agilikh ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym g valorld
ak islem




grdiigi giindeki ayni giin valorli islemlerin afirlikh ortalama faiz orani, bu da voksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

Forward Sozlesmeleri

Borsa dist forward islemler dayanak varligm spot fiyanh baz alinarak hesaplanan teorik fivat
ile deperlenmektedir. Dayanak varlifin spot fivat olarak; forward stzlesmenin konusunun doviz
olmasi durumunda degerleme gintindeki T.C. Merkez Rankas: alis ve sats kuru ortalamasi,
borglanma araglan igin ise, defferleme giinG itibarivle en giincel giinlitk aghrhkh ortalama fiyat
kullamlacaktir. Bulunan spot degerier, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
glin sayisina tekabill eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhfin déviz olmas
durumunda - ise Sncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alimamamas: durumupda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasitacakiir, Farkh
dayanak varhklarmmn kullanlmas: durumunda ise pivasa fiyatm en iyl vansifacak youtemler
kullanihr.

Swap Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sézlegmelerinin degerlemesinde Sncelikli olarak Bloomberg
termynalieri, Bloomberg terminallerine erisilememesi derumunda Reuters terminafleri kullamibir,
Degerleme gilniinde swap sozlegmesinin defieri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlam
kullamlarak degerleme giinline indirgenmis nakit akiglarmm Tiirk Liras: cinsi kargaligidir. Tiork
Lirass cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akiggun Fon’un varlify (alacagi) olmas:
duromunda TCMB alig kuru, Fon’un viikiimlaliga (boreu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
kullamhir.

Borsa Dagi Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsivon sézlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme glintinde opsiyon saglayicisimn fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir dnceki degerleme fivan kullanilir.

Borsa disi yapilan opsiyon sdzlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde karst tarafindan
alman fiyatn dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatinn degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyan yoksa genel kabul
gOrmily Black&Scholes yontemi ile veya bu ydntem yeterli gbrillmezse Monte Carlo simillasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmekiedir. Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin
verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %207st olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat ivilestirilmesi igin yeniden kargt kuruma
bagvurulur. Karst kurumdan ahnan fiyat iyilestiriimesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin agiklanmast
talep edilir, Karyt kurumdan alinan son fivatm da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda,
Yoénetim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir,

Bersa Dis1 Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sbzlegmeler, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.
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Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa ds1 tirev arag sdzlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes” y6ntemi veya bu véntem yeterl
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama ySatemi kullanihr. Forward sdzlesmeler igin
“Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslara gére buluman dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giini ile forward iglemin vade tarihi arasimdaki giin savis: ve ilgili para birimlerinin pivasa
faiz oranlant veya Sncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamamas: durumumda
Reuters’dan alinan “swap point” kullamlmak suretiyle”, ve Swap szlesmeleri igin ise “bugiinki
deger hesaplama”™ ydntemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sozlesmesinin fon portfiytine dahif edilmesi 6ncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullambir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bafimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilasturilir,
Kargilagtimanin fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin 262071 kullambr, Opsivonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatm 9510"unun altinda kaldig: durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
iizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine orant olarak binde
bir seviyesi kullamler. Farkin seviyesinin fizerinde olmasi durumunda, opsiyon salayscis: tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekeeli karan ile kullanalir.

Borsa Ins: Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri

Borsa di1 repo - ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objekiif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrol asafidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dus1 Repo — Ters Repo Stzlegmeler: icin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasas:
Repo Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama taiz oranidir. Séz konusn
- stzlesmelerin portityye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST te iglem gegmemis olmast va
da o andaki piyasa kosullannmn ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfSy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fivat teklifler aliar. Adil fiyat
alinan fiyatlann ortalamasidir. Bu hususa iligkin ydntem ve siiregler Kurucw’nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyan (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay deger, fon toplam deferinin katlma paylanmn sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Yatnmerlann fon katilma payt abim satun talimatlan 1 pay ve katlari seklinde
gergeklegtinlir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, b utitara
denk gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr.

Fonun sang baglangag tarihi .../.../202., *dir.

6.1. Katilma Payr Alum Esaslan




yurtigi piyasalannin agik oldugu gtinlerde saat 13:00°e kadar verdikler; katilma pay1 alim talimatian
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir,

New York Stock Exchange ve NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere),
yabanci borsalarda islem géren borsa vatinm fonlarsn iglem gordii pivasalann ve yurtici
pivasalanmn agk  oldugu giinlerde saat 13:00ten sonra iletilen talimatlar ise, itk pay fiyan
hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivat
tizerinden yerine getirilir.

New York Stock Exchange ve NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (fngiltere),
yabanci borsalarda iglem gSren borsa yannm fonlarnm slem pordiifd piyasalann ve yurtigi
piyasalarimn agik oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiimit yaplacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alum talimatiun veribmesi saasinda, talep edilen katilma pay1 bedetinin Kurucu tarsfindan
tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kuruet, talimatin
pty sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedentyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %620 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katima payt bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir, Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fivat
agiklandiktan sonra hesaplamr,

TEFAS tGzerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi va da
lutar olarak verlebilir, Dagitier kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis isiemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedenuyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satg fiyatna %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pay: bedellerini islem giini
tahsil etmek Geere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kaymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimanin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fivatindan
%20 marj dijgiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis:
TEFAS™ta eglegtirilir. Nihai katlma pay: adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistlinde verilen katilma payi alun talimatlart iptal edilir.

Alm talimatiun karsihiinda tahsil edilen tutar o giin i¢in vatinmer adna nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katlma payi aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar:

Yatinmellann New York Stock Exchange ve NASDAQ (ABD), London Stack Exchange
(Ingiltere}, yabanc: borsalarda islem géren borsa yatunm fonlarmn iglem gdrdigil piyasalann ve
yurtigi piyasalannin agik oldugu giinlerde saat 13:00"¢ kadar verdikleri katilma pay1 satum talimatlan
talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat fizerinden yerine getinlir,

New York Stock Exchange ve NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere),
yabanct borsalarda iglem géren borsa yatnm fonlarmn iglern g6rdOgi piyasalann ve yurtici
piyasalanmn agik oldugu gimlerde saat 13:00'ten sonra iletilen talimatlar ise, ik fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivan
tzerinden yerine getirilir. -

New York Stock Exchange ve NASDAQ (ABD), London Stock Fxchan

ge iltete),
yabanci borsalarda iglem goren borsa /vatinm~fonlanmmn islem gordiiZii piypsalapfl ve vurtici
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piyasalarinn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk 1gtinil vapifacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Fsaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, New York Stock Exchange ve NASDAQ (ABD),
London Stock Exchange (Ingiltere), yabane borsalarda iglem gbren borsa yatium fonlanmmm iglem
gordiigii pivasalann ve yurtigi piyasalanmin agik oldugu giinlerde saat 13:00%¢ kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade talimatinin New York Stock
Exchange ve NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere), yabanz1 borsalarda islem géren
borsa yatirum fonlanmun istem gordiigi piyasalann ve vurtii pivasalanmin agik oldugu giinlerde saat
13:00°ten sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesing takip eden figiinel islem giinfinde
vatmmcilara 6denir,

6.5. Alum Talimat Nemalandirmsa Esaslar:

Alim talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar yatirumcy hesabinda nemalandmlir. Katibma
payr alimina nema tutart dahil edilmez. Saat 13:00°a kadar girilen alm talepleri o giln igin
nemalandirlacak; saat 13:00°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:00°a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandinlacaktic. Fon alim taleplerinde migterilerin yazili beyan: alinarak nemalandirma
yapilmadan fon satum islemi yapilabilecektir.

6.6. Alun Satim Talimat iptal Esastan

Saat 13:00°a kadar girilen aliun talimatlar, 13:00°a kadar (him kanallardan verilen islemler
i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:00°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:00°a kadar girilen satim talimatlan, 13:00°a kadar (tm kanallardan verilen islemler
i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:00°dan sonra satum talepleri iptal edilemez.

6.7. Alim Satuma Araciik Eden Kurulustar ve Ahm Satum Yerleri:

Kaulma paylarimn alun ve satum kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluglan aracilifiyla da yapihir. Oye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindiir.

JSiwww, tnkasbank.com. tr/tr/Savfalar/TEF eler

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafinm sézlesmesi imzalanus olan kurumlarin unvam ve
iletigim bilgiler asagida ver almaktadir,

Unvan lietisim Bilgileri
Gedik  Yaunm  Menkul | Ofis Park Altaycegme Mah. Camlt Sok. No:21 Kat:10-11-12
Degerler A.S. 34843 Maltepe / Istanbul
www.gedik.com
Ak Portfdy Yonetimi A.§. | Sabanci Center Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent / Istanbul
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VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varifindan yapilabilecek harcamalar agsafada yer almaktadr,

1) Sakiama hizmetleri igin 8denen her 16irlii deretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlil verg, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portidye alimlarda ve portfoyden satumlarda Sdenen aracilik komisyonlar, (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfy vbnetim tcreti,

6) Fonun miikelefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarnina Sdenen denetim {icrei,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak Gger aylik dénemlerin son i3 giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithdr, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel kit kimlik kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yillik bakun ficretleri,

15) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter ongy giderler,

16) Kurulea vygun gériilecek diger harcamatar.

7.1.1. For Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtiten tiim giderlerin toplaminin iist s yillik %3 ,65 *tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimin ilgili ddneme denk gelen kismimn agilip aglmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinfiik
ortalama fon toplam degeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asildifunun tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giind iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili vil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disindz Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarkifindan 6denemez.

7.1.2, Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydivla, fon toplam degerinin giinlitk % 0,00534 ‘iinden
(vlizbindebegvirgiilotuzddrt) [yilhk yaklagik 1,95 (yiizdebirvirgiildoksanbes)]olugan bir y6netim
tiereti tahakkuk ettinlir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagite arasmda
imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gdre kurucuya ve dafiticilara
fondan ddenecektir.

Dagitier tle kurucu arasinda bir sdzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Araclik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Iglemleri Igin Odenen Komisyonlar
ey




Fon portfiyiinde yer alan varliklann alim satimmna Gedik Yatrun Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir, Stz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asafida yer
almaktadur:

1) Pay komisyonu: On binde 1 (BSMV dahil)
2} Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiiz binde 5 (BSMV dahil)
3) Takasbank Para Piyasas Islem (TPP) Komisyonu: Yiiz binde 3 (BSMV dahil)
4) Repo - Ters repo iglem komisyonu: Yiiz binde 1,5%giin sayis1 (BSMV dahil)
5) VIOP Islem Komisyonu: Yiiz binde 7 (BSMV dahil)
6) Kuymetli Maden Piyasas: Iglemleri Komisyonu : On binde 5
- 7) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: islem yapilan filke ve araci kuruma gbre
belirlenen tarife uygulanur,

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yil esas alivarak, licer aylik donemlerin son is giintinde Fon'un
net varhk degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyitnden kargilanir.

7.1.3. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderder: Scmsiye Fon’un kurulug giderlert
lle fonlann katlma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgilt fonlann
porifiylerinden karsilanr,

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarianr

Fon malvachigindan kargilanan saklama fcreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatmmec bilgi formundan ulasilabilir,

7.2. Kurucn Tarafindan Karsilanan Giderler
Asalida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacalctir,

Gider Tikrii Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.009

VIIT, FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfdy Igletmeciligi Kazanglarnin Vergilendirilmes

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inct maddesinin 1 numarah bendinin {d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlanmn
portity isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden tstismadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonfarin portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmea, %0 oraminda gelir vergisi
teviikatina tabidir,

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatmm fonlannmn katlma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinei maddesinin birinei fikras: kapsamindaki
miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis:
kazanglan elde etmek ve bunlars bagli baklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasas) Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatnim ortaklikianyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Malive Bakanhipi'nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr 'l

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmndadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar mitkellef kurumlarm Tirkiye'deki is
yérlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizan elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapums karanglan ile bu kurumiarm tam
mikellet kurumlara ait olup BIST'te islem goren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasimm altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi ttulmayan karzanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin yillik veya ézel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI [LE FONLA {LGILi BILGILERFE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACTKL AMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle itgili
diizenlermelerine uvulur. Finansal tablo hazrlama yikimliliginin  bulundugu ifgili hesap
déneminin son gilndl itibaryla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablotarla birlikte bagimsiz
denetimden geciclir,

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibaniyla 8zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, For'un yallik
finansal tablolari, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinfine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is gfinii son bildirim tarihidir, '

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birfikte finsnsal raporfara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy
dagahm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlura, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir,
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Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimenlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisvon
bilgilerine yatinme: bilgi formundan da ulasiimas) miimkiindir.

9.5. Porttdy daglim raporlan aylik olarak hazrlamr ve ilgili ay: takip eden alti is gilnil iginde
KAPta ilan edilir,

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzastm tasiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonr,
kurucu tarafindan finansal raporfann kamuya agiklanmasmna iliskin yonetim kurulu kararma
baglandagn tarihi izleyen altner ig giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir,

9.7. PortfSy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en uz beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. 88z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 sshig
yapilan yerlerde, yatnmeilanm incelemesi i¢in hazar bulundurulur,

9.8. Yatnmeilann yatinm yapma kararuu etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11,1, 1.1.2.1,, II, IL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5, maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béllimlerindeki degisiklikler Kurnl
tarafindan incelenerek onaylanr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucwnun resmi internet
sitesinde yayumlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. lzahnamenin diger
boliimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yaprlarak
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen alt i gimd iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon"un reklam ve ilanlan ile ilgilt olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine uyulur.

2.10. Portfoye vapandinlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde soz konusu yatinm
aracuun genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr,

9.11. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portﬁiyﬁ.ne dahil edilmesi halinde en geg
sOzlegme tarihini takip eden ig giinti iginde s6zlegmenin vadesi, faiz oran:, kars: taraf ve karsg1 tarafin
derecelendirme notu K AP ta agklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendivme dokiimanlarinda bir siire Sngdrillmils ise bu sfirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulum uygun gérisiing aldiktan sonra alt: ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlaninr kaybetmesi,
- Kurucunun mali duremunun tashhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikimltiklerini karyilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devarmimn yatinmeilann yararina olma Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer, le CoF N
Fonun sona ermesi halinde fon porifSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gdréy
borsada, borsada iglem gérmeyenler iselfbcrsa dz’ﬁuda nﬁ};de'dﬁuﬂstﬁnilﬂr, A Ui /
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10.2. Fon mal varlifiy, ictizik ve izahnamede yer alan itkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katiima pay1 sahiplerine paylan oranmda dafitilir. Tasfive durumunda yalmizca katilma
pay1 sahiplerine Gdeme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gdrigiint aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda siéz konusu sitre sonunda hala Fon’a iade edilmemis
kaulma paylanmn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin sans talimat beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: ahm satmu yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatimmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun porilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandinlir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma payv: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfdy
yonetim girketine tasfiye amactyla devreder. Portfy Saklayicisinn mali durumunun tashhiitlering
kargilayamayacak kadar zayflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhifim Kurul
tarafindan uygun goriillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tashiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtilzilk; bunlarda hikiim bulunmayan hailerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Tiirk Borglar
Kanununun 502 1ld 514 tincil maddeler hitkiimler kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlmz payimn birim pay degerine yansw. Katlma pay: sahipleri, paylanim Fon'a ger
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almus olurlar. Hesap dbnemi
sonunda aynca temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracibk eden yattnm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. :

XI1. FON PORTFOYUNOUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve yatirime bilgi formunun KAP'ta yayimim: takiben
formda belirtilen sahs baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirmme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirime:lara sunulur,

12.2. Katlma paylan karsilif1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatrilr,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz.




12.11.2021

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
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