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I. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

GEDIK PORTFOY YONETIMI AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 30.09.2015 TARTHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem

Oneeki Dinem

Bafnmsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Geememis Gecmis
Referanslar: 30.9.2015 31.12.2014
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 3.024.380 2.308.988
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.727.670 2.050.396
Finansal Yatirmmlar 4 221,451 221,685
Ticari Alacaklar
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3-12 11.059 9.377
= ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 468 549
Diger Alacaklar
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar w by
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - -
Pesin Odenmiz Giderler 12.895 -
Dipger Dénen Varliklar 50.837 26,981
DURAN VARLIKLAR 31.114 67.402
Diger Alacaklar
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar - ==
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 9,382
Maddi Duran Varliklar 26.058 36.753
Maddi Olmayan Duran Varhklar - 11,530
Ertelenmis Vergi Varlif 11 5.056 9.717
TOPLAM VARLIKLAR 3.055.494 2.376.390
KAYNAKLAR
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 57,345 93.479
Kisa Vadeli Borglanmalar s= -
Ticar Borglar
- ligkili Taraflara Ticar Borglar 3-12 - -
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 3 10.689 19.627
Cahsganlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar [ 7.363 24, 496
Diger Borglar
= ligkili Taraflara Difter Borglar - -
- lligkili Olmayan Taraflara Dijter Borglar 32130 13.962
Kaza Vadeli Karsiliklan
= Caliganlara Sajglanan Faydalara [liskin Kisa Vadeh Karsihiklar 6 7.163 15.324
= Difier Kisa Vadeli Karsiliklar 7 - 20,070
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 25,258 42.469
Kisa Vadeli Karsiliklan
- Cahganlara Saplanan Faydalara [liskin Uzun Vadeli Kargiliklar 6 25258 42294
Ertelenen Vergt Yikamlalogn 11 = 175
OZKAYNAKLAR 2.972.891 2.240.442
Ana Ortakhifia Ait 6zkayuak.lnr 2.972.891 2.240.442
Odenmiz Sermaye 9.1 5,000,000 4.050.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacak Birikmis Difier Kapsaml Gelirler veya Giderler
- Diger Kazang / Kayiplar 94 2695 (4.870)
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 9.2 146 746
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) 93 (1.805.434) (1.005,230)
Net Dénem Kani / (Zaran) (225.116) (800,204)
TOPLAM KA\"NAI_{‘LAR 3.055.494 2.376.390

Ekli notlar bu tablolarin aynilmaz pargalandir,



II. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI A5

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 30.09.2015 TARIHLI

OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tutarlar aksl belirtilmedikge Tilirk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir).

Cari Dinem Onceki Dénem

Bagimsiz Bafamsiz Bafimsiz Bafhimsiz
Denctimden  Denetimden Denetimden  Denetimden
Gegmemis  Gegmemis Gegmemis  Ge¢memis
Dipnot 01.01.- 01.07.- 01.01.« 01.07.«
Referansiar 30.09.2015  30.09.2015 30.,09.2014  30.09.2014

KAR VEYA
Hazilat 10 97.250 31579 31.226.953 1.997.373
Satglarm Maliyeti (=) 10 (10.661) —  (31303.809) (19545568
BRUT KAR / (ZARAR) 86,589 31.579 (76.856) 41,505
Genel Yonetim Giderleri () (536.848) (115.539) (707.739) (209.607)
Pazarlama, Sany ve Dafntim Giderleri (<) (1.695) (429) 23.771) (1.303)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 417.689 (7.469) 20.882 (5.081)
Esas Faaliyetlerden Dijier Giderler (-) (7.665) - (139) (2
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (411,930)  (89.838) (787.623)  (174.490)
Yaunm Faaliyetlerinden Gelirler 21.459 3.348 29375 11.683
Yatnim Faaliyetlerinden Giderler (<) (6.813) - {22.334) (3.642)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI / ZARARI (397.284) (B6.510) (780.382)  (168.449)
Finansman Gelirleri 180.050 75.967 116.325 42,199
Finansman Giderleri (-) (5.287) - (1.371) -
SURIURULEN FAALIYETLER VERGE ONCEST KART/ (ZARARI) (222.521) (10.543) (665.628)  (126.250)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gidert) (2.595) 415 (2.550) (3.07%)
- Dénem Vergi Gelini / (Gideri) - - - -
- Ertelenmiy Vergi Geliri / {Cidert) 11 (2.595) 415 (2.559) (3,079)
SURDURTLEN FAALIYETLER DONEM KARI/ (ZARARD) (225.116) (10.128) (668.187) (129.329)
DONEM KARI/ (ZARARD) (225.116) (10.128) (668.187) (129.329)

DIGER KAPSAMLI GELIR

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan 9456 (1.232) 1,016 145
Kar veya Zararda Yeniden Simflandmilmayacak Diger Kapsamh Gelire fligkin Vergiler

= Dénem Vergi Gideri (-)/Gelin

= Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri (1.891) 247 (203) (29)
DIGER KAPSAMLI GELIR 7.565 (985) 813 116
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (217.381) (11.113) (667.374) (129.213)

Diinem Kari / Zararimn Dagilim
- Kontrol Gileli Olmayan Paylar - = s
- Ana Ortakhik Paylan ‘ (225.116) (10.128) (668.187) (129.329)

Pay Basina Kazang (0,04502) (0,00250) (0,16498) (0,03183)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (0,04502)  (0,00250) (0,16488)  (0,03183)
- Durdurulan Faaltyetlerden Pay Bagina Kazang - - - o
Sulandirilms Pay Basinn Kazong (0,04502) (0,00250) (0,16498) (0,03193)
- Stirdortilen Faaliyetlerden Sulandimimig Pay Bagma Kazang (0.04302) (0,00250) (0,16498) (0,03193)
- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandinlmis Pay Basina Kazang - - - =

Ekli notlar bu tablolann aynlmaz pargalandir,
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IV. NAKIT AKIM TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 30.09.2015 TARIHLI

OZET NAKIT AKIM TARLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemis Gegmemis
Referanslar 30.09.2015 30.09.2014
(300.477) (1.006.192)
Diinem Net Kan / (Zaran) (225.116) (668,187)
Dinem Net KaryZarar Mutabakats fle Dgili Dizeltmeler (24.076) 31.407
-Amartisman ve itfa gideri ile ilgili dizelimeler 12.175 13.610
-Deger digikliga/ iptali ile ilgili dizeltmeler 14,646 7.041
-Faiz gelirleri ve Giderleri lle lgili Dizeltmeler 3 (17.681) (11.608)
-Vergi gideri/geliri ile ilgili dozeltmeler 11 2,595 2.550
Kargiliklar {le [gili Dizeltmeler
-Kidem tazminati kargilif 6 (7.580) 15.359
-lzin karsiliklan 3] (8.161) 4.376
-Inger kargiliklar 7 (20.070) 20,070
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (51.285) (389.412)
-Alm Satim Amagh Finansal Varhiklardaki Artig/Azalisla Hgili Dizeltmeler 4 (14.412) (266.260)
-Ticari Alacaklardaki Artig/Azahgla [lgili Diizeltmeler 5 81 (34.088)
lligkili Taraflardan Alacaklardaki Arng fle flgili Dozeltmeler (1.682) (24)
-Foaliyetlerle Dlgili Diger Alacaklardaki Artig/Azahsla 1lgili Dazeltmeler (27.369) (61.414)
-Ticari Borglardaki Artig/Azalgla Ngili Dizeltmeler 5 (8.938) (6.362)
-Nigkili Taraflara Borglardaki Azahs fle [lgili Dizeltmeler - (3.126)
-Faalivetlerle flgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla flgili Dozeltmeler 1.035 (18.138)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 10,070 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri (24.207) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklann Almindan Kaynaklanan Nakit Cikiglan 34.277 -
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT CIKISLARI 950,000 1.081.102
Borg Odemelere fliskin Makit Cikislan i 31.102
Sermaye artigi 9 950.000 1.050.000
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 659.503 74.910
D. YABANCI PARA C_I'ZVI{KM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 659.593 74.910
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.050.396 1.664,445
TDONEM SONU NARIT VE NARIT BERZERLERI ATBTCTDTE) 3 2.709.989 1.739.353

Ekli notlar bu tablolarin aynlmaz pargalandir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve
05.03.2008 tarihli, 7013 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur,

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasas: Kanunu'nun (SPK), 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi
Gazete'de yaymlanan “’Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi” (I1I-55.1) hiikimlerine goére siirdlirmektedir. I11-55.1 sayih teblife uyum basvurusu
kapsaminda Sirket’in 22.08.2008 tarih ve PYS.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup,
25.06.2015 tarih ve PYS/PY .27/640 No’lu Portfoy Yéneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portféyleri miisterilerle portfdy yonetim sdzlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil
sifati ile yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim
damigsmanlig faaliyetinde de bulunabilir ve yatinm danismanhig kapsaminda faaliyette bulunabilecek
alanlarda vekil sifatiyla miisterisini temsil edebilir. Sirket, aynca portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatinm ortakliklan ile yerli ve yabanci tzel ve tiizel
kisilerle yatinm sgirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hitkiimleri cergevesinde
yonetebilir ve yatinm fonlarinin katilma paylarma iliskin olarak pazarlama ve dagitim faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket bu amacim gergeklestirmek igin asagidaki is ve iglemleri yapabilir:

a- Miisterilerin nam ve hesabina portfoy olusturmak, yonetmek, portféy cesitlemesi yaparak
yatirim riskini azaltip dagitmak,

b- Portfy degerini korumak ve artirmak iizere buna iliskin aragtirma ve faaliyetlerde bulunmak,
bu konuda gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, caligmalar yapmak,

c- Portfdy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izin verecegi diger konularla
beraber, yerli ve yabanci yatinm fonlari, emeklilik yatinm fonlari ve yatirim ortakliklari,
emekli sandiklan, sigorta sirketleri, vakiflar, yatinim sirketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gergek
kisilerin portfoylerini yonetmek,

d- Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri
icin gerekli olan taginmaz mallar1 ve tagitlar: satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu
tasinmaz mallan gerektiginde kiraya vermek, tizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek,
sirketin hak ve alacaklarmin tahsil ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminati almak,
bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Miidiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel
merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai
haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi llkbahar Sok. No:1, Kartal/istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.
06.03.2013 tarih ve 75 sayili yénetim kurulu karan ile “Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent
Loft Residence No:201 Kat:1 D:18 Sisli/istanbul adresinde acilmis olan subenin 16.03.2015 tarih ve
135 sayili Yénetim Kurulu Karari dogrultusunda 31.03.2015 tarihi itibariyle kapatilmasma karar
verilmistir. 86z konusu karar 07.04.2015 tarih ve 8795 sayih Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

Ana ortak Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. Sirket'in yonetimine hdkimdir. Sirket’in tdenmis
sermayesi 3.000.000 TL’den, 17.02.2014 tarih ve 101 sayili yonetim kurulu karari ile 4.050.000 TL’ye
cikartilarak esas sozlesmenin tadiline karar verilmistir. Sermaye artirimi ve esas sozlesmenin tadiline
iliskin genel Kurul 09.05.2014 tarihinde yapilarak 19.06.2014 tarihinde tescil, 25.06.2014 tarihinde de
ilan edilmistir.



GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S. ) _ _
30.09.2015 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Raporlama tarihinden sonraki dénem igerisinde Sirket’in ortaklarindan Marbag Menkul DegZerler A.S.
14.10.2015 tarih ve 51 sayih Yénetim Kurulu Karan uyarinca Sirket iizerindeki 550.000 adet hissesinin
330.000 TL bedelle Sirket’in diger ortagi Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S."ye satilmasina ve pay
devrinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayimin ardindan gergeklesmesine karar verilmistir (Not 14).

30.09.2015 tarihi itibariyle Sirket’in 3 ¢alisam bulunmaktadir (31.12.2014: 6 kisi).
2.1. Uygulanan muhasebe standartlarn ve TMS’ye uygunluk beyani

Tigikteki 30.09.2015 ara hesap dénemine ait ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK™) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK") tarafindan yayinlanan ve yiiriirliie girmis olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS™) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Sirket, 30.09.2015 tarihinde sona eren ara ddneme iliskin &zet finansal tablolarim SPK’'nm Seri: XII,
14.1 No'lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem &zet finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya &zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. $irket bu cercevede, ara dénemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket’in ara dénem &zet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarim igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara dénem 6zet finansal tablolari
31.12.2014 tarihli finansal tablolar: ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanh: tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara dénem 6zet finansal tablolar, gercegie uygun degerleri ile
gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi
olarak hazirlanmigtir. Ara dénem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni
kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimlilikler ile sarta bagh varhk ve
yiktimliiliiklere iliskin agiklayici notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve &nemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
gercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkhi gerceklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsaymm ve tahminlerin finansal tablolar
lizerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 30.09.2015 tarihi itibariyle sona eren ara dénem ozet finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanmilan varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamistir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yiikiimliilitkleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S. _ _
30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gre hazirlamistir.

2.1. Uygulanan muhasebe standartlarn ve TMS’ye uygunluk beyani (devami)
Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari dénem finansal
tablolar1 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir, Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan Karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
diizenlenir veya siniflandirilir.

Buna gére 31.12.2014 tarihi itibariyle Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar hesap
grubunda gosterilen 13.825 TL tutarindaki vergi ve harglar, 30.09.2015 tarihi itibariyle Diger Borglar
hesap gurubu icerisinde gosterilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 30.09.2015 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar
Sirket’in yénetim kurulu tarafindan 28.10.2015 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gercevesinde Sirket’in
yetkili kurullarimin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Bir muhasebe politikas: degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar: bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, énceki dénemlere veya
birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme
ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha &nceki dénemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilagtirmal bilginin yeniden diizenlendiZi ya da asin bir maliyet gerektirdigi igin bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya aciklanir.

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
donemde; gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildig1 hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kart veya zararmmn belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatamin diizeltme tutan: geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 8nceki dénemlere
iligkin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden &nce
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmig karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agirt bir maliyete neden oluyorsa onceki dénemlere ait
kargilagtirmah bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s&z
konusu dénem baglamadan 6nce hatamin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamui)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

30.09.2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait ara dénem &zet finansal tablolarm
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01.01.2015 tarihi itibariyle gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans:
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

TMS 19 — Tammlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19°a gore tamimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da iigiincii taraf katkilari
g8z oniine alinmahdir. Degisiklik, katk: tutar1 hizmet verilen il sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
56z konusu katkilar hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
dilserek muhasebelestirebileceklerini agiklifa kavusturmustur, Degisiklik, 01.07.2014 ve sonrasinda
baglayan yillilk hesap d@nemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisikligin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerdeki Yilhk yilestirmeler

KGK, Eylill 2014te “2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
lligkin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.
Degisiklikler 01.07.2014°den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazt, Odemeler

Hakedis kosullar ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlarl gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak simiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergefe uygun degerinden dlgiilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degigiklik igletme birlesmeleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir,

TFRS 6 Faalivet Biliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarmmn toplam varliklar ile mutabakat;, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asafidaki sekilde
yaptlabilecegini agiklifa kavugturmugtur i) Varlifin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varhigmn net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye donilk olarak
uygulanacaktir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TMS 24 Iliskili Taraf Aciklamalar:

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi
iliskili bir taraf oldugunu agiklifa kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin deZil miisterek anlasmalarin da TFRS 3°iin kapsaminda
olmadi ve i) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhiga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donilk olarak
uygulanacaktir,

TFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portfoy istisnasinin sadece finansal varhkl finansal yikiimliiliiklere degil TMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmistir. Degisiklik ileriyve doniik olarak
uygulanacaktir,

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak
siniflanmasmda TFRS 3 ve TMS 40°un karsilikh iliskisini agikhia kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerindeki etkisi
degerlendirilmektedir.

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem Gzet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmisg fakat cari raporlama dénemi
igin heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve defisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin
yiiriirlige girmesinden sonra finansal tablolarmi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve A¢iklama

Aralik 2012°de ve $ubat 2015’de yapilan degisikliklerle yeni standart, 01.01,2018 tarihi ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9
Finansal Araglar standardimin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin Slciilmesi ve
siniflandimlmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varhklarin siniflama ve ol¢iimiinii ve gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
oletilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimluliiklerin &lgtimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yilkiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminm diger
kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devam)
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faalivette ortaklik payir edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidur.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in ileriye déniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 16 ve TMS 38— Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Aqkliga
Kavusturulmas: (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullamimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi Kkullanimini ¢énemli olgiide sinirlandirmigtir. Degisiklikler, 01.01.2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénitk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyic bitkilerin muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yaynlanan
degisiklikte tiziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varhk smifindan olan tasiyic:
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan {iriin
verme Omril sliresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagiyic1 bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra
tnemli biyolojik doniisiimden gecmedikleri i¢in ve iglevleri imalat benzeri oldugu i¢in, degisiklik
tastyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya
koymakta ve “maliyet modeli” ya da yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir.
Tasiyici bitkilerdeki irfin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diisillmiis gergege uygun defer modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 01.01.2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
ilerive doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 27— Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde
tzkaynak yonteminin kullamlmas: secenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27 de degisiklik yapmustir.
Buna gére igletmelerin bu yatirimlari:

» Maliyet degeriyle

= TFRS 9 uyarinca veya

* TMS 28’de tanimlanan zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bu degisiklik
01.01.2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, gegmise doéniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlari (devam)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma isletmenin istirak veya Is Ortakhfina Yaptifn Varlik Satiglan
veya Katkilar — Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhgn
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28°de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirime ile istirak veya is ortakligi arasinda, TERS 3’te
tanimlandigi sekli ile bir isletme tegkil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya
kayiplarin tamaminin yatinmer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikhia kavusturulmustur.
Eski bagh ortaklikta tutulan yatirimin gercefe uygun de@erden yeniden élgiilmesinden kaynaklanan
kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimeilarin o eski bagh ortakhktaki paylan o&lgiisiinde
muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 01.01.2016 veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama donemleri igin ileriye doniik olarak uygulamalari gerekmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirnm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasmin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TERS 12 ve TMS 28°de
degisiklikler yapmugtir Degisiklikler 01.01.2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri
i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1’de degisiklik yapmuistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalar, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatimlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 01.01.2016 veya sonrasinda baslayan wvillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS Yilhk iyilestirmeler, 201 2-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemini yaymlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler elden ¢ikarma
ybntemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar A¢iklamalar bir finansal varhigin devredilmesinde hizmet
stizlegsmelerinin degerlendirilmesine iliskin agiklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar -iskonto oranina iliskin bilgesel pazar sorunu

- MS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama _bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
béliimde agiklanmasi

Bu degisiklikler 01.01.2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir,

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerindeki etkisi
degerlendirilmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevceut UFRS deki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirlirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik yilestirmeler - 2010—2012 Dinemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekeelerinde agiklandigi tizere, tizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin ©Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir

Yillik iyilestirmeler - 2011—2013 Dénemi
UFRS 15- Miisterilerle Yapilan Sizlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve &lgtim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin
maddi duran varlik ¢ikiglart) satiginin muhasebelestirilip 6lgiilmesi icin model olusturmaktadir. UFRS
15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. UFRS ise gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik
uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye donilk uygulama
tercih edildiginde Gnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmal rakamsal bilgi verilecektir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK. Temmuz 2014te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve simiflandirma ve Slgme. deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olugan projesi UFRS 9 Finansal Araglari nihai olarak yaymlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilel, tek bir siniflama
ve Olgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanmda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
diisiiklugt muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercede uygun degeri ile
dlgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal
borcun gergefe uygun degerindeki azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasmda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarm
muhasebesi defistirilmeden ‘kendi kredi riski ° ile ilgili degisikliklerinin tek basmna erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Stz konusu degisikliklerin @ Sirket’in  finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

30.09.2015 31.12.2014
Bankalar
- Vadeli mevduat (*) - 1.142.097
- Vadesiz mevduat 2.989 --
Borsa para piyasasi alacaklar (*%) 2.724.681 903.355
Vadesi ii¢ aydan kisa olan 6zel sektor tahvilleri - 4.944
Toplam 2.727.670 2.050.396

(*) 30.09.2015 tarihi itibariyle vadeli mevduat yoktur (31.12.2014: 2 ila 32 giin arasinda degismekte
olup, faiz oram %10,10 - %11,55 arasindadir).

(**) 30.09.2015 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yaprmus oldugu
islemlerden kaynaklanan alacaklardir. Vadesi 1 ila 35 giin arasinda degismekte olup (31.12.2014: 34
giin), faiz oranlar1 %13,00 - %13,55 arasindadir (31.12.2014: %10,50).

Sirket’in 30.09.2015 ve 30.09.2014 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamimndan miisteri varliklari, bloke mevduatlar ve faiz
tahakkuklari diigillerek gosterilmektedir:

30.09.2015 30.09.2014
Nakit ve nakit benzerleri 2.727.670 1.750.963
Faiz tahakkuklar (17.681) (11.608)

Toplam 2.709.989 1.739.355
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S. ) _ _
30.09.2015 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal yatirnnmlar

30.00.2015 Maliyet Degeri Gergege Uygun Defer
SPK’ya verilen kamu kesimi tahvil senet ve bonolan 101.697 99.460
Yatirim fonu 115.996 121.991
Toplam 217.693 221.451

- g Fer
41.12.2014 Maliyet Degeri  Gercege Uygun Deger
SPKya verilen kamu kesimi tahvil senet ve bonolan 102.004 100,947
Yatirim fonu 113.891 120.738
Toplam 215.895 221.685

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirnm hesabinda bulunan kiymetler, abm satim amagh finansal
varhiklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 30.09.2015 tarihi
itibariyla Borsa Istanbul da bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi ahs
emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bunun da olmamasi
durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. 30.09.2015 tarihi itibariyle yatirim fonlan Gedik

Yatirrm Menkul Degerler A.S."ye aittir.

Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30.09.2015 31.12.2014
Vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerinden alacaklar -- 81
Portfoy yonetim iicreti alacaklar

- Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 12) 11.059 9377
- Diger 468 468
Toplam 11.527 9.926
Kisa vadeli ticari borglar 30.09.2015 31.12.2014
Saticilara borglar (*) 10.689 19.627
Toplam 10.689 19.627
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ticari alacak ve bor¢lar (devam)

(*)30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle saticilara borglar agafidaki gibidir:

30.09.2015 31.12.2014
Riskturk Risk Yazilim A.S. 4.000 -=
Set Kurumsal Hizmetler Tic. A.S. - 1157
Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. 422 5.556
Digital Planet Ltd. $ti. - 2.360
Gedik Kaynak San. ve Tic. A.S. 2.098 5.037
Diger 4,169 5.557
Toplam 10.689 19.627
Uzun vadeli ticari bor¢lar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
Cahlisanlara saglanan faydalar
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
30.09.2015 31.12.2014
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 5913 12.061
Personele borglar 1.450 12.435
Toplam 7.363 24.496
Izin Karsihklar 30.09.2015 31.12.2014
I Ocak tarihli bakiye 15.324 4.660
Dénem iginde ayrilan karsihk - 13.182
Dénem iginde iptal edilen karsilik (-) (8.161) (2.518)
Toplam 7.163 15.324

Kidem Tazminati Karsilif

Tiirkiye’de meveut kanunlar cergevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gegerli nedene bagh olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve cagrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadinlar igcin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis

(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 6demeleri, her hizmet yil1 igin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadr. 1lgili
bilango tarihi itibariyle 8denecek kidem tazminati, 01.09.2015 tarihinden itibaren 3.828,37 TL tavanina

tabidir (01.01.2015 - 3.541,37 T TL).



12

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cahsganlara saglanan faydalar (devam)

TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar™) yiikimliliigiin gelecek dénemlere ait oldugunu dikkate
alarak, yiiktimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

® Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte &denecek kidem tazminati
8demelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

® Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde Gdenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsilig:
yiikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarimin gelistirilmesini gerektirmektedir.
iligikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yikimliiligiintin hesaplanmasinda, 30.09.2015 ve
31.12.2014 tarihleri itibartyla kullanilan baghca aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

30.09.2015 31.12.2014
Iskonto orani (%) 227 0,77
Beklenen maag /limit artis orani 10 8
Emeklilik olasilhiginin tahmini igin kullanilan oran (%) 100 100

Sonu¢ olarak, Ortakligin elemanlarmmn  gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini
yiikiimliiligiine iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara
yansitilmigtir,

Kidem Tazminati Karsihf 30.09.2015 31.12.2014
1 Ocak tarihi itibariyla bakiyeler 42.294 13.715
Cari Dénem Hizmet Maliyeti 4.658 15.343
Faiz maliyeti 5.287 1.234
Aktiieryal (kazang) / kayp (9.456) 12.059
Konusu kalmayan karsilik (17.525) (57)
Toplam 25.258 42.294

Karsihklar, kosullu varlik ve borglar

30.09.2015 31.12.2014
Cesitli gider karsiliklar: (*) - 20.070
Toplam - 20.070

(*) 2008 yilinda vergi dairesine beyan edilmemis BS formlarinin cezasina istinaden ayrilan karsilik
acilan davanm Sirket lehine sonuclanmasi f{izerine konusu kalmayan karsihk olarak
muhasebelestirilmistir.
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30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7.  Karsiliklar, kosullu varhk ve borglar (devami)

30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Sirket aleyhine agilmigs dava ve ihtilaflar hakkinda
agiklama aga@idaki gibidir;

30.09.2015 31.12.2014
Dava/icra Konusu Dava/icra Savisi  Tutar Dava/icra Sayisi  Tutar
Ozel usulsiizliik cezasi
iptali 1 1.000
Toplam 1 1.000 - -

(*) 30.09.2015 tarihi itibariyle sirket aleyhine acilis ve devam eden 1.000 TL tutarindaki davanin Sirket
lehine sonuglanmasi beklenmektedir.

Teminat / Rehin / ipotekler (“TRI”)

SPK’nin Seri: V No:59 sayih “Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Tebligi’nde” belirtildigi iizere, nominal degeri 101.697 TL ve gercege uygun dederi
99.460 TL (31.12.2014: Nominal degeri 102.004 TL ve gergege uygun degeri 100.947 TL) tutarindaki
devlet tahvili Istanbul Takas ve Saklama Bankas: nezdinde SPK adina bloke edilmistir.

Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iliskin tablo asagidadir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 30.09.2015 31.12.2014

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 99.460 100.947
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri --
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari s -
ili. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari -

Toplam 99.460 100,947

8. Taahhiitler

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

9.1. Odenmis sermaye

30.09.2015 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi 5.000.000 TL (31.12.2014: 4.050.000 TL)'dir. Pay
sahipleri ve pay oranlan asagida belirtilmistir:

30.09.2015 31.12.2014
Adi Soyady/Ticaret Unvani Pay Orami (%) Pay Tutarn Pay Orami(%) Pay Tutan
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 88,997 4.449.866,66 88,996 3.604.351,50
Marbas Menkul Degerler A.S. (*) 11,000  550.000,00 11,000  445.500,00
Halkki Gedik 0,002 100,00 0,002 81,00
Erhan Topag (¥*) == 0.00 0,001 40,50
Mensure Banu Kavak Dural 0,001 16,67 0,000 13,50
Hasan Halim Cun 0,001 16,67 0,000 13,50
Toplam Sermaye 5.000.000 4.050.000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.000.000 adet nama yazihi hisseden
olugmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami
ddenmistir.

23.06.2015 tarih ve 152 sayih Yonetim Kurulu Kararina gére Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye
tavani igerisinde 4.050.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 5.000.000 TL’ye gikarilmasina ve 950.000
TL’nin tamaminin hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasima karar verilmistir. Cikartilan
sermaye 20.07.2015 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak denmis olup, 27.07.2015 tarihinde
tescil islemi gergeklesmistir.

(*) Raporlama tarihinden sonraki donem igerisinde Sirket’in ortaklarindan Marbas Menkul Degerler
A.5. 14.10.2015 tarih ve 51 sayih Yonetim Kurulu Karari uyarinca Sirket tzerindeki 550.000 adet
hissesinin 330.000 TL bedelle Sirket’in diger ortagi Gedik Yatwrim Menkul Degerler A.S.'ve
satilmasina ve pay devrinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onaymmin ardindan ger¢eklesmesine karar
verilmistir (Not 14).

(**) 20.04.2015 tarih ve 142 sayih Yo6netim Kurulu Kararina gére Erhan Topag 'a ait 40,50 TL pay
tutarindaki hissenin Sirket’in ana ortagi Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.'ve devredilmesine karar
verilmistir.
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Sermaye, yedekler ve diger dzkaynak kalemleri (devami)

9.2. Kardan aynlan lasitlanms yedekler

Onceki dénem karlardan kanun veya s6zlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye
ayrilir, Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20°sine ulasincaya kadar, kanuni net karm % 571 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 107udur. Tirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler Gdenmis sermayenin % 50°sini gegmedigi siirece sadece
zararlart netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

30.09.2015 31.12.2014
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 746 746
Toplam 746 746
9.3. Geemis yillar karlari / (zararlan)
30.09.2015 31.12.2014
Gegmis Y1l Kar/(Zararlarr) (1.805.434) (1.005.230)
Toplam (1.805.434) (1.005.230)

9.4. Tanimlanms fayda planlan yeniden él¢iim kazanclan

Tanimlanmig fayda planlan yeniden &lgiim kazanglar icerisinde 2.695 TL (31.12.2014: (4.870) TL)
tutarinda birikmis aktiieryal kazang bulunmaktadir.
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Hasilat
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

Satis gelirleri 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014  30.09.2014
Devlet tahvili repo -- - 1.394.957 -
Hazine bonosu repo -- -- 1.358.975 1
Yatirum fonu 10.762 - 37.961 --
Hisse senedi - -- 28.238.180 1.873.045
Ozel kesim tahvil senet ve bono - - 283.191 78.513
Toplam 10.762 - 31.313.264 1.951.559
Hizmet gelirleri

Portfdy yonetim iicreti 86.889 31.579 70.941 24.551]
Toplam 86.889 31.579 70.941 24.551
Diger Gelir / (Giderler), net

VIOP gergeklesmemis deger

artiglar1 / (azaliglari), net - e (157.252) 21.263
Diger giderler 40D s = &
Toplam (401) - (157.252) 21.263
Hasilat 97.250 31.579 31.226.953 1.997.373
Satislarin Maliyeti (-)

Devlet tahvili repo - w5 (1.394.652) 2
Hazine bonosu repo o = (1.358.644) =
Yatirim fonu (10.661) - (38.487) --
Hisse senedi - -~ (28.229.533) (1.877.578)
Ozel kesim tahvil senet ve bono -- - (282.493) (78.290)
Toplam (10.661) -~ (31.303.809) (1.955.868)
BRUT KAR / (ZARAR) 86.589 31.579 (76.856) 41.505
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30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri dahil)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 30.09.2015 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2014: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan gerefince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihifi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de
verlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettll ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger ayhk mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dinemi izleyen
ikinci ayin 14’i{incii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar &derler. Y1l icinde &denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da
mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay: takip eden dordiinci
ayin 25°inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

Cari dénem kurumlar vergisi - . e s
Cari dénem ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.595) 415 (2.559) (3.079)

Toplam (2.595) 415 (2.559) (3.079)

30.09.2015 ve 30.09.2014 tarihlerinde sona eren dokuz aylik hesap dénemlerine ait dénem kari
olusmadigindan kurumlar vergisi hesaplanmamistir,

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varlign ve
ylikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Vergi oran1 30.09.2015 tarihi itibariyle %20’dir (30.09.2014: %20).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12. iliskili taraf aciklamalar

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5) 30.09.2015  31.12.2014
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi G-20 Ulkeleri Yabanci

Menkul Kiymetler Fonu 513 430
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi

Hisse Senedi Fonu (HSYF) 745 864
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 5.835 5.031
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi

Kiigiik ve Orta Olgekli Sirketler Hisse Senedi Fonu (HSYF) 1.922 1.412
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Verim Odakli A Tipi Degisken Fonu 906 395
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 1.138 1.225
Toplam 11.059 9.377
b) Tligkili taraflara borclar:

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
¢) Iligkili taraflara 6denen giderler:

01.01.- 01.01.-

lliskili taraflara ddenen giderler: 30.09.2015 30.09.2014
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri - 21.326
Toplam - 21.326
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30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Iliskili taraf agiklamalar (devam)

d) Tliskili taraflardan alinan gelirler:

01.01.- 01.01.-
30.09.2015 30.09.2014

Gedik Yatinm Holding A.S. - 6.080
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Fon ynetim ticretleri 86.889 68.384
Toplam 86.889 74.464

e) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami

30.09.2015 tarihinde son eren hesap dtnemi igerisinde genel midiir ve genel miidiir yardimeilan gibi
iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan ilcret ve benzeri menfaatler toplami 101.118 TL'dir
(01.01.-30.09.2014: 54.291 TL).
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, finansal araclarmdan kaynaklanan en énemli riskleri faiz oram riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolan etkileme olasihgindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamas:
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yénetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yénetimi aldigi
kararlar ve uygulamalari ile riski ydnetmektedir.

Sermaye ydnetimi

Sirket yonetimi sermaye yonetiminde sermaye piyasalarimin gelismesine yardimei olmak ve
yatinmetlarmin risk profillerine ve Karsilagtirma 6lgiitlerine gére yeni segenekler sunmak ve
hissedarlarina fayda saglamay: ve bu sekilde en uygun sermaye yapisini korumayi amaglamaktadir,

Sirket, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfy Yénetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ve Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) 28. Maddesi kapsaminda ve Yatirim
Kuruluglarimin  Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Tebliz (111-39.1) kapsaminda sermaye
yeterliligini takip etmektedir. Tebligin yiiriirliliik tarihi 01.07.2014 olarak belirlenmistir. Yapilan
diizenlemeler ile yonetilen portfoy bilyiikliklerine gore dzsermaye yiikiimliilikleri belirlenmis olup
portféy yonetim girketlerinin Ozsermaye tutarlari esas alinarak sunabilecekleri yan hizmetler
belirlenmistir.

SPK Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1)
Madde 28 kapsaminda $irketin asgari 6denmis sermaye tutari 2.000.000 TL’den az olamaz. Sirket, SPK
Portfoy Yonetim $irketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111- 55.1) Madde 28
kapsaminda asgari Gzsermaye yeterlilifini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin olarak
hazirlanan tablolan gerekli siireler igerisinde SPK’ya gtndermektedir. Sirket 30.09.2015 tarihi
itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
13.1 Likidite risk yinetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarimin dengelenmesiyle
diistirilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliililklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal vyitkiimliiliigii
bulunmamaktadir. 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yiiklimliiliizii asagidaki
gibidir.

30.09.2015
Stzlesme
uyarinca nakit
Sozlesme cikaslar 3 aydan  3-12 ay 1-5 vl 5 yildan
uyarinca vadeler Defter dederi toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 10.689 10.689 10.689 - - -
Diger borglar 39.493 39.493 39.493 - - -
Toplam 50.182 50.182 50.182 - - -
31.12.2014
Sozlesme
uyarinca nakit
Stzlesme cikislar 3 aydan  3-12 ay 1-5wl 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 19.627 19.627 19.627 -- - --
Diger borglar 38.458 38.458 38.458 -= - --

Toplam 58.085 58.085 58.085 - - -
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S. ) _ _
30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
13.3 Fiyat riski

Sirket’in, 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle portfoyiinde hisse senedi bulunmadifindan hisse
senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacadi hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

13.4 Piyasa riski aciklamalar

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oramina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle ydnetmektedir.

Déviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yitkiimliiliikler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir, Sirket’in 30.09.2015
ve 31.12.2014 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik veya yiikiimliiliigil bulunmamaktadir.
Faiz Pozisyonu Riski

Sirket faiz oranlarindaki degigikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay
faiz orami riskine maruz kalmaktadir. 30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibartyla Sirket’in degisken

faiz bilesenine sahip finansal araglari bulunmamaktadir.

30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal araglari
asagida gésterilmistir:

Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varhklar

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
TL TL Faiz oram % Faiz oram %
Bankalardaki vadeli mevduat -- 1.142.097 - % 10,10-11,55

Para piyasasindan alacaklar 2.724.681 903.355 % 13,00— 13,55 % 10,50
Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim
araclarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfdy yonetimiyle ilgili gerekli énlemleri alir.
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30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Gergege uygun deger

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliiklerin gergefe uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar

kullamilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz

miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklastifn dngoriilmektedir.

Finansal yitkiimlilliikler

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimlilliiklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastig

varsayilmaktadir.

30.09.2015

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Ticari alacaklar

Finansal yiikiimliliikler
Ticari borglar
Diger finansal yiikiimliilitkler

31.12.2014

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Ticari alacaklar

Finansal yiikiimlilliikler
Ticari borglar
Diger finansal yiikiimliliikler

Defter degeri

2.727.670

221.451
11.527

10.689

Defter degeri

2.050.396

215.895
9.926

19.627

Gergefe uygun
degeri

2.727.670

221451
11.527

10.689

Gergede uygun
degeri

2.050.396

221.685
9.926

19.627
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitelifi ve diizeyi (devami)

Finansal ara¢larm gercege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilukler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e fkinci seviye: Finansal varlik ve yukiimlilikler, ilgili varlik ya da yiktmliiligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uglinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

30.09.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam
_Finansal varhklar

Gercege uygun deger fark: kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

- Kamu kesimi tahvil ve bonolan 99.460 - - 99.460
- Yatinim fonlarn 121.991 -- - 121.991
31.12.2014 Seviye 1 Seviye 2 Sevived  Toplam
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farka kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar

- Kamu kesimi tahvil ve bonolar 100.947 - -~ 100.947
- Yatinm fonlari 120.738 - - 120.738

Raporlama doneminden sonra ortaya cikan olaylar

Sirket’in ortaklarindan Marbas Menkul Degerler A.S. 14.10.2015 tarih ve 51 sayilt Yonetim Kurulu
Karar uyarinca Sirket tizerindeki 550.000 adet hissesinin 330.000 TL bedelle Sirket’in diger ortagi
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye satilmasina ve pay devrinin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun

onaymin ardindan gerceklesmesine karar verilmistir.



