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Gedik Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi’nin (*Sirket™) 30.06.2017 tarihli ilisikteki zet finansal durum
tablosunun ve aym tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait kir veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, dzkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile &nemli muhasebe politikalarmin
dzetinin ve diger agiklayiel dipnotlarmin sinirh denetimini yliriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Tirkiye Muhasebe Standardi 34°¢ (“TMS 34”) “Ara Dénem
Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gergefe uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptiimiz sinith denetime dayanarak sdz konusu ara dénem finansal
bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirh Denetiminin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Smirhi Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Smirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin smirh
denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu Kkisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara doénem finansal bilgilerin sinich denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli 8l¢tide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim $nemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériigit bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki Gedik Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin ara dénem finansal
bilgilerinin, tiim 6nemli yonieriyle, TMS 34'e uygun olarak hazirlanmadif kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemigtir.

Jale Akkas
Sorumlu Ortak Bas Denetgi

Istanbul, 08.08.2017

Member of Grant Thomton Intarnational Ltd
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30.06.2017 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
Bagimsiz Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslar1 30.06.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 3.695.597 3.466.204
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 3.454.159 53.223
Finansal Yatirimlar 99.588 3.329.481
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal
Varlhiklar 4 99.588 3.329.481
Ticari Alacaklar 70.229 58.906
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-15 49.353 41.311
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 20.876 17.595
Pesin Odenmis Giderler 44595 -
- lliskili olmayan Taraflara Pesin Odenmis
Giderler 7 44.595 --
Diger Dénen Varliklar 8 27.026 24.594
Duran Varhklar 30.938 32.128
Maddi Duran Varliklar 13.600 15.676
- Tesis, Makine ve Cihazlar 13.600 15.676
Ertelenmis Vergi Varligi 14 17.338 16.452
TOPLAM VARLIKLAR 3.726.535 3.498.332

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 08.08.2017 tarihinde onaylanmuistir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30.06.2017 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
Bagimsiz Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 30.06.2017 31.12.2016
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 77.115 71.586
Ticari Borclar 26.731 10.738
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 26.731 10.738
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 9 18.318 21.475
Diger Borglar 14.069 3.650
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6-15 -- --
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 14.069 3.650
Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi -- 16.743
Kisa Vadeli Karsiliklar 17.997 18.980
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 9 17.722 10.524
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 8-15 275 8.456
Uzun Vadeli Yukumlalukler 86.631 81.146
Uzun Vadeli Karsiliklar 86.627 81.140
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 9 86.627 81.140
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligi 14 4 6
OZKAYNAKLAR 3.562.789 3.345.600
Odenmis Sermaye 121 5.300.000 5.300.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler (42.657) (31.014)
- Diger Kazang / (Kayiplar) 12.4 (42.657) (31.014)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12.2 7.720 4,593
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) 12.3 (1.931.106) (2.024.074)
Net Dénem Kari / (Zarar1) 228.832 96.095
TOPLAM KAYNAKLAR 3.726.535 3.498.332

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 08.08.2017 tarihinde onaylanmuistir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 01.01.-30.06.2017 DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem Cari Dénem Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Sinirh Sinirh Simirh Sinirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecgmis Gecgmis Geg¢memis Gegmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Referanslari 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Kar Veya Zarar Kismu

Hasilat 13 433.942 191.527 214.885 106.441

Briit Kar / (Zarar) 433.942 191.527 214.885 106.441

Genel Yonetim Giderleri (-) (436.827) (349.742) (230.043) (203.673)

Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) (19.012) (21.569) (11.709) (12.449)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 48.040 2.314 26.494 (7.493)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (154) - -- -

Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar) 25.989 (177.470) (373) (117.174)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32.087 27.372 (68.611) 18.186

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (36.881) (6.397) (54.739) (6.397)

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari

/ Zarar1 21.195 (156.495) (123.723) (105.385)

Finansman Gelirleri 220.210 164.815 214.460 80.962

Finansman Giderleri (-) (10.550) (13.346) (1.487) (454)

Surdirilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Kar1/ (Zaran) 230.855 (5.026) 89.250 (24.877)

Surdurulen Faaliyetler Vergi Gelir /

(Gideri) (2.023) (384) 6.153 4.276
- Ddnem Vergi Geliri / (Gideri) 14 - (1.274) -- 3.968
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 14 (2.023) 890 6.153 308

Sirdurdlen Faaliyetler Donem Kari /

(Zaran) 228.832 (5.410) 95.403 (20.601)

Dénem Kar / (Zarar) 228.832 (5.410) 95.403 (20.601)

Pay Basina Kazancg

- Pay Bagina Kazang (Zarar) 0,0432 (0,0011) 0,0180 (0,0041)
- Sulandirilmig Pay Basina Kazang

(Zarar) 0,0432 (0,0011) 0,0180 (0,0041)

Diger Kapsamh Gelir

Kar Veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacaklar (14.554) 762 7.458 (219)

- Diger Kar Veya Zarar Olarak Yeniden

Swniflandirilmayacak Diger Kapsamli

Gelir Unsurlar: 9 (14.554) 762 7.458 (219)

Kar Veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml

Gelire {ligkin Vergiler 2.911 (152) (1.491) 44

- Ertelenmig Vergi Gideri (-)/Geliri 14 2.911 (152) (1.491) 44

Diger Kapsamh Gelir (11.643) 610 5.967 (175)

Toplam Kapsamh Gelir 217.189 (4.800) 101.370 (20.776)

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 08.08.2017 tarihinde onaylanmuistir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 01.01.-30.06.2017 DONEMINE AiT
OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
Kardan
Ayrilan
Dipnot Odenmis Diger Kisitlanmis Geg¢mis Yillar Net Donem
Referanslar1  Sermaye Kazan¢/Kayiplar Yedekler Kar/Zararlari KaryZaran Ozkaynaklar
01.01.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 5.000.000 6.716 746 (1.805.434) (214.793) 2.987.235
Transferler - - - (214.793) 214.793 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -- 610 -- -- (5.410) (4.800)
- Donem Kari (Zarari) -- -- -- -- (5.410) (5.410)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) -- 610 -- -- -- 610
30.06.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 5.000.000 7.326 746 (2.020.227) (5.410) 2.982.435
01.01.2017 tarihi itibariyle bakiyeler 12 5.300.000 (31.014) 4.593 (2.024.074) 96.095 3.345.600
Transferler - - 3.127 92.968 (96.095) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -- (11.643) -- -- 228.832 217.189
- Dénem Kari (Zarari) -- -- -- -- 228.832 228.832
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 9-14 -- (11.643) -- -- -- (11.643)
30.06.2017 tarihi itibariyle bakiyeler 12 5.300.000 (42.657) 7.720 (1.931.106) 228.832 3.562.789

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 08.08.2017 tarihinde onaylanmuistir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 01.01.-30.06.2017 DONEMINE AiT

OZET NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Simirh Bagimsiz Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.06.2017 30.06.2016
A. Isletme Faalivetlerinden Nakit Akislari 3.364.084 (1.664.789)
Dénem Kar1/ ( Zarar) 228.832 (5.410)
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 228.832 (5.410)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (42.803) 30.813
Amortisman Ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 2.076 4.153
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler (6.947) 20.975
- Diger Finansal Varliklar Veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili
Diizeltmeler (6.947) 20.975
Faiz (Gelirleri) Ve Giderleri le Tlgili Diizeltmeler (29.905) (5.286)
- Faiz Gelirleri {le ilgili Diizeltmeler 3 (29.905) (5.286)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 14 2.023 384
Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler . o (10.050) 10.587
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kargiliklar (Iptali) Ile Ilgili Diizeltmeler 9 (1.869) 2.593
- Diger Kargiliklar (Iptalleri) Ile Ilgili Diizeltmeler 10 (8.181) 7.994
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler: 3.178.055 (1.690.192)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 4 3.229.893 (1.643.985)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler (11.323) 4.408
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 15 (8.042) 4.408
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 (3.281) --
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) Ile Ilgili Diizeltmeler (47.027) (22.954)
- lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artig) 7-8 (47.027) (22.954)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 15.993 8.444
- 1ligkili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 5-15 -- --
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 5 15.993 8.444
Faaliyetler Ile {lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) {le flgili Diizeltmeler (9.481) (36.105)
- lliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 15 -- --
- lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) (9.481) (36.105)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 3.364.084 (1.664.789)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 6.973 (9.314)
Alinan Faiz 6.973 (9.314)
C. Finansman Faalivetlerinden Nakit Akislari -- --
Yabanci Para Cevrim Farklarin Etkisinden Once
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) 3.371.057 (1.674.103)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C+D) 3.371.057 (1.674.103)
E. Donem Basi Nakit Ve Nakit Benzerleri 53.197 2.856.890
Doénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri A+B+C+D+E 3 3.424.254 1.182.787

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 08.08.2017 tarihinde onaylanmistir.
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve
05.03.2008 tarihli, 7013 sayi1l Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan “’Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” (I11-55.1) hikumlerine gore surdirmektedir. 111-55.1 sayili teblige uyum basgvurusu
kapsaminda Sirket’in 22.08.2008 tarih ve PYS.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup,
25.06.2015 tarih ve PYS/PY.27/640 No’lu Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sdzlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil
sifat1 ile yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim
danismanlig1 faaliyetinde de bulunabilir ve yatirim danismanligi kapsaminda faaliyette bulunabilecek
alanlarda vekil sifatiyla miisterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklarn ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatirnm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yonetebilir ve yatirim fonlarmin katilma paylarina iligkin olarak pazarlama ve dagitim faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket bu amacini gergeklestirmek i¢in asagidaki is ve islemleri yapabilir:

a- Miisterilerin nam ve hesabina portfdy olusturmak, yonetmek, portfdy cesitlemesi yaparak

yatirim riskini azaltip dagitmak,

b- Portfoy degerini korumak ve artirmak iizere buna iligkin arastirma ve faaliyetlerde bulunmak,
bu konuda gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢aligmalar yapmak,

(]
1

Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izin verecegi diger konularla
beraber, yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirnm fonlar1 ve yatirim ortakliklari,
emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar, yatirim girketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gergek
kisilerin portfdylerini yonetmek,

d- Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri
i¢in gerekli olan taginmaz mallar1 ve tagitlar1 satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu
taginmaz mallar1 gerektiginde kiraya vermek, lizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek,
Sirketin hak ve alacaklarinin tahsil ve temini ig¢in ayni ve sahsi her tilirlii teminati almak,
bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Mudurlukleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel
merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai
haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sok. No:1, Kartal / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.
30.06.2017 tarihi itibariyle Sirket’in 6 calisan1 bulunmaktadir (31.12.2016: 7 Kisi).

Ana ortak Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hékimdir. 15.08.2016 tarih ve 185
sayili Yonetim Kurulu Kararma gore Sirket’in 10.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
5.000.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000 TL’nin
tamaminin hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan sermaye
29.08.2016 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak ddenmis olup, 24.11.2016 tarihinde tescil
islemi gerceklesmistir.
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki 30.06.2017 ara hesap ddnemine ait dzet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK™) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan ve yiiriirliige girmis olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Sirket, 30.06.2017 tarihinde sona eren ara déneme iliskin 6zet finansal tablolarint SPK’nin Seri: XII,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan cergevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem oOzet finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cergevede, ara donemlerde Gzet finansal tablo hazirlamay tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolart yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem oOzet finansal tablolar
31.12.2016 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdlizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren Bagl Ortakliklar, Is
Ortakliklar1 ve Istirakler kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun
ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamigtir. Ara dénem o6zet finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk
Liras1 olarak hazirlanmigtir. Ara dénem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin

sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
diizenlenir veya siniflandirilir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 30.06.2017 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar
Sirket’in yonetim kurulu tarafindan 08.08.2017 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde Sirket’in
yetkili kurullariin ve diizenleyici kurumlarm finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dnceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alnir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve onceki donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha Onceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 onceki donemlere
iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z
konusu donem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
Yeni ve Dizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30.06.2017 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar ile tutarli olarak uygulanmistir. TFRS uyarinca
01.07.2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan Sirket’in faaliyet
konusu ile ilgili olanlar1 uygulanmustir.

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TMS 7 — Nakit akis tablolar1 (Degisiklik)

1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler finansal tablo okuyucularmin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik
degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler
UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargast olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TMS 12 — Gelir vergileri (Degisiklik)

01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegcerlidir.
Gergeklesmemis zararlar lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine
iligkin bu degisiklikler, gercege uygun degerden Olgiilen borglanma araglari {izerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina iliskin bir
netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler
TFRS 2 — Hisse bazh 6demeler (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6lgiim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan
o0zkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik
ayn1 zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dul
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9 - Finansal araclar

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siiflandirmast ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diisiikligii zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir.
Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum g¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasim ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda
karsilagtirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan so6zlesmelerinden dogan hasilat (Degisiklik)

Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna kargin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni
hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (devami)
TFRS 16 — Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS
15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde
genis kapsaml bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine
taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama
sozlesmeleri icin gelecekte odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir
“varlik kullanim hakki’n1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirli (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da
ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir.
En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden
olacag1 beklenmektedir. TFRS 16’ya gére biz sdzlemse belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda
bir varligin kullanim hakkini1 ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sdzlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.

TFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS
4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme
yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan
once TFRS 9 wuygulandiginda ortaya c¢ikabilecek olan dalgalanmayr kar veya zararda
muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve,

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler
halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40 - Yatirnm amach gayrimenkuller (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatirim
amacl gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatinrm amacghi gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda
bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigimnin degerlendirilmesinin
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (Devami)
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler asagidaki standartlart:

TMS 1 - Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamasi, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarmin 01.01.2018’den itibaren
gecerli olarak kaldirilmstir.

TMS 28 — Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar, 01.01.2018°den itibaren gegerli olarak
bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerden olgililmesine iliskin degisiklik.

TFRS Yorum 22 — Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri

01.01.2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum
tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara
rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Degisikliliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

30.06.2017 31.12.2016
Bankalar
- Vadesiz mevduat 3.254 4.197
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 3.450.905 49.026
Toplam 3.454.159 53.223

(*) 30.06.2017 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden
kaynaklanan alacaklardir. Ortalama vadesi 35 giin olup, faiz orani ise %13,40 ve %13,75 arasinda
degismektedir (31.12.2016: vadesi 3 giin, faiz oran1 %9,75).
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Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Sirket’in 30.06.2017 ve 30.06.2016 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan miisteri varliklari, bloke mevduatlar ve faiz

tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

30.06.2017 30.06.2016
Nakit ve nakit benzerleri 3.454.159 1.188.073
Faiz tahakkuklar1 (29.905) (5.286)
Toplam 3.424.254 1.182.787
4. Finansal yatirnmlar
Maliyet Degeri  Ger¢ege Uygun
30.06.2017 Deger
Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 (*) 99.515 99.588
Toplam 99.515 99.588
Maliyet Degeri Gercege Uygun
31.12.2016 Deger
Kamu kesimi tahvil ve bonolari (*) 99.515 98.792
Ozel kesim tahvil ve bonolar (Dipnot 5) 3.193.008 3.230.689
Toplam 3.292.523 3.329.481

(*) 30.06.2017 tarihi itibariyle 99.588 TL (31.12.2016: 98.792 TL) tutarindaki kamu kesimi tahvil ve

bonolar1 Takas ve Saklama Merkezi nezdinde tutulan teminattan olugsmaktadir.

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagli finansal
varliklar olup, ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 30.06.2017 ve
31.12.2016 tarihleri itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig
emirlerini, en iyi alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin
fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. Ozel kesim ve kamu
kesimi tahvil ve bonolari son islem fiyati iizerinden i¢ verim ile degerlenen fiyatlar iizerinden

degerlenmistir.
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5. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30.06.2017 31.12.2016
Portfoy yonetim ticreti alacaklart

- {liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 10) 49.353 41.311
- Diger 20.876 17.595
Toplam 70.229 58.906
Kisa vadeli ticari borglar 30.06.2017 31.12.2016
Saticilara borglar 26.731 10.738
Toplam 26.731 10.738
Uzun vadeli ticari borglar
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

6. Diger alacak ve bor¢lar
Kisa vadeli diger borg¢lar 30.06.2017 31.12.2016
Odenecek vergi ve fonlar 3.959 3.650
Mahsubu beklenen devlete borclar 9.766 -
Diger 344 -
Toplam 14.069 3.650
7. Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler

Pesin 6denmis giderler — Kisa vadeli 30.06.2017 31.12.2016
SPK yetki belgesi harci 27.638 --
MKK hizmet giderleri 7.694 -
TSPB aidati 6.315 --
Diger pesin 6denmis giderler 2.948 -
Toplam 44,595 -
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8. Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Diger duran varhklar 30.06.2017 31.12.2016
Pesin 6denen vergi ve fonlar 27.026 24.594
Toplam 27.026 24.594
9. Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar 30.06.2017 31.12.2016
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 12.967 11.392
Personele borclar 5.351 10.083
Toplam 18.318 21.475
Izin Karsiiklar 30.06.2017 31.12.2016
1 Ocak tarihli bakiye 10.524 12.529
Donem iginde ayrilan karsilik 11.773 1.338
Doénem iginde iptal edilen karsilik (-) (4.575) (3.343)
Toplam 17.722 10.524

Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve g¢agrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasia gelmis

(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yil1 igin 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir. Tlgili
bilanco tarihi itibariyle 0denecek kidem tazminati, 01.01.-30.06.2017 dénemi 4.426,16 TL tavanina

tabidir (31.12.2016 — 4.297,21 TL).

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) ylikiimliliiglin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, ylikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha acik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranimi verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati
O6demelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati

tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.
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9. Calisanlara saglanan faydalar (devam)

30.06.2017 tarihi itibariyle kidem tazminat1 yiikiimliiligi yillik %9,50 (31.12.2016: %8,04) enflasyon
ve %12,50 (31.12.2016: %11,00) iskonto orami tahmin edilerek hesaplanan yaklasik %2,74
(31.12.2016: % 2,74) net iskonto orani kullanilarak belirlenmistir

Sonug olarak, Sirket’in elemanlarmin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine
iligkin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistir.

Kidem Tazminati Karsihig: 30.06.2017 31.12.2016
1 Ocak tarihi itibariyla bakiyeler 81.140 21.604
Cari Donem Hizmet Maliyeti 7.513 15.679
Faiz maliyeti 10.143 2.376
Aktiieryal kazang / (kayip) 14.554 47.163
Konusu kalmayan karsilik (26.723) (5.682)
Toplam 86.627 81.140

10. Karsiliklar, kosullu varhk ve borclar

30.06.2017 31.12.2016
Fon yo6netim iicreti iade karsilig1 275 8.456
Toplam 275 8.456

30.06.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Sirket’ i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklama
asagidaki gibidir:

a) Sirket tarafindan a¢ilmis ve devam eden dava ve icra takipleri:

30.06.2017 31.12.2016
Dava/icra Konusu Dava/icra Savis1  Tutar Dava/icra Sayiss  Tutar
Usulsiizlik davasi -- -- 1 1.000
Toplam -- -- 1 1.000

Teminat / Rehin / ipotekler (“TRi”)

SPK’nin Seri: V No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Tebligi’nde” belirtildigi iizere, nominal degeri 100.000 TL ve gercege uygun degeri
99.588 TL (31.12.2016: Nominal degeri 100.000 TL ve gercege uygun degeri 98.792 TL) tutarindaki
devlet tahvili Istanbul Takas ve Saklama Bankasi nezdinde SPK adina bloke edilmistir.
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Karsiliklar, kosullu varlik ve bor¢lar (devami)

Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iliskin tablo asagidadir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 30.06.2017 31.12.2016

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 99.588 98.792
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -- --
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari -- -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri - -
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 -- -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam 99.588 98.792

Taahhutler

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri
12.1. Odenmis sermaye

30.06.2017 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 5.300.000 TL’dir (31.12.2016: 5.300.000
TL). Pay sahipleri ve pay oranlar agagida belirtilmistir:

30.06.2017 31.12.2016
Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram (%) Pay Tutarn1 Pay Orani(%) Pay Tutan
Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S. 99,997 5.299.858,66 99,997 5.299.858,66
Hakki Gedik 0,002 106,00 0,002 106,00
Mensure Banu Kavak Dural 0,001 17,67 0,001 17,67
Hasan Halim Cun 0,001 17,67 0,001 17,67
Toplam Sermaye 5.300.000 5.300.000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.300.000 adet nama yazili hisseden
olugmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami
O0denmistir.

Ana ortak Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. 15.08.2016 tarih ve 185
saylli Yonetim Kurulu Kararma gore Sirket’in 10.000.000 TL kayithh sermaye tavani igerisinde
5.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000 TL’nin
tamaminin hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasia karar verilmistir. Cikartilan sermaye
29.08.2016 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak 6denmis olup, 19.11.2016 tarihinde tescil
islemi gerceklesmistir.
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

12.2. Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakl1 zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

30.06.2017 31.12.2016
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7.720 4.593
Toplam 7.720 4.593

Sirket 2016 yili Genel Kurul Toplantisin1 26.04.2017 tarihinde Sirket’in merkez ofisinde olagan
giindem ile gergeklestirmis ve kar dagitimi yapilmamustir.

12.3. Gegmis yillar zararlar:

30.06.2017 31.12.2016
Gegmis Y1l Kar/(Zararlar) (1.931.106) (2.024.074)
Toplam (1.931.106) (2.024.074)

12.4. Tammmlanmis fayda planlar1 yeniden ol¢iim kazanclar

Tammlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim (kayip) / kazanglari igerisinde (42.657) TL (31.12.2016:
(31.014) TL) tutarinda birikmis aktiieryal (kayip) / kazan¢ bulunmaktadir.
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Hasilat
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Hizmet gelirleri 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
Portfoy yonetim Ucreti 433.942 214.885 191.527 106.441
Toplam Hasilat 433.942 214.885 191.527 106.441
Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhk ve yukumlaltkleri dahil)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram 30.06.2017 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2016: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi1 gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligt ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettli ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’{incii giinline kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar oderler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da
mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016

Cari donem kurumlar vergisi -- (1.274) 3.968
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.023) 6.153 890 308

Toplam (2.023) 6.153 (384) 4.276
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Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

30.06.2017 30.06.2016
Net donem kari 230.855 (5.026)
Hesaplanan vergi (%20) 46.171 -
Tasinan mali zararla mahsup edilecek kisim (42.737) -
TFRS dizeltmelerinin etkisi 2.023 (890)
Diger (3.434) 1.274
Vergi gideri 2.023 384

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi orami 30.06.2017 tarihi

(30.06.2016: %20).

itibariyle

%20°dir
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Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devamn)

Gegici Farklar

30.06.2017 31.12.2016

Ertelenen Vergi
Varhklan /(Yiikiimliiliikleri)
30.06.2017 31.12.2016

Ertelenen vergi varhklari

Kidem tazminati karsiligi 86.627 81.140 17.326 16.229
Teminata verilen devlet tahvilleri deger artist 60 -- 12 --
Finansal varlik deger azalis1 -- 1.115 - 223
Toplam 86.687 82.255 17.338 16.452
Ertelenen vergi yukamlalukleri
Finansal varlik deger artist (22) (29) 4 (6)
Toplam (22) (29) 4) (6)
17.334 16.446
Ertelenen vergi hareket tablosu agagida belirtilmistir:
01.01.- 01.01.-
30.06.2017 31.12.2016
Donem Bagi 16.446 4.328
Cari donem ertelenmis vergi (2.023) 2.685
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsamli gelir 2911 9.433
Dd6nem Sonu 17.334 16.446
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Mliskili taraf aciklamalar

a) Qliskili taraflardan alacaklar

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 11) 30.06.2017 31.12.2016
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

(eski adiyla Gedik Portfoy Para Piyasasi Fonu) 30.604 18.374
Gedik Portfoy Degisken Fon 12.751 13.744
Gedik Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 3.834 9.193
Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon 1.682 --
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 341 --
Gedik Portfoy Karma Fon 141 --
Toplam 49.353 41.311
Finansal yatirimlar (Dipnot 4) 30.06.2017 31.12.2016
TRFGKYH51711 -- 3.230.689
Toplam (*) -- 3.230.689

(*) 31.12.2016 tarihileri itibariyle 6zel kesim tahvilleri, iliskili taraf olan Gedik Yatirim Holding A.S.

tarafindan ihra¢ edilmis tahvillerden olugmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri 30.06.2017 31.12.2016
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. 690 186
Toplam 690 186
b) Mliskili taraflara borglar

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

c) Tliskili taraflara 6denen giderler

' 01.01 - 01.01 -
Iliskili taraflara 6denen giderler 30.06.2017 30.06.2016
Fonlar gider asimi iadeleri 13.473 37.869
Toplam 13.473 37.869
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Mliskili taraf aciklamalar1 (devami)

d) iliskili taraflardan elde edilen gelirler

01.01 - 01.01 -
Iliskili taraflardan elde edilen gelirler 30.06.2017 30.06.2016
Gedik Yatirirm Holding A.S. - Kupon faizi gelirleri 200.904 --
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. - Kupon faizi gelirleri - 43.051
Fonlar - Fon yonetim Ucreti 345.468 185.242
Toplam 546.372 228.293

e) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami

01.01.-30.06.2017 hesap donemi igerisinde, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi iist diizey
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 49.491 TL’dir (01.01.-
30.06.2016: 56.360 TL).

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tamimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski gilivenilir kredi
kuruluslarmin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diistiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.

30.06.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliiligii asagidaki gibidir:

30.06.2017
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme cakislar 3aydan 3-12ay 1-Syil 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 26.731 26.731 26.731 - -- -
Diger borglar 14.069 14.069 14.069 - - -

Toplam 40.800 40.800 40.800 -- -- --
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16. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31.12.2016
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme caikislar  3aydan  3-12ay 1-5y1l 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 10.738 10.738 10.738 - - -
Diger borglar 3.650 3.650 3.650 - - -

Toplam 14.388 14.388 14.388 -- -- --
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Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

30.06.2017

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

31.12.2016

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi i¢ aydan
Para kisa olan kamu
piyasasindan  kesimi ve 6zel  Finansal
Iligkili taraf ~ Diger taraf  Iligkili taraf  Diger taraf Banka alacaklar  sektor tahvilleri  Yatirimlar
49.353 20.876 - - 3.254 3.450.905 -- 99.588
49.353 20.876 - - 3.254 3.450.905 -- 99.588
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi U¢
aydan kisa olan
Para kamu kesimi ve
piyasasindan  Ozel sektor Finansal
[liskili taraf Diger taraf  lligkili taraf  Diger taraf Banka alacaklar tahvilleri Yatirimlar
41.311 17.595 - - 4.197 49.026 - 3.329.481
41.311 17.595 - - 4.197 49.026 - 3.329.481
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Fiyat riski

Sirket’in, 30.06.2017 ve 31.12.2016 tarihi itibariyle portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan hisse
senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

30.06.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibartyla Sirket’in sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal
araglar1 asagida gosterilmistir:

Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varhklar

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

TL TL Faiz oran1 % Faiz oran1 %

Borsa para piyasasindan alacaklar ~ 3.450.905 49.026 %13,40 - %13,75 % 9,75
Gercege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan varliklar 99.588 3.329.481 -- --

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak sinifladig1 6zel sektor tahvil, senet ve bonolari sabit faiz
oranli oldugundan faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30.06.2017 tarihi
itibariyle Sirket’in yaptig1 analizlere gére TL faiz oranlar1 100 baz puan artmasi veya azalmasi
durumunda, diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla, 99.588 TL (31.12.2016: 3.329.481 TL)
tutarindaki sabit faizli tahvil ve bonolarmin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net dénem kari/zararinda
30.06.2017 tarihi itibariyle 626 TL (31.12.2016: 13.689 TL) azalis veya 618 TL (31.12.2016: 13.567
TL) artis olusmaktadir. Ayni sekilde TL faiz oranlar1 100 baz puan artmasi veya azalmasi durumunda
3.450.905 TL (31.12.2016: 49.026 TL) tutarindaki sabit faizli Borsa Para Piyasas1 Alacaklari’nin rayic¢
degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 1.110 TL (31.12.2016: 264 TL) azalis veya 1.109 TL
(31.12.2016: 266 TL) artis olusmaktadir.

Gercege uygun deger
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yukimlultklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar

kullanilmastir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Ulzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi distinulerek defter degerlerine yaklastigi ongorilmektedir.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal yukiumlilikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yukamlullklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastig:

varsayilmaktadir.

30.06.2017 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 3.454.159 3.454.159
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 99.515 99.588
Ticari alacaklar 70.229 70.229
Finansal yukumldlukler

Ticari borglar 26.731 26.731
Finansal borglar -- --
31.12.2016 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 53.223 53.223
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 3.292.523 3.329.481
Ticari alacaklar 58.906 58.906
Finansal yukumldlukler

Ticari borglar 10.738 10.738

Finansal borglar

Finansal araglar:n gergege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlalikler, birbirinin ayn varlhik ve yiktmldlikler igin

aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, ilgili varlik ya da yukimlGlugin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uclinci seviye: Finansal varlik ve yiikimluliikler, varlik ya da yikimliligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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30.06.2017

Seviye 1

16. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Seviye 2

Seviye 3

Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

- Kamu kesimi tahvil ve bonolar1
- Ozel kesim tahvil ve bonolar1

99.588

99.588

Finansal yukumlulukler

Turev araclar

31.12.2016

Seviye 1

Seviye 2

Seviye 3

Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

- Kamu kesimi tahvil ve bonolar1
- Ozel kesim tahvil ve bonolar1

98.792
3.230.689

98.792
3.230.689

Finansal yukumlulukler

Turev araclar

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Yoktur.
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