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31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKIN YONETIM KURULU
FAALIYET RAPORU

GENEL

Unvani . Gedik Portfoy Yonetimi A.S

Merkezi . Istanbul

Kurulus Tarihi : 28.02.2008

Faaliyet Konusu . Portfoy isletmeciligi

Sirket’in internet Sitesi . www.gedikportfoy.com/

Sirket Adresi : Cumbhuriyet Mahallesi E-5 Yanyol No:29 Kat:3 Yakacik,
Kartal/istanbul

Telefon-Faks :(0216) 3779096 / :(0216) 377 81 83

Ticaret Sicil No : 657356

Odenmis Sermaye : 3.000.000.-TL

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hikimleri cercevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyleri
musterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmektir.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi E-5 Yanyol No:29 Kat:3 Yakacik, Kartal/istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir. 06.03.2013 tarih ve 75 sayili yonetim kurulu
karari ile “Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent Loft Residence No:201 D:18
Sisli/istanbul adresinde sube acilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan faaliyet izni
beklenmektedir.

Yonetim Kurulu ve Genel Miudiirlik Organizasyonu

Yénetim Kurulu Uyeleri ile denetciler asagida sunulmustur.

Yénetim Kurulu
Erhan TOPAC - Yonetim Kurulu Baskam

1953 yilinda Usak’ta dogdu. Ankara Fen Lisesini bitirdikten sonra Bogazici
Universitesi Makine Miihendisligi Fakiltesinden 1975 yilinda mezun oldu. 1977
yilinda Bogazici Universitesi Yiksek Makine Miihendisligi Fakiiltesinde lisansiisti
diploma ve master derecelerini aldi. Ayni Universitenin Endustri Muhendisligi
Fakultesinde Doktora calismalari yapti.
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1971-1979 yillan arasinda Bogazici Universitesinde Arastirma Gorevlisi olarak
calhisti. 1979-1985 vyillarinda Eczacibasi Holding A.S ’nin Planlama Bolimiinde
gorev yaptl. 1985-1986 vyillari arasinda ipek Kagit A.S.’de Genel Midir
Danismani, 1986- 1990 tarihleri arasinda da Pazarlama Mudiiru olarak gorev
yaptl. 1989 - 1990 vyillarinda Pepsi Cola’da Pazarlama Mauadiri, 1990-1991
tarihlerinde Asil Nadir Basin Grubunda Pazarlama ve Satis Koordinatoru olarak
gorev yapti.

1991 yilindan beri Gedik Yatirnrm’in kurucu ortagi ve Yonetim Kurulu Baskani
olarak Sermaye Piyasalarinda gorev yapmaktadir. Ayni zamanda Gedik Yatirim’in
¢ogunluk hissesine sahip oldugu Marbas Menkul Degerler A.S. ile Gedik Portfoy
Yonetimi A.S.’nin, Borsada islem goren Gedik Yatirirm Ortakhgr A.S. ve Marbas B
Tipi Yatirim Ortakhgr Menkul Kiymetler A.S.’nin Yonetim Kurulu Baskanhgi
gorevlerini de yuritmektedir. 2001-2004 yillari arasinda Tlirkiye Sermaye Piyasasi
Araci Kuruluslar Birligi Baskan Vekili olarak gorev yapmis. Borsa Araci Kurumlari
Dernedi Yoénetim Kurulu Uyesi ve Kurumsal Yoneticiler Dernegi Uyesi olarak,
sektorel calismalarda bulunmustur.

Hilmi Cinar SADIKLAR - Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi

1964 yilinda Nigde’de dogdu. istanbul Universitesi iktisat Fakiltesinde Lisans
egitimi aldi. istanbul Universitesi iktisat Bolimi ve iktisadi enstitiisiinde Yiksek
Lisans derecesini aldi. Avrupa Konseyi, Avrupa iskan Fonu, Dogus insaat, San
Poala Loriano Bank gibi kurumlarda goérev yaptiktan sonra 1993 yilinda Gedik
Yatirrm ve istiraklerinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak géreve basladi. Suan
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi olarak gorevine devam etmektedir.

irfan ikiz ~ Yénetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Maliye-Sosyal Siyaset bélimiinden Lisans
derecesini almistir.1977 yilinda géreve basladigi Gedik Holding A.S’ deki Mali isler
Mudiri - Mali isler Koordinatérii ve Yonetim Kurulu Uyesi gérevlerine ek olarak
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S, Gedik Yatirnm Ortakhgr A.S, Marbas Menkul
Degerler A.S’ ninde Yonetim Kurulu Uyesi ve ic Denetimden Sorumlu Uye olarak
gorevine devam etmektedir. lyi derecede ingilizce bilgisine sahiptir.
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Yonetim Kurulu

Erhan Topac Yonetim Kurulu Baskani
Hilmi Cinar Sadiklar Yonetim Kurulu Baskan Yrd.
irfan ikiz Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Mudurliuk

Hasan Halim Cun Genel Mudur
Portfoy Yoneticisi Serdar Gursoy
Muhasebe Sorumlusu Ugur Ceylan

Sisli Sube

Banu Kavak Genel Koordinator
Hulya Oztan Satis Direktori
Portfoy Yoneticisi Gokhan Yazici

Bagimsiz Denetim Firmasi

Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

1.2. Sirketin Sermayesi Ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in 6denmis sermayesi 3.000.000.-TL’dir. Gedik Yatirim, Gedik Portféy’iin
yonetimine hakimdir. Gedik Portfoy, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun IlI-55.1 sayil
“Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”
cercevesinde, 24.09.2013 tarihinde yapilan olaganistu genel kurul toplantisinda
sermayesini 3.000.000,-TL’ye cikarma karari vermistir.

Arttirllan sermayenin tamami nakit olarak 6denmis olup, alinan genel kurul karari
25.10.2013 tarihinde tescil, 31.10.2013 tarih ve 8433 sayili TTSG’de ilan edilmistir.
31.12.2013 tarihi itibariyle sirketin ortaklik yapisi asagida belirtildigi gibidir.
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Gedik Portféy Yonetimi A.S.
Ortagin Adi Soyadi Pay Tutari Pay Orani
(TL) (9]

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. 2.669.890 88,99633
Marbas Menkul Degerler A.S. 330.000 11,00000
Erhan TOPAC 30 0,00100
Hakki GEDIK 60 0,00200
M. Banu Kavak Dural 10 0,00033
Halim Cun 10 0,00033
TOPLAM 3.000.000 100,00000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 3.000.000 adet nama yazili
hisseden olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
Sirket sermayesinin tamami 6denmistir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Sirket’in
yonetimine hakimdir. Sirket’i kontrol eden ana ortak, Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. ’dir

. 2014 ilk O¢ Ayhk Dénemde , Sermaye Piyasalari ve Sektérel Degerlendirme

2014 yili ilk ceyreginde yatirim fonlari sektori, piyasalardaki olumsuz gelismeler ve
dalgalanmalar sonucu % 4,5 kicillerek 29,5 milyar TL'ye geriledi. Bu kiiclilmenin
blylk bir bolimi Kisa vadeli tahvil ve bono fonlari ile Likit fonlarda gerceklesti ve bu
fonlardan 682 milyon TL ¢ikis gozlemlendi. Bu cikisin en 6énemli nedeni yilikselen
mevduat oranlari oldu.

Toplam Fon yatirimci sayisi ise, 31 Mart 2014 verilerine gore yilin ilk ¢ ayinda ylzde
2,1 oraninda artarak 3,219,739 kisiye yukselirken, A Tipi Fon yatirnmcilari ise ayni
dizeyde seyrederek 322,857 olarak gerceklesmistir.

Yilin ilk ceyreginde, ABD Merkez Bankasi (FED) varlik alim programini azaltma
yonundeki karari etkili olurken, gelismekte olan lilkelere para akisi dalgah bir seyir
izledi; yurticindeki gergin siyasi ortam ile piyasalarimiz bu ortamdan olumsuz
etkilendi. Gelismis Ulke borsalar istikrarli yukselmesini surdiriurken, BIST 100
endeksi, ilk ceyrekte 60,753’e kadar geriledikten sonra Mart ayindaki ralli ile yili
69,736 puan ve yilbasina gore % 3 artisla kapatti. Yine USD/TRY paritesi de Ocak
ayinda 2,38’e yukseldikten sonra ilk ceyregi yaklasik yilbasi diizeyi olan 2,145
seviyelerinden kapatti. Gosterge bono faizleri yuksek seyrini koruyarak % 10,5
dizeyinden Mart sonunu kapatti.
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2014 yili ilk ceyreginde en cok cikis B Tipi Degisken fonlarda oldu ve toplam 2,4
milyar TL’den 1,8 milyar TL’ye geriledi. B Tipi Altin fonlari ise % 12 azaldi. Mart
ayinda altin fiyatlari yikselmesi ardindan bu fonlardan 58 milyon TL cikis oldu ve
456 milyon TL bilyiklige gerilediler. Anapara Korumali ve Garantili fonlardaki
kicilme bu ceyrekte de devam etti ve bu fonlar % 9 kicilerek 463 milyon TL’ye
gerilediler. Bu fon turd 2011 yili sonunda 3,6 milyar TL’ye ulasmisti. A Tipi fonlarda
ise az miktarla cikisla yilbasindaki 1,756 milyon TL buyukliguniu ve % 6 Pazar payini
korudu.

Tim fon tirleri icinde yatirnmcilarin % 80’inin Likit Fon ve Kisa vadeli tahvil ve bono
fonlarindan olusan “para piyasasi” fonlarina yatirbm yaptigi goriliiyor. Para piyasasi
ve Tahvil ve Bono fonlarinin disindaki diger fonlarin payi hafif yikselisle % 10,9
dizeyinde bulunuyor.

Bireysel Emeklilik Fonlari da 2014 yili birinci ceyrekte % 7,6 buyuyerek finansal
piyasalardaki dalgalanmaya ragmen istikrarli blylimesini sirdirdi ve yaklasik 2
milyar TL artis ile toplam Pazar buayukligi 28,3 milyar TL’ye ulasti.

2013 yili sonuna gore ilk ¢ ayda yatinm fonlarinin sayisi 522’den 518’e
gerilemistir. A Tipi Fonlarin sayisi 136’den 135’ya gerilemis, B tipi Fonlarin sayisi
386’dan 383’e dusmiustir. Bu gerilemenin buylk kismi koruma ve garantili fonlardan
kaynaklanmistir.

Sektor olarak 2014 yilinda en 6nemli gelismeler, gecen yil yasalasan ve bu yil 1
Temmuz tarihinde yurirluge girecek, SPK’nin sektoru yeniden diizenlemek amaciyla
hazirladigi basta Portfoy Yonetim Sirketleri, Yatirnm Fonlari ve Saklamaci kuruluslara
iliskin olmak tUzere cok sayida Teblige yonelik calismalar olacak.

. Gedik Yatirim Fonlari Ve Sektor

2014 yilh Mart sonu itibariyle Gedik Portfoy’iin yonettigi kurumsal yatirirmci sayisi 7,
bireysel yatirimci sayisi 5 ve tlizel kisi sayisi 1 olmak lzere, yOnetilen portfoy
biydkligu 31,151,199 milyon TL olarak gerceklesmistir. SPK verilerine gore, Mart
sonu itibariyle faaliyette bulunan 41 portfoy yonetimi sirketi arasinda Gedik Portfoy
Yonetimi A.S. yonetilen kurumsal portfoy bayukligu bakimindan 27. sirada yer
almaktadir. 2014 yili ilk ceyreginde, sektordeki gerilemeye karsin Gedik Portféylin
yonettigi yatirim fonlar1 % 19 biyime ile 15,2 milyon TL’ye yiikselmistir.
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4. Sirket Faaliyetleri

28 Subat 2008 tarihinde kurulan ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22.8.2008
tarihinde faaliyet ve portfoy yoneticiligi yetki belgesi izni verilen Gedik Portfoy
Yonetimi A.S 29.08.2008 tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesi ve faaliyet izninin
tescilini takiben 1 Eyllil 2008 tarihi itibariyle fiilen faaliyete baslamistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. faaliyete gecmesiyle birlikte Gedik Yatirrm’in kurucusu
oldugu 6 adet yatirim fonunun portfoy yonetimini Ustlenmistir. Sirket, iki adet

Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi’nin portfoylerini yonetmektedir.

Sirketin 6denmis sermayesinin 3.000.000 TL’den 4.050.000 TL cikarilacaktir. S6z
konusu sermaye artirimina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulundan onay alindi.

5. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

2014 yili ilk G¢ aylik dénem sonunu itibariyle bagimsiz denetimden gecmemis
finansal bilgiler asagida yer aldigi gibidir.

Mali Durum(TL) 2013 2013/1C 2014/1C Degisim%

Ozsermaye 2.000.293 663.590  1.807.371| 172,36%
C")denmis Sermaye 3.000.000f  1.000.000f  3.000.000{  200,00%
Net Kar -780.061 -111.907 -193.619 AD
Personel Sayisi 9 8 7l -1250%

Sirketin 2014 yili ilk G¢ aylik donemde 193.619-TL dénem zarari olusmustur. 2013
yil sonuna gore 6zkaynak toplamimiz 1.807.371-TL’ye gerilemistir.

Sirket, yil icinde Sermaye
calismalarina baslayacaktir.

Piyasasi

Kurulu’nun

son

dizenlemelerine

uyum
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Gedik Portfoy Yonetimi A.S., onumiizdeki donemde de sermaye piyasalarinin
gelismesine yardimci olmayi ve yatirimcilarimizin risk profillerine ve karsilastirma
Olcltlerine gore yeni secenekler sunarak ve daha iyi getiri elde etmelerini saglamayi
hedeflemektedir.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

Halim CUN Erhan TOPAC
Genel Mudir Yoénetim Kurulu Baskanl



