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I. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

GEDIK PORTFOY YONETIMI A5

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31.03.2015 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (" TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Diinem Onceki Dinem
Bagimsiz Bafimsiz
Denetimden Denctimden
Dipnot Gegmeniy Gegmis
Referanslan 31.03.2015 31.12.2014
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 2.186.102 2.308.988
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1,876,295 2.050.396
Finansal Yaurimlar 4 222.053 221,685
Ticari Alacaklar
- ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-12 8.477 9.377
- Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 5.674 549
Pegin Odenmis Giderler 40,722 .
Difer Dinen Varliklar 32881 26,981
DURAN VARLIKLAR 61.109 67.402
Difier Alacaklar
- Iligkili Olmayan Taraflardan Digier Alacaklar 9.382 9382
Maddi Duran Varhiklar 33.697 36,753
Maddl Olmayan Duran Varhiklar 10.069 11.550
Enelenmiy Vergl Varli 11 7.961 9717
TOPLAM VARLIKLAR 2.247.211 2.376.390
KAYNAKLAR
KISA VADEL] YOKUMLULUKLER 73421 93.479
Ticari Borglar
- Iligkili Otmayan Taraflara Ticari Borglar 5 16.618 19.627
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21.020 38321
Dijter Borglar
- ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 520 137
Kisa Vadeli Kargliklar
- Caliganlara Saglanan Faydalara [ligkin Kisa Vadeli Kargiliklar 6 15.193 15.324
- Difier Kasa Vadell Karpiliklar 7 20.070 20.070
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 39.798 42,469
Kisa Vadeli Kargiliklan
- Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kargiliklar 6 30,798 42.294
Ertelenen Vergl Yiikiimliliigi 11 - 175
OZKAYNAKLAR 2.133.992 2.240.442
Ana Ortakliga Alt Ozkaynaklar 2.133.992 2.240.442
Odenmis Sermaye a.l 4.050.000 4,050,000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
- Diger Kazang / Kayiplar (1.360) (4.870)
Kardan Ayrilan Kistlanmig Yedekler 92 746 746
Gegmis Yillar Kar / (Zararlan) 93 (1.805.434) (1.005.230)
Net Dénem Kari / (Zaran) (109.960) (800.204)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.247.211 2.376.390

Ekli notlar bu finansal tblolarm ayrilmaz pargalandir,



IL. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31.03.2015 TARIHLI

OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSUVE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras ("TL'") olarak ifade edilmistir).

Cari Diénem Onceki Dinem
Bafimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.03.2015 31.03.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 10 36.572 6.636.314
Satislarin Maliyeti (=) 10 (10.661) (6.630.007)
BRUT KAR / (ZARAR) 25911 6.307
Genel Yonetim Giderleri (-) (209.849) (247.684)
Pazarlama, Saus ve Daginm Giderleri (-) (863) (5.359)
Esas Faaliyetlerden Difier Gelirler 20,704 13.926
Esas Faaliyetlerden Difier Giderler (-) = (135)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) (164.097) (232.945)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 13.690 8.065
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) (6.810) (13.789)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ ZARARI (157.208) (238.669)
Finansman Gelirleri 51.757 44.603
Finansman Giderleri (-) (3.806) (1.371)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARD) (109.257) (195.435)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (703) 1316
- Dénem Vergi Geliri / (Gideri) - 3
- Ertelenmig Vergi Geliri / (Gideri) 11 (703) 1.816
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ (ZARARI) (109.960) (193.619)
DONEM KARI/ (ZARARD (102.960) (193.619)
DiGER KAPSAMLI GELIR
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siuflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlart 4.388 871
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Digier Kapsamli Gelire lligkin Vergiler
- Dénem Vergi Gideri (-)/Gelirt -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri (878) (174)
DIGER KAPSAMLI GELIR 3.510 697
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (106.450) (192.922)
Dinem Kart / Zaranimn Dagilin
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar au o
- Ana Ortakhik Paylari (109.960) (193.619)
Pay Basina Kazang (0,02715) (0,06454)
- Siird(rilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (0,02715) (0,06454)
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagma Kazang iy -
Sulandirilonig Pay Basina Kazang (0,02715) {0,06454)
- Siirdtirillen Faaliyetlerden Sulandiriimig Pay Basina Kazang (0,02715)

- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandinlmig Pay Bagina Kazang

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalandir,

(0,06454)
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V. NAKIT AKIM TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31.03.2015 TARIHLI

OZT NAKIT AKIM TABLOLARI

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Titrk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir.)

Bafimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemis Gegmemiy
Releranslan 31.03.2015 31.03.2014
ALIYETLERDEN SAGLAN (160.491) (379.034)
Dinem Net Kar / (Zaran) (109.960) (193.619)
Dinem Net Karv/Zaran Mutabakat fle figili Diizeltmeler 35,760 13.985
~Amortisman ve itfn gideri ile Dgill diizeltmeter 18,147 4,537
-Deger diigiikliigii/ iptali ile ilgili dilzeltmeler 521 (3.724)
-Faiz gelirleri ve Giderleri Tle Ngili Diizeltmeler
~Vergi gideri/gelird ile ilgili diizeltmeler 703 (1.816)
Karsiliklar fle llgili Dizeltmeler
-Kadem tazminat kargilhifn 6 16.520 5612
-lzin kargiliklan 6 (131) 11.376
fsletme Sermayesinde Gergeklesen Degiigimler (86.291) (199.400)
-Ahm Satim Amagh Finansal Varliklardaki Artig/Azahsla llgili Dilzeltmeler 4 (889) {19,706)
-Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Diizelimeler 5 (5.123) (111.219)
-Mligkili Taraftardan Alacaklardaki Artig lle Hgili Diizeltmeler 200 845
-Faalivetlerle {lgili Diger Alacaklardaki Arhig/Azalisla llgili Dilzeltmeler (46,622) (37.304)
-Ticari Borglardaki Artig/Azaligla {lgili Diizeltmeler 5 {3.009) (15.332)
-lligkili Taraflara Borglardaki Azahg lle Ngili Diizelmeler - 232
-Fanliyetlerle ligili Diger Borglardaki Arhig/Azalisla llgili DUzeltmeler (31.546) (16.916)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT CIKISLARI - -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK| NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (160.491) (379.034)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIST - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (160.491) (379.034)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.050.396 L664.445
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI A+B+C+D+E) 1.889.905 1.285.411

Ekli notlar bu finansal tablolann aynlmaz pargalandsr,
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S. o
31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Gedik Portféy Yonetimi A.$. ("Sirket”), 28.02.2008 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve
05.03.2008 tarihli, 7013 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPK), “Portféy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin’* Teblig hiikiimlerine gére siirdiirmektedir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas: Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portféyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil
sifati ile yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatinm
damismanhigi faaliyetinde de bulunabilir ve yatirim danismanligi kapsaminda faaliyette bulunabilecek
alanlarda vekil sifatiyla miisterisini temsil edebilir. $irket, ayrica portféy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kigilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri cercevesinde
yonetebilir.

Sirket bu amacim gerceklestirmek igin asagidaki is ve islemleri yapabilir:

a- Miigterilerin nam ve hesabina portfdy olugturmak, yonetmek, portféy cesitlemesi yaparak
yatirim riskini azalup dagitmak,

b- Portféy degerini korumak ve artirmak iizere buna iliskin aragtirma ve faaliyetlerde bulunmak,
bu konuda gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢alismalar yapmak,

c- Portfy Yoneticilifi kapsaninda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izin verecegi diger konularla
beraber, yerli ve yabanci yatiim fonlari, emeklilik yatinm fonlar1 ve yatrm ortakliklar,
emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar, yatirim sirketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gercek
kigilerin portféylerini yénetmek,

d- Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri
igin gerekli olan taginmaz mallar ve tasitlari satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu
tasinmaz mallari gerektiginde kiraya vermek, iizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek,
pirketin hak ve alacaklarimin tahsil ve temini igin ayni ve sahsi her tiirlii teminati almak,
bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Miidiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve ozel
merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai
haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi Tlkbahar Sok. No:1, Kartal/istanbul adresinde faaliyet géstermektedir.
06.03.2013 tarih ve 75 sayil1 yonetim kurulu karari ile “Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent
Loft Residence No:201 Kat:1 D:18 Sisli/Istanbul adresinde agilmus olan subenin 16.03.2015 tarih ve
135 sayilh Yonetim Kurulu Karari dogrultusunda 31.03.2015 tarihi itibariyle kapatiimasina karar
verilmistir. S6z konusu karar 07.04.2015 tarih ve 8795 sayil Ticaret Sicil Gazetesinde yaymnlanmstr.

Ana orta}c Gedik Yatim Menkul Degerler A.S. Sirket'in yonetimine hakimdir. Sirket’in Gdenmis
sermayesi 3.000.000 TL’den, 17.02.2014 tarih ve 101 sayili yonetim kurulu karan ile 4.050.000 TL'ye
¢ikartilarak esas sozlesmenin tadiline karar verilmistir. Sermaye artirimi ve esas sozlesmenin tadiline

iligkin genel Kurul 09.05.2014 tarihinde yapilarak 19.06.2014 tarihinde tescil, 25.06.2014 tarihinde de
ilan edilmistir.

31.03.2015 tarihi itibariyle Sirket’in 6 calisam bulunmaktadir (31.12.2014: 6 kisi).



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S. o
31.03.2015 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1. Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uygunluk beyam

Iligikteki 31.03.2015 ara hesap donemine ait ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK™) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasmda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan ve yiiriirlige girmis olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS™) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlani, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Sirket, 31.03.2015 tarihinde sona eren ara déneme iliskin 6zet finansal tablolarmi SPK’nin Seri: XII,
14.1 No'lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari cergevesinde, TMS 34 “Ara Doénem
Finansal Raporlama™ standardina uygun olarak hazirlamstir. Ara dénem &zet finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerck sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya &zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmigtir.

Sirket’in ara donem ozet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarint igermesi gerekli olan aciklama
ve dipnotlarin tamamim icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara dénem &zet finansal tablolari
31.12.2014 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Plamini esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagl Ortakliklar, Is
Ortakliklari ve Istirakler kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun
ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ara donem ozet finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet esast baz alinarak Tiirk
Lirasi olarak hazirlanmigtir. Ara donem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31.03.2015 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar
Sirket’in ydnetim kurulu tarafindan 30.04.2015 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gergevesinde Sirket’in
yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Bir muhasebe politikas: degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar: bir sonraki dénem birikmig karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, tnceki dénemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme
ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin diizeltme
tutarlan ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da a1 bir maliyet gerektirdigi igin bu
uygulamanin yapilmadig kamuya aciklanir.
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek dénemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildig1 hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kan veya zararimn belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatamin diizeltme tutan geriye doniik olarak dikkate alimir. Bir hata, ortaya ¢iktigl 6nceki dénemlere
iligkin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce
meydana geldiginde, s6z konusu doéneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki dénemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z
konusu dinem baglamadan énce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

31.03.2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait ara donem ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alman muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 01.04.2015 tarihi itibariyle gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmustir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Sumflandirma ve Aciklama

Aralik 2012°de yapilan degisiklikle yeni standart, 01.01.2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardimin ilk safhasi finansal
varhiklanin ve yiikiimliiliiklerin &lgiilmesi ve simiflandimlmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smiflama ve dlgiimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak smniflandinilan finansal yiikiimliiliiklerin
dlelimiint etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durum ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 - Tammlanmis Fayda Planlan: Calisan Katlalar (Degisiklik)

TMS 19'a gore tanimlanmg fayda planlart muhasebelestirilirken ¢alisan ya da tiglincii taraf katkilari
goz oniine alinmalidir. Degisiklik, katk: tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diigerek muhasebelestirebileceklerini agiklifa kavusturmustur. Degisiklik, 01.07.2014 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisikligin Sirket'in
finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki degigiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullamimini yasaklanms ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullammimi 6nemli 6lgiide simrlandirmistir, Degisiklikler, 01.01.2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin ileriye donitk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.  Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmayacaktir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamm)
2.4. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar (devami)
TMS/TFRS lerdeki Yilhik fyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'te ‘2010-2012 Dénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler” ve *“2011-2013 Dénemine
lliskin Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmustir.
Degisiklikler 01.07.2014"den itibaren baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazlh Odemeler

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varbiklar
TMS 24 Iliskili Taraf Agiklamalar:

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olctimii
TMS 40 Yatirim Amacl Gayrimenkuller

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerindeki etkisi
degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamns yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS deki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/ yaymlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. S$irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (Degisiklik)

Yilhik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Donemi

UFRS 5 Sans Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

UFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinma Isletmenin Istirak veya is Ortaklifina Yaptii Varhik Satislar
veya Katkilar

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
UMS 1: Aciklama Inisiyatifi

56z konusu degisikliklerin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

31.03.2015 31.12.2014
Bankalar
- Vadeli mevduat (*) 1.876.295 1.142.097
Borsa para piyasas: alacaklarn - 903.355
Vadesi lic aydan kisa olan tzel sektér tahvilleri -- 4.944
Toplam 1.876.295 2.050.396

(*) 31.03.2015 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi 1 ila 32 giin arasinda degismekte olup faiz
oranlar1 %9,41 - %11,50 arasindadir. (31.12.2014: 2 ila 32 giin arasinda degismekte olup, faiz orani
910,10 - %11,55 arasindir).

4. Finansal yatinmlar

Maliyet Degeri  Gergege Uygun

31.03.2015 Deger
SPK’ya verilen kamu kesimi tahvil senet ve bonolan 100.947 103.037
Yatinm fonu 115.996 119.016
Toplam 216.943 222.053

Maliyet Degeri Gergege Uygun
31.12.2014 Deger
SPK'ya verilen kamu kesimi tahvil senet ve bonolar 102.004 100.947
Yatirim fonu 113.891 120.738
Toplam 215.895 221.685

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatinm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amacli finansal
varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31.03.2015 tarihi
itibarryla Borsa Istanbul da bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis
emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da olmamasi
durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir,
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.03.2015 31.12.2014
Vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerinden alacaklar -- 81
Portfoy yonetim iicreti alacaklar
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 10) 8.477 9.377
- Diger 5.674 468
Toplam 14.151 9.926
Kisa vadeli ticari borclar 31.03.2015 31.12.2014
Saticilara borclar (*) 16.618 19.627
Toplam 19.627
(*)31.03.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle saticilara borglar asagidaki gibidir:
31.03.2015 31.12.2014
Riskturk Risk Yazilim 3.750 5
Set Kurumsal Hizmetler Tic. A.S. - 1.117
Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. 4.010 5.556
Digital Planet Ltd. Sti. - 2.360
Gedik Kaynak San. ve Tic. A.S. 4.196 5.037
Diger 4.662 5.557
Toplam 16.618 19.627

Uzun vadeli ticari bor¢lar

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (*“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cabisanlara saglanan faydalar

izin Karsihklan 31.03.2015 31.12.2014
1 Ocak tarihli bakiye 15.324 4.660
Dénem iginde ayrilan karsihik 8.905 13.182
Dénem iginde iptal edilen karsilik (-) (9.036) (2.518)
Toplam 15.193 15.324

Kidem Tazminati Karsilig:

Tirkiye’de meveut kanunlar cergevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler ig¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat: 5demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili igin 30 giinliik briit maas tizerinden hesaplanmaktadir. Tlgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01.01.-31.03.2015 dénemi 3.541,37 TL tavammna
tabidir (31.12.2014 - 3.541,37 T TL).

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™) yiikiimliiliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, yiikiimliiliiglin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

s Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
oran: belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto oram gelecekte &denecek kidem tazminati
ddemelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullamlmalidir.

® Istee bagli isten ayrilmalar neticesinde Odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat
tutarlarinin tahmini oram da dikkate alinmalidir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

31.03.2015 31.12.2014

iskonto orani (%) 0,77 0,77
Emeklilik olasiliginm tahmini igin kullanilan oran (%) 100 100
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Calisanlara saglanan faydalar (devam)

Sonu¢ olarak, Ortakligin elemanlanmin  gelecekteki emeklilifinden kaynaklanan tahmini
ylikiimliiliigiine iliskin karsihk, buglinkil deZerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara
yansitilmigtir,

Kidem Tazminat Karsihig 31.03.2015 31.12.2014
1 Ocak tarihi itibartyla bakiyeler 42.294 13.715
Cari Dénem Hizmet Maliyeti 3.466 15.343
Faiz maliyeti 3.806 1.234
Aktiieryal kazanc / (kayip) (4.388) 12.059
Konusu kalmayan karsilik (5.380) (57)
Toplam 39.798 42.294

Karsihklar, kosullu varlik ve borclar

31.03.2015 31.12.2013
Cesitli gider karsiliklari(¥) 20.070 20.070
Toplam 20.070 20.070

(*) Cesitli gider karsihklan 2008 yilinda vergi dairesine beyan edilmemis BS formlarinin cezasindan
kaynaklanmaktadir.

Taahhiitler

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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Sermaye, yedekler ve diger tzkaynak kalemleri
9.1. Odenmis sermaye

31.03.2015 tarihi itibariyle Sirket'in sermayesi 4.050.000 TL (31.12.2014: 4.050.000 TL)'dir. Pay
sahipleri ve pay oranlart agagida belirtilmistir:

31.03.2015 31.12.2014
Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram (%) Pay Tutan Pay Orani(%) Pay Tutan
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 88,996 3.604.351,50 88,996 3.604.351,50
Marbas Menkul Degerler A.S. 11,000  445.500,00 11,000  445.500,00
Hakki Gedik 0,002 81,00 0,002 81,00
Erhan Topag 0,001 40,50 0,001 40,50
Mensure Banu Kavak Dural 0,000 13,50 0,000 13,50
Hasan Halim Cun 0,000 13,50 0,000 13,50
Toplam Sermaye 4.050.000 4.050.000

Sirket’in ¢denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 4.050.000 adet nama yazili hisseden
olugmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami
ddenmistir.
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Sermaye, yedekler ve diger dzkaynak kalemleri (devam)

9.2. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrnilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir, Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulasmcaya kadar, kanuni net karin % 5°1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ¢denmis sermayenin % 5'ini agan dagitilan karin % 10'udur, Tirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini ge¢medifi siirece sadece
zararlan netlestirmek igin kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullamlmasi miimkiin
degildir.

Sirket'in yasal kayitlarina gore:

31.03.2015 31.12.2014

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 746 746

Toplam 746 746
9.3. Gecmis yillar zararlar:

31.03.2015 31.12.2014

Gegmis Y1l Kar/(Zararlar) (1.805.434) (1.005.230)

Toplam (1.805.434) (1.005.230)
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Hasilat
01.01.- 01.01.-
Satis Gelirleri 31.03.2015 31.03.2014
Devlet tahvili repo -- 1.394.957
Hazine bonosu repo -- 1.358.974
Yatirim fonu 10.762 13.553
Hisse senedi -- 3.879.104
Toplam 10.762 6.646.588
Hizmet gelirleri
Portféy yonetim ticreti 25.810 21.659
Toplam 25.810 21.659
Satislarin Maliyeti (-)
Devlet tahvili repo (-) -- (1.394.652)
Hazine bonosu repo (-) -- (1.358.644)
Yatirim fonu (-) (10.661) (13.412)
Hisse senedi (-) -- (3.863.299)
Toplam (10.661) (6.630.007)
Diger Gelir / (Giderler), net
VIOP gerceklesmemis deger artiglari / (azalislarr), net -- (31.933)
Toplam - (31.933)
Briit Kir / (Zarar) 25.911 6.307
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Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri dahil)

Tirkiye'de, kurumlar vergisi oram 31.03.2015 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2014: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan gerefince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’'de
yerlesik kurumlara &denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler iiger ayhik mali karlan {izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinei ayin 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17'inci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l icinde &denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da
mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay1 takip eden dérdiincii
ayin 25’inci giinii aksarmna kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014

Cari dénem kurumlar vergisi s o
Cari dénem ertelenmis vergi geliri / (gideri) (703) 1.816

Toplam (703) 1.816

31.03.2015 ve 31.03.2014 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik hesap donemlerine ait donem kari
olusmadigindan kurumlar vergisi hesaplanmarmstir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolan
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varhg ve
ylikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi orami 31.03.2015 tarihi itibariyle  %20’dir
(31.03.2014: %20).
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12. Mliskili taraf agiklamalar

a) Tliskili taraflardan alacaklar:

iligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 11) 31.03.2015 31.12.2014
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi G-20 Ulkeleri Yabane1

Menkul Kiymetler Fonu 507 450
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi

Hisse Senedi Fonu (HSYF) 797 864
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 4.001 5.031
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi

Kiigiik ve Orta Olgekli Sirketler Hisse Senedi Fonu (HSYF) 1.475 1412
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Verim Odakli A Tipi Degisken Fonu 457 395
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 1.240 1.225
Toplam 8.477 9.377

b) fliskili taraflara borclar:

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

¢) Ust yénetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami

31.03.2015 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel midiir yardimeilar gibi iist diizey yoneticilere cari
%I‘tigf:mdc saglanan ticret ve benzeri menfaatler toplanm 27.814 TL'dir (01.01.-31.12.2014: 113.578 TL

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degigimlerin finansal tablolar: etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tammlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tammlanmus bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig
kararlar ve uygulamalar: ile riski yénetmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (*“TL”") olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarim karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarimn vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
diigtirtilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.03.2015 ve 31.12.2014 tarihleri
itibariyle Sirket'in likidite yukiimliiliigii asagidaki gibidir.

31.03.2015
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme cikislar  3aydan  3- 12 ay 1-5 yil 5 yildan
uyarinca vadeler  Defter degeri toplam kisa arasi arasl uzun
Ticari bor¢lar 16.618 16.618 16.618 - - --
Diger borglar 21.540 21.540 21.540 “ - -
Toplam 38.158 38.158 38.158 - - -
31.12.2014
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme ckislar  3aydan  3-12ay 1-5yl 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplam kisa arast arasl uzun
Ticari borglar 19.627 19.627 19.627 - - -
Diger borglar 38.458 38.458 38.458 - - -

Toplam 58.085 58.085 58.085 -- - --
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S. )
31.03.2015 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devanu)
Fiyat riski

Sirket’in, 31.03.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle portféyiinde hisse senedi bulunmadifindan hisse
senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

06.03.2013 tarih ve 75 sayili yonetim kurulu karan ile “Esentepe Mahallesi Bilylikdere Caddesi Levent
Loft Residence No:201 Kat:1 D:18 Sisli/Istanbul adresinde agilmis olan subenin 16.03.2015 tarih ve
135 sayilt Yénetim Kurulu Karari dogrultusunda 31.03.2015 tarihi itibariyle kapatilmasma karar
verilmistir. S6z konusu karar 07.04.2015 tarih ve 8795 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmistir.
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2015
11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA ILISKIN TEBLIiGINE iSTINADEN

} HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU ARA DONEM FAALIYET RAPORU

31.12.2014-31.03.2015
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31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLiSKIN YONETIM KURULU

FAALIYET RAPORU
1. GENEL
Unvani : Gedik Portfoy Yonetimi A.S
Merkezi . Istanbul
Kurulus Tarihi : 28.02.2008
Faaliyet Konusu : Portfoy Isletmeciligi
Sirket’in Internet Sitesi : www.gedikportfoy.com/
Sirket Adresi : Cumhuriyet Mah. [lkbahar sok.No:1 A Blok Kat:3
Yakacik/Karta/ISTANBUL
Telefon-Faks :Tel: 0216 377 90 96 Faks: 0216 377 81 83
Ticaret Sicil No 1 657356
Odenmis Sermaye : 4.050.000.-TL

Gedik Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurulug amaci, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy
ybnetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifat1 ile ydnetmektir.

Sirket, Cumhuriyet Mah. ilkbahar Sok. No:1 A Blok Kat:3 Yakacik/Kartal/ISTANBUL
adresinde faaliyet gostermektedir. 06.03.2013 tarih ve 75 sayil yonetim kurulu karari ile
“Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Loft Residence No:201 D:18 Sisli/Istanbul
adresinde sube agnuistir.

1.1.  Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu

15.04.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil siire ile gbrev yapmak
lizere segilen Yonetim Kurulu Uyeleri agagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Mustafa Giingér TUNA - Yénetim Kurulu Baskam

1957 yilinda Bolu’da dogdu. 1979 yilinda ODTU Idari ilimler Fakiiltesi bitirdikten sonra 1981
yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesinden yiiksek lisans yapti. Ayni fakiiltede
Doktorasini yapmigtir.

1982-1986 yillar1 arasinda Akbank A.S.’ de Miifettiy olarak galist. 1986-1989 willarinda
Interbank’da Miifettis ve Yonetmen olarak, TEB A.S.’ de 1990-1998 arasinda Miidiir. Bslim
Bagkani, 1998-2005 arasinda Genel Miidiir Yardimeist olarak, 2005-2007 arast Danisman
(Egitim ve Geligim Departmani), 2007-2010 yillarinda Risk Y&netim Direktérii olarak gorevini
devam ettirmistir.

2010 yilindan itibaren Gedik Yatirim®da Teftis Kurulu Bagkanlhig1 gbrevini de yiirlitmektedir.
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Murat ESEN — Yénetim Kurulu Baskan Vekili

1963 yilinda Kahramanmaras’ta dogdu. 1982 yilnda Cukurova Universitesi Idari Bilimler
Fakiiltesi Ingilizce Isletme Béliimiinden mezun olduktan sonra ayni yil Marmara Universitesi
Hukuk Fakiiltesinde egitimine devam etti.1986 da mezun oldu. 2 Yil Ozel Hukuk biirosunda
calistiktan sonra 1990-2014 yillari arasinda Gedik Holding A.S ve bagh sirketlerinde Hukuk
Danigmani ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak géreve yapt. Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’de
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gérevini ylirlitmektedir.

Hasan Halim CUN - Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazigi Universitesi, Idari Bilimler Fakiiltesi bitirdikten
sonra 1985 yilinda Bogazigi Universitesi Kamu Y&netimi'nde Yiiksek Lisansini yapmustir,

1984-1986 yillar1 arasmmda Diinya Gazetesi- Dig Haberler Sefi olarak calismis, dis haberler
sayfalarinin yonetimi yapilmis, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazilmstir.

1986-1987 yillarinda Digbank A.$. Genel Miidiirliik —Etiid ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak
cahsmis. Tiirkiye ve diinya ekonomisi ve bankacihik sektoriine iliskin muhtelif arastirmalar
yapilmistir.

1987-1994 ‘de H. O. Sabanci Holding AS.’de Planlama ve Yatirimlar Dairesi — Kidemli
Uzmani olarak makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik
planlama ¢aligmalari, yeni is alanlari yatirim fizibilite ¢alismalari, yabanci yatirimel gdriisme
raporlari gibi ¢alismalar yapmugtr.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’de sube miidiirii olarak gérev yapmistir.
1998-2000°de Ak Yatrim Ortakhgi A.S. — Genel Mudir olarak 2000-2006 yillarinda Ak
Portfoy Yonetimi AS.- Genel Miidiir olarak ¢alismistir.

2006-2008 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.- Genel Miidiir Yardimcisi olarak
tekrar ¢alismaya baglayip 2008 yilindan itibaren Gedik Portfoy Yonetimi AS.’de Genel Miidiir
olarak gérevini siirdiirmektedir.

Genel Miidiirliik
Hasan Halim CUN : Genel Miidiir

Portfoy Yoneticileri
Serdar Giirsoy
Gokhan Yazici

Bagimsiz Denetim Firmasi
Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik, Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International
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Sirketin Sermayesi Ve Ortakhk Yapisi

Gedik Yatirim, Gedik Portfy’iin yonetimine hakimdir. Gedik Portfy’iin 6denmis sermayesi,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi” ¢ercevesinde, 24.09.2013 tarihinde 1.000.000,-TL’den
3.000.000.-TL’ye ¢ikarilmistir. Ardindan 09.05.2014 tarihinde yapilan 2013 yili olagan genel
kurul toplantisinda sirketin ddenmis sermayesinin 4.050.000,-TL’ye ¢ikarilma karar1 alinmis
ve sbz konusu sermaye artrmi 19.06.2014 tarihi itibariyle tescil edilmistir. Arttirilan
sermayenin tamami nakit olarak odenmistir. Sirketin 31.03.2015 tarihi itibariyle ortakhk
yapisi asagida belirtildigi gibidir.

Gedik Portfioy Yonetimi A.S.
Ortagin Adi Soyadi Pay Tutar Pay Oram
(TL). (%)

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 3.604.351,50 88,99633
Marbas Menkul Degerler A S. 445.500,00 11,00000
Erhan TOPAC 40,50 0,00100
Hakki GEDIK 81,00 0,00200
M. Banu Kavak Dural 13,50 0,00033
Halim Cun 13,50 0,00033
TOPLAM 4.050.000,00 100,00000

Sirket’in 8denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 4.050.000 adet nama yazili hisseden
olugmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin
tamami1 ddenmistir.

2015 ilk U¢ Ayhk Dénemde , Sermaye Piyasalar ve Sektorel Degerlendirme

2014 yil sonunda yatirim fonlari sektdril 35,4 milyar diizeyinde iken 31Mart 2015 itibariyle 2
milyar TL nin iizerinde bliyliyerek yaklagik 37,5 milyar TL biiyiikliige ulast..

Yeni yila gerek gelismekte olan iilkeler, gerekse gelismis iilkeler olumlu basladi. Ocak ayinda
Avrupa Merkez Bankasi ayda 60 milyar Euro‘luk varhk ahmina giderek tarihinin en biiyiik
varlik alim programini baslatt. Ote yandan FED politikalar1 ve FED’in faiz artirim karari ve
bunun zamanmin ne olacagi konusundaki beklentiler ile FED yetkililerinin ydnlendirmeleri
2015 ilk ceyreginin énemli gelismeleri oldu. 2015°te de piyasa belirleyicileri gelismis iilke
makroekonomik gelismeleri olacak.

Ocak ayinda yurtigi piyasalarda hem tahvil bono hem de hisse senedi piyasalar1 Ocak ayinda
olumlu seyretti. BIST 100 endeksi yila 85,458 seviyesinden basladi ve %4 yiikselerek Ocak
aymni 88,945 seviyesinde kapatti. Daha sonraki iki ayda ise gerileyerek yilbasindan beri %5.6
diigerek ilk ceyregi 80,894 seviyesinde kapatti. Gésterge tahvil de yila % 8,10 seviyelerinde
baslamisken satis gorerek %8,90 seviyelerine yiikseldi.
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Fon sektorii agisindan 2015 yilinin en énemli degisikligi 9 Ocak itibariyle Tirkiye Elektronik
Fon Alim Satim Platformu’nun (TEFDP) hayata gecmesi oldu. Ilk ceyrekte yatirim fonlari
pazar1 % 5,7 bilyiidii. Biiylimeye en biiyiik katki %60 ile Para Piyasasi fonlarindan oldu.
Gectigimiz sene Ozellikle kamu bankalarinda gézlemledigimiz biiyiimeye piyasanin biiyiik
oyuncularinin da katilmastyla bu fon tiirtinde toplam 1,2 milyar TL giris yasand..

Biiylimede yiiksek katkisi olan ikinci fon tiirii 653 milyon TL ile Borglanma Araglari ve
Degigken fonlar oldu. Bu fonlar iginde yiiksek biiylimesi ile Eurobond fonlar1 ayristi
Yilbagindan beri 111 milyon TL biiylime ile Serbest Fonlar dikkat gekti.

2014 yilinda kiigiilen iki fon tilirtinden biri olan Anapara Garantili ve Korumali fonlar 2015
yilinda tekrar canlanmaya bagladi ve yilbagindan beri 2 milyon TL biiyiidii. Diger fon tiirii
olan Altin fonlar ise 2015 ilk geyrekte de kiiglilmeye devam etti ve yilbagindaki 372 milyon
TL’den 345 milyon TL biiyiikliige geriledi.

Diger fon tiirlerine baktifimizda en fazla biiylime Esnek ve Karma fonlardan olusan dengeli
fonlardan geliyor. 629 milyon TL biiyiikliik ile toplam biiyiimenin % 28’ini olusturuyor. Ikinci
sirada 485 milyon TL ile katk: fonlar1 olurken, kamu dis borglanma fonlar1 353 milyon TL ile
liclincili sirada yer aliyor.

Emeklilik fonlar1 2014°de ki biliylimesine 2015°te de devam etti ve yatirim fonlar1 pazarinin %
5.6 olan biiytimesini % 5,9 ile ge¢ti. 2,2 milyar TL biiyiidii. Biiyiimenin 485 milyon TL’si
yani %22’si devlet katkis1 sayesinde oldu.

2015 yil ilk geyreginde yatirim fonlar1 sayis1 483°den 456’ya gerilemistir. A Tipi Fonlarin
sayis1 133"den 131°e hafif gerilerken, B tipi Fonlarin sayis1 350°den 325°¢ diismiistiir.

. Gedik Yatirim Fonlar Ve Sektsr

2015 ilk geyrek itibariyle Gedik Portfyiin yonettigi kurumsal yatirimei sayist 6, bireysel
yatirimer sayisi 6 ve tiizel kisi sayis1 1 olmak {izere, yonetilen portfoy biiyiikligii 18,215,132
milyon TL olarak gerceklesmistir.

2015 bag itibariyle yatirim fonlari sektdrii yaklagik % 5,7 bilylime kaydederken Gedik Portfoy
Yonetimi A.§’nin ybnetimindeki yatrim fonlar1 da sektére parelel biiylime ile 17,929,485
TL’ye ulagmugtir. Likit Dis1 fonlarin biiyiimesi ilk ¢eyrekte % 16,8 oraninda olmustur.

. Sirket Faaliyetleri

28 Subat 2008 tarihinde kurulan ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22.8.2008 tarihinde
faaliyet ve portfSy yoneticiligi yetki belgesi izni verilen Gedik Portfy Yénetimi A.S
29.08.2008 tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesi ve faaliyet izninin tescilini takiben 1
Eyliil 2008 tarihi itibariyle fiilen faaliyete baslamistur.

Gedik Portfdy Yonetimi A.$. faaliyete gegmesiyle birlikte Gedik Yatirim’in kurucusu oldugu 6

adet yatirim fonunun portfSy yénetimini iistlenmistir. Sirket, ayrica iki adet Menkul Kiymet
Yatirim Ortakligi'nin  portféylerini yonetmistir. Gedik Portfoy, sdzlesmesi bulunan Akbank

6
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Portfoy Saklama kurulusuna ek olarak, 2013 yihinda Denizbank Saklama kurulusu ile de
sbzlesme yaparak faaliyete gecmistir.

Sirket, 2014 yili 1 Temmuz tarihinde yiiriirlige giren, SPK’nin sektoril yeniden diizenlemek
amaciyla hazirladigi ¢ok sayida Teblige yonelik uyum c¢alismalarimi 2014 yilinda baslatmis
olup, 2015 yilinda tamamlayarak Kurul'a 26 Subat 2015 tarihinde bagvurusunu yapmustir .
Ayrica, 9 Ocak 2015 tarihinde igleme baglayan Takasbank’m kurdugu Tiirkiye Elektronik Fon
Dagitim Platformu (TEFAS) ile stzlesmelerini imzalayarak entegrasyon calismalarimi
tamamlamistir.

Sirket, ilgili donemde bireysel portfdy yonetimi, satis ve pazarlamaya yénelik organizasyonel
yapilanma calismalarini stirdiirmiistiir. Sirketin 6denmis sermayesi 2014 yilinda 3.000.000
TL’den 4.050.000 TL ¢ikarilmstir,

Sirket ayrica yeniden yapilandirma ¢aligmalar: gergevesinde Sisli Subesinin kapatilmasi igin 31
Mart itibariyle SPK’ya basvuruda bulunmustr.

Finansal Yapiya Iliskin Bilgiler

2015 yilt Gi¢ aylik dénem sonunu itibariyle bagimsiz denetimden gegmemis &zet finansal
bilgiler asagida yer aldig: gibidir.

Onceki
Cari Dénem Dinem
BaZimsiz Bagimsiz

incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
31.03.2015 31.12.2014

DONEN VARLIKLAR 2.186.102 2.308.988
DURAN VARLIKLAR 61.109 67.402
TOPLAM VARLIKLAR 2.247.211 2.376.390
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 73.421 93.479
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 39.798 42.469
OZKAYNAKLAR 2.133.992 2.240.442
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.133.992 2.240.442
Odenmis Sermaye 4.050.000 4.050.000

- Diger Kazang / Kayiplar (1.360) (4.870)
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler 746 746
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) (1.805.434) (1.005.230)
Net Dénemn Kari / (Zarari) (109.960) (800.204)

TOPLAM KAYNAKLAR 2.247.211 2.376.390
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Cari Dénem Onceki Dinem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Gecmemis Gecmemis
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Hasilat 36.572 6.636.314
Satislarin Maliyeti (-) (10.661) (6.630.007)
BRUT KAR/ (ZARAR) 25.911 6.307
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (164.097) (232.945)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ ZARARI (157.208) (238.669)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /

(ZARARI) (109.257) (195.435)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (703) 1.816
- Dénem Vergi Geliri / (Gideri) - --
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (703) 1.816
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) (109.960) (193.619)
DONEM KARI / (ZARARI) (109.960) (193.619)

DIGER KAPSAMLI GELIR
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsaml Gelir

Unsurlan 4,388 871
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iligkin

Vergiler

- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri (878) (174)
DIGER KAPSAMLI GELIR 3.510 697
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (106.450) (192.922)

Dénem Kari1/ Zararinim Dagilimi
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar o s
= Ana Ortaklik Paylan (109.960) (193.619)

Sirketin 2015 yili ti¢ ayhk dénemde 109.960 -TL dénem zarari olusmustur. Ozkaynak
toplami 2.133.992 TL olmustur.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S., Oniimiizdeki dénemde de sermaye piyasalarinin gelismesine
yardimer olmayi ve yatirimeilarmizin risk profillerine ve karsilastirma olgiitlerine gbre yeni
segenekler sunarak ve daha iyi getiri elde etmelerini saglamay1 hedeflemektedir.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

Halim CUN M. Giingor TUNA
Genel Miidiir Yonetim Kurulu Baskan:



