INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
LYCIAN CAPITAL GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Lycian Capital Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun ihrag belgesinin
Fonun yatirim stratejisine ve amacina iligkin esaslar, fonun yatirim sinirlamalar: ve risklerine
iliskin esaslar, Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin alinan hizmetler (degerleme, hukuki,
danmigmanlik vb.) iligkin bilgi, Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar, fon’a
katilma ve fon’dan ayrilmaya iliskin esaslar, kredi veya faizsiz finansman alinmas: 6ngoriiliiyorsa
konuya iligkin bilgi ve koruma amagli tiirev arag islemleri yapilmas: 6ngoriilityorsa konuya iligkin
bilgi basliklar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 28 / 06 / 2022 tarih ve 12233903-
320.04-23354 sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmisgtir:

ESKI SEKIL

Fonun yatinm stratejisine ve | :| Fon, biiylime potansiyeli yliksek, mali yapismin
amacina iligkin esaslar kuvvetlendirilmesiyle daha basarili sonuglar elde edebilecek
anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri
yoluyla ortak olmay1 hedeflemektedir. Fon ayrica girisim
sirketlerinin veya diger girisim sermayesi fonlarmmn ihrag
ettigi katilim paylarina ve bor¢lanma araglarina da yatirim
yapabilir.

Fon, yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen
anapara miktari ile sinirli olmasi kaydiyla sadece Teblig’de
tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
izere yurtdisinda Kkolektif yatrim amactyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Fon’un yatirim
yapmay1 hedefledigi ana sektdrler; bilisim, teknoloji, gida,
saglik, ulastirma, otomotiv, imalat, tiiketim {riinleri,
perakende, hizmet ve tarim sektorleridir. Fon bu sektdrlerin
digindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde yatirim komitesi
tarafindan esas alinacak temel kriterler, kurumsal yonetimi
kuvvetlendirilebilir ~ olmak, operasyonel iyilestirme
potansiyeline sahip olmak, biiylime potansiyeli yiiksek
olmak, belli rekabet avantaji ve pazar payina sahip olmak ve
deneyimli bir yonetim kadrosuna sahip olmak olarak
belirlenmistir.

Yapilacak yatirimlarda, pay devri veya sermaye artirimi yolu
ile ortak olma, girisim sirketlerinin kurucusu olma, azinlik
paylarmn, imtiyazli azinlik paylarmmn (normal azinhk
haklarmin {izerinde y6netimde s6z sahibi olmaya yarayacak
hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) ¢ogunlugunun safin

almmas: ile yonetimde sz sahibi olunmasi, ¢ uk’|



28         06     2022

320.04-23354


paylarmnin satin alimast, tiim paylarin satin alinmasi ve diger
girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmast gibi
yontemler uygulanacaktir.

Yatirimlardan cikislarda ise kurucu ortaga, yoneticilere,
stratejik yatirmetya, bagka bir fona veya sair tiglincii kisilere
satis ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktir.

YENI SEKIL

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

Fon, bliyime potansiyeli yiksek, mali yapisinin
kuvvetlendirilmesiyle daha bagarili sonuglar elde edebilecek
anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimu veya pay devri
yoluyla ortak olmay: hedeflemektedir. Fon ayrica girigim
sirketlerinin paylarina veya diger girisim sermayesi
fonlarmin ihrag ettigi katilma paylarina yatirim yapabilir.
Fonun girisim sermayesi yatirimlar: ve yonetimi katihm
finans ilkelerine uygun olarak gerceklestirilir ve buna
iliskin ISFA Isldmi Finans Damisma Komitesi’nin goriisii
almir. Fonun 20.04.2022 tarih ve 2022/0017 belge
numarah ISFA IslAimi Finans Damsma Komitesi’nde
Abdullah KOKER Uye, Yasar YALCIN Baskan Vekili,
Mustafa DERECI Bagkan olarak gorev almaktadur.

Fon, yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima y6nlendirilen
anapara miktari ile siurli olmasi kaydiyla sadece Teblig’de
tammlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
tizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Fon’un yatirim
yapmay1 hedefledigi ana sektdrler; biligim, teknoloji, gida,
saglik, ulagtma, otomotiv, imalat, tiketim {irtinleri,
perakende, hizmet ve tarim sektdrleridir. Fon bu sektorlerin
disindaki sektdrlere de yatirim yapabilecektir.

Yatiim yapilacak sirketlerin segiminde yatirim komitesi
tarafindan esas alinacak temel kriterler, kurumsal yonetimi
kuvvetlendirilebilir  olmak, operasyonel iyilestirme
potansiyeline sahip olmak, biiylime potansiyeli yiiksek
olmak, belli rekabet avantaji ve pazar payina sahip olmak ve
deneyimli bir yonetim kadrosuna sahip olmak olarak
belirlenmistir.

Yapilacak yatirimlarda, pay devri veya sermaye artirtmi yolu
ile ortak olma, girisim sirketlerinin kurucusu olma, azinlik
paylarmin, imtiyazli azinlik paylarmn (normal azinlik
haklarinin tizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak
hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) ¢ogunlugunun satin
alinmas: ile yonetimde s6z sahibi olunmasi, gogunluk
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girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi
yontemler uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikislarda ise kurucu ortaga, yoneticilere,
stratejik yatirimerya, baska bir fona veya sair tigtincli kisilere
satis ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktir

ESKI SEKIL

Fonun yatirim sinirlamalari ve
risklerine iligkin esaslar

Smirlamalar ve Riskler

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarmma uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’i (yiizde seksen) bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusacaktir.
%80 orani 7 Fon’un Tebligde belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap dénemi i¢inde; Tebligde belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirmlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (ylizde on)
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51
(yiizde elli bir) olarak uygulanr.

3. Fon portfyiiniin, girisim sermayesi yatmlart diginda
kalan kismi icin asagidaki varlik ve islemler Fon portfSyiine
dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
borglanma araclari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar ile yiiriirliige giren Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci dzel sektor ve kamu bor¢lanma araglari
ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabr,

¢) Yatirim fonu katilma paylar,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhtitli
islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

¢) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve Yurti¢i Organize
Para Piyasast Islemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatly
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig
yabanci yatirim araglar ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gdérmeyen,
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasast araglari, /}L;} p
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j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatiim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniigiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklart arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi gergevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yénetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin
alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlesmesinin
imzalanmas: yeterlidir.

6. Girisim sermayesi yatinmlari disindaki varliklar
kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmemek tizere, yurtdisinda yerlesik,
borsada islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlerin sadece ortaklik paylarma Fon toplam degerinin
azami %10 (ylizde on)’una kadar yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar:
dismndaki yatinmlarin yonetiminde asafidaki yatirim
smirlamalarma ayulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agifa satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

2. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, Fon portféyiine dahil
edilemez.

3. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihrac edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

4. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasast
araclar1 satin almdigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasast araglar1 Tiirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

5. Yatiim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Yonetici Fon’a aliacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére borsada satigina ve
bedellerinin transferine ilisgkin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari
olan sermaye piyasasi araglari portfdye alinamaz.

-, | 6.Fon’un yabanci ilkelerde yatiim yapacagi sermaye
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Yabanc: borsalara Fon admna verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza
edilir.

7. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfdyiine
dahil edilebilir.

8. Borsada islem goren dig borglanma araglarimin, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portfoytine dahil edilmesi
veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

9. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kaliman acik pozisyon tutari
Fon toplam degerinin %20 (ylizde yirmi)’sini agamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki Fon toplam degeri esas almir. Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin
nakit teminatlar1 da Fon portféytine dahil edilir.

10. Fon’un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinm karsilanmas: amaciyla nakit tutulabilir.
Yatirim siirlamalarma uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deZer tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami iki (2) yil iginde
yatmma  yonlendirilmesi  zorunlu  olup,  yatuim
sinirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhtidiiniin yatirima
yonlendirilmesinin tamamlandig: hesap déneminin sonunda
saglanmas1 gerekmektedir. Fon’un Tebligde belirlenen
asgari ve azami yatiim sinirlamalarina uyum saglamamasi
halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmast
icin ek stire verilmesi talebiyle Kurucu'nun Kurul’a
basvuruda bulunmasi miimk{indiir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler

Finansman riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin
alacag bir girisim sirketi veya diger varligin bedelini 6deme
kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim girketinin sonradan ihtiyag duyacag:
fonlama veya sermaye artigmnin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Likidite riski: Fon’un nakit cikiglarmi tam olarak ve
zamaminda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Faiz oram riski: Faiz orani riski Fon portfoytinde yer alan
Tiirk lirast ve yabanci para cinsli faize duyarli finansal
varliklarn ilgili faiz oranlarindaki olas: hareketler nedeni ile
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Déviz kuru riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve ylkiimliiliikler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina kargt deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu doviz
kuru riski, girisim sermayesi yatirimlart bsliimiindeki varlik,
alacak ve haklar ile de ilgili olacaktir.
Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orami, doviz
kuru ortaklik payr fiyatlarindan meydana gelebilecek
degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.
Kredi riski: Fon’un iglem yaptig1 karst tarafin sézlesme
gereklerine uymayarak yiikiimligiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay: zarara ugrama
ihtimalidir.
Kaldirac yaratan islem riski: Koruma amaglh olarak Fon
portfoyline dahil edilen tiirev araglar ile ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde bulunulmas: halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligin: ifade eder.
Kars1 taraf riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali ytiktimliiliklerini
yerine getirememe riskini kapsar.
Degerleme riski: Yatinm yapilan sirketleri yatirim stiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.
Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler,
insan kaynagi, sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.
Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin
ve yonetim kadrolarinin kanun nezdinde yiktimliiliklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
iilkemizde ve yurtdigindaki biitin kanunlara kargi
yiikiimliliiklerini kapsar. Vergi yilikimlilikleri de bu
kapsamin icerisindedir.
Yogunlasma riski: Yogunlasma riski, belli bir sektdre ve
boélgeye yogun yatirim yapilmasi sonucu, Fon portfoyiiniin
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Faaliyet ortamu ve sektorel risk: Bu kapsamdaki riskler,
Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal
faktorlerdir.
Yasal risk: Fon’un katilma paylarmnin satildigi donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
e “dlizenlemelerinde ~meydana gelebilecek  degisiklerden
S § umsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder. )
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Thracq riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihrag¢ismin
yiiktimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasilifi ifade
eder.

Yatirnm riski: Yatirm yapilan girisim sirketinin y&netsel
ve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiigim ifade eder.

Sermaye yatirnmi riski: Yatuim yapilan sirketlerin,
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle

olusabilecek kayip riskidir.

YENI SEKIL

Fonun yatirim sinirlamalari ve
risklerine iliskin esaslar

:| Sinirlamalar ve Riskler

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarmin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’i (yiizde seksen) bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusacaktir.
%80 orani 7 Fon’un Tebligde belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap dénemi i¢inde; Tebligde belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1
yatirmmlarn, Fon toplam degerinin %10’unu (ylizde on)
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirtm surt asgari %51
(yiizde elli bir) olarak uy gulamr

3. Fon portfoyunun girisim sermayesi yatirimlari diginda
kalan kismu i¢in asagidaki varlik ve islemler Fon portfytine
dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu
Karari ile yiirtirliige konulan Tiirk Paras: Krymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde alim satimi
yapilabilen, anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesabz,

¢) Kurucusu tarafindan icazet belgesi almis yatirim fonu
katilma paylari,

d) Vaad sozlesmeleri ile taahhiitli islem pazarinda
gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

g) Kurulca uygun gorilen Katihm Finans ke ve
Esaslar’na uygun olmak kaydiyla ozel tasarlanmis

s @banm yatirim araglari,
Sgi”'%Y*ugtdlsmda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen,
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h) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali ve
kurucusu tarafindan icazet belgesi almmis para ve
sermaye piyasasi araglari ve,

i) Kurulca uygun gorilen Katibm Finans flke ve
Esaslar’na uygun diger yatirim araglari.

4, Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapaca@: ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlar, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi cergevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin y&netim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin
alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

6. Girisim sermayesi yatimlari digindaki varliklar
kapsammda olmak ve girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmemek tizere, yurtdiginda yerlesik,
borsada islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin
azami %10 (ylizde on)’una kadar yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirumlar:
disindaki yatirnmlarm yonetiminde asagidaki yatirmm
simirlamalarma uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agifa satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarmi 6diing alamaz.

2. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, Fon portfoyiine dahil
edilemez.

3. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para
birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

4. Fon portfoytinde bulunan yabanci sermaye piyasast
araglart satn almdig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasast araglar1 Tirkiye icinde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

5. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat. hareketlerl konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Fénetict aliacak yabanci sermaye piyasasi araglarimn
/tabx oldugu 11g111‘<u1ke mevzuatina gore borsada sati e
| bedellenm‘n‘ ~transfer1ne iliskin k151t1ama1ar1n /GSKqup




bulunmadigimi arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar
olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz.

6.Fon’un yabanci tlkelerde yatiim yapacagi sermaye
piyasasi araglarina iligkin iglemleri o tilke diizenlemelerine
gore faaliyet gdsteren araci kuruluglar vasitastyla yurtitiilir.
Yabanci borsalara Fon adma verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmis
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar1 Fon adima muhafaza
edilir.

7. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine
dahil edilebilir.

8. Fon, Katihm Finans Ilke ve Esaslarr’na uygun olarak
kullanilan Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz ve
piyasa riskleri gibi risklere kargi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 Fon toplam degerinin %20 (ylizde yirmi)’sini agamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki Fon toplam deeri esas alir. Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda gerceklestirilen islemlerin
nakit teminatlar1 da Fon portfoyiine dahil edilir.

10. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacimin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
Yatirim sinrlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deer tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhtidiiniin toplanmasim takip eden azami iki (2) y1l iginde
yatirma  yonlendirilmesi  zorunlu  olup, yatiim
sinirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhtidiiniin yatirima
yonlendirilmesinin tamamlandig1 hesap doneminin sonunda
saglanmas1 gerekmektedir. Fon’un Tebligde belirlenen
asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi
halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi
icin ek siire verilmesi talebiyle Kurucu'nun Kurul’a
bagvuruda bulunmas: miimkiindiir.

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler

Finansman riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin
alacag bir girisim sirketi veya diger varligin bedelini 6deme
kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim girketinin sonradan ihtiya¢ duyacag:
fonlama veya sermaye artigmun Fon  tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Likidite riski: Fon’un nakit ¢ikiglarini tam olarak ve
zamamnda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamas: nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Payy oram riski: Kér pay1 oram riski Fon portfc')'yiinde
1z ”@\L&}rk liras1 ve yabanci para cinsli faizsiz fi
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nedeni ile net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve yiiktimliiliikler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina karst deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu d6viz
kuru riski, girisim sermayesi yatirimlar: boliimiindeki varlik,
alacak ve haklar ile de ilgili olacaktur.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan kdr payr orani,
doviz kuru ortaklik pay: fiyatlarindan meydana gelebilecek
degisimin portféyilin degerini azaltma riskidir.

Finansman riski: Fon’un islem yaptifn karsi tarafin
sdzlesme gereklerine uymayarak yiikiimliigiinti kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama ihtimalidir.

Katihm Esash islem riski: Koruma amach olarak Fon-
portfdyiine dahil edilen tiirev araglar ile Katilim Finans Ilke
ve Esaslar’’na uygun ileri valorlii islemlerde bulunulmasi
halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
Kars1 taraf riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yitkiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligin ifade eder.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Degerleme riski: Yatirim yapilan girketleri yatim stiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ stirecler,
insan kaynag, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kay1p riskidir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin
ve yonetim kadrolarimin kanun nezdinde yiiktimliliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve yurtdisindaki biitin kanunlara Karsi
yiiktiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimlilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yogunlagma riski: Yogunlagma riski, belli bir sektdre ve
bolgeye yogun yatirim yapilmast sonucu, Fon portfoyiiniin
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Faaliyet ortam ve sektorel risk: Bu kapsamdaki riskler,
Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal
faktorlerdir.

1.risk: Fon’un katilma paylarmin satildigi dénemden
ofitar{* fmeVzuatta  ve  diizenleyici  otoritelerin
lidiizenlemélerinde meydana  gelebilecek  degisiklerden




olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar
olasihiim ifade eder.

Thracer riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisinin
yliktimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Yatirim riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin y6netsel
ve/veya mali yapisinda olugabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Katilm finans ilke ve esaslarma uyumsuzluk riski:
Katilim Finans Ilke ve Esaslarr’na uygun olarak Fon
varhiklarma dahil edilmis bir iiriiniin, daha sonra bu
vasfin yitirmesi durumunda konusu varhgin Fon’un I¢
Tizigii’'nde tammlanms Katilm Finans Danisma

Kurulu ile birlikte degerlendirilerek belirli bir siire
icinde Fon varliklarindan ¢ikarilmasi riskini ifade eder.

Sermaye yatirmmi riski: Yatinm yapilan girketlerin,
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

ESKI SEKIL
Girisim sermayesi | : | Fon’un finansal tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz denetim
yatirnmlarina iliskin alman kuruluslarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi igin

hizmetlere (degerleme, hukuki saklayici kurulustan hizmet alinir.
danigsmanlik vb.) iliskin bilgi

Kurﬁcu, Fon’a iliskin olarak, alinacak bir yonetim kurulu
karar1 ile asagida yer alan konularda disaridan hizmet
alabilir.

a) Degerleme: Yatinm yapilmas: planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi igin degerleme
raporlarinin  yatirim  &ncesi ve yatiim  siiresince
hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Danismanhgr: Hukuki detayli inceleme ve
yatirim igin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayll incelemede, yatirim
yapilacak girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut
s6zlesmelerinin, mevcut tim hukuki uyusmazlik ve
davalarimin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklariin, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira sdzlesmelerinin, ¢evresel mevzuat
yiikiimliiliiklerinin, yoOnetim ve c¢aligan sozlesmelerinin
oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damismanbk: Yatirim yapilacak girigim
1rket1n1n finansal raporlarinin gercek durumu yansitip
yangitmadig: konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Final gal detayl1 incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
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detayl: stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanhgy: Yatinnm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tim islemlerinin vergi kanunlant acisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Gdemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginm, vergi kayitlariyla bor¢larin mutabakatinin,
anlasmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
ddemelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve Bilisim Damgmanhgi: Yatm
yapilacak girigim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, sektorindeki en iyi uygulamalarin
belirlenmesi ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini
kapsar. Bu detayli incelemede, operasyonlarmn sektdriin en
iyl uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir,
girisim sirketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi 6zellikleri
degerlendirilir. Ayrica bilisim sistemleri incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun
bir biitceyle biligim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

¢) Sektér Damsmanh@i: Yatinm yapilmasi planlanan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektérdeki durumu,
sektordeki en iyi uygulamalara gére kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yOnetim igin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektér oyuncularinin tanmnarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklarn Damsmanhgy: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya {ist yonetim igin
ilerde faydalamlabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasimi kapsar. Ek
olarak sirketin tim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

g) Teknik Damismanhk: Yatinm yapilmasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketinin sektorel,
cevresel, Uretim, rezerv, makine ve ekipman konular1 dahil
teknik olarak karsilasilabilecek risklerin analiz edilmesi,
gerekli onlemlerin alinmasi ile performans ve verimlilik
arttinlmasimna  y6nelik her tirli teknik damsmanlik
hizmetlerini kapsar.

h) Sirket Ahm ve Satim Damsmanh@: Girisim sirketi
paylarinin alig islemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmas: veya satig islemi i¢in tekliflerin
topjagmam potansiyel alicilarla gériismeler yapilmast ve

’ Jdaha‘gsm%r alict kitlesine ulagilabilmesi amaciyla alinacak
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YENI SEKIL

Girigim
yatirimlarina

sermayesi
iligkin alinan

hizmetlere (degerleme, hukuki
danmigmanlik vb.) iliskin bilgi

:| Fon’un finansal tablolarimin denetimi i¢in bagimsiz denetim

kuruluglarindan ve Fon varliklarmm saklanmasi igin

saklay1ci kurulustan hizmet alinar.

Kurucu, Fon’a iligkin olarak, almmacak bir yonetim kurulu
karar1 ile asagida yer alan konularda disaridan hizmet
alabilir.

a) Degerleme: Yatinm yapimas: planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi igin deZerleme
raporlarinin  yatinm  Oncesi ve yatiim  siiresince
hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Danmismanhgi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirim i¢in gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tim hukuki uyusmazlik ve
davalarimin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira s6zlesmelerinin, gevresel mevzuat
yuktimliiliiklerinin, y6netim ve ¢aligan s6zlesmelerinin
oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damsmanhk: Yatinm yapilacak girisim
sitketinin finansal raporlarmin ger¢cek durumu yansitip
yansitmadig1 konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplarimin giivenli aralikta mutabakati,
detayl: stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve ig kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanhgy: Yatirim yapilmasi planlanan girigim
sirketinin tim islemlerinin vergi kanunlari agisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin,
anlagsmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
6demelerinin ve borg¢larinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve Bilisim Damsmanhgr:: Yatirim
yapilacak girigim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, sektdriindeki en iyi uygulamalarin

belirlenmesi ve biligim sisteminin degerlendirilmesini
kapsar. Bu detayli incelemede, operasyonlarin sektériin en
iyl uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir,
éﬁé‘i iy sirketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi 6zellikleri

Efenfh‘mhr Ayrica bilisim sistemleri incelemesinde,
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bir biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulasilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Damiymanhgi: Yatinm yapilmas: planlanan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektérdeki durumu,
sektordeki en iyi uygulamalara gére kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yOnetim igin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektér oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklari Damismanhigi: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya {ist yonetim i¢in
ilerde faydalanilabilecek adaylarm tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damsmanhg: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girigim sirketi hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasini kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta policeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da tretilebilir.

g) Teknik Danmismanbk: Yatinm yapilmasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketinin sektorel,
cevresel, {iretim, rezerv, makine ve ekipman konular1 dahil
teknik olarak karsilagilabilecek risklerin analiz edilmesi,
gerekli 6nlemlerin alinmasi ile performans ve verimlilik
arttirllmasina  y6nelik her tlrlii teknik damismanlik
hizmetlerini kapsar.

h) Sirket Alm ve Satim Danigmanhgi: Girisim sirketi
paylarinin alig iglemi igin girigim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi veya satig islemi igin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla gorlismeler yapilmas: ve
daha genis bir alic1 kitlesine ulagilabilmesi amaciyla alinacak
yatirim bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

j) Katilm Finans Danismanhgi: Fon’un kurulus ve isleyis
ile sundugu iiriin ve hizmetlerinin katihm finans ilke ve
esaslarina uygunlugu hususunda aldign damismanhk
hizmetlerini kapsar.

ESKI SEKIL

Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara
iligkin esaslar

.| Fon’a iligkin giderler Fon portfoyiinden kargilanir.

Fon’dan karsilanan, Fon y6netim ticreti dahil tiim giderlerin
yillik toplami Fon Toplam Degerinin yillik %20’si (ylizde
yirmi) olan Fon toplam gider oranini agmayacaktir. Yatirimci
sozlesmesinde belirlenen hallerde Fon’dan karsilanacak
performans licreti bu sinira dahil degildir.

(irucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edﬂen

&donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri k
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yapilan toplam kaynak tashhtidlintin %2’si tutarindaki
yOnetim {icretini; bu yatirim siiresi sonrasinda ise, her yil
i¢in, heniiz ¢ikig yapilmamig girisim sirketlerine yapilmis
toplam yatiim maliyetinin ABD dolar1 bazinda (yatinim
tarihi itibariyle hesaplanan ABD dolar1 yatirim maliyeti)
%?2’si tutarindaki yonetim {icretini lic aylik dénemlerde
Fon’dan tahsil edecektir.

Bu tutar, ti¢ aylik dénemlerden 6nce gelen ayin son is giiniini
gecmeyecek sekilde Kurucu’ya denecektir.

Yonetim ticretine iliskin BSMV Fon tarafindan karsilanur.

Fon malvarlifindan karsilanabilecek diger harcamalar ise
asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tizere
noter {icretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakle bagl: sigorta {icretleri,
d) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,
e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim
ve komisyonlar,
f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklar1,
g) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
Yo6netim Kurulu Karari ile belirlenen masraflar (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru izerinden
Tiirk lirasina ¢evrilerek kaydolunur),
g) Portfoy yonetim licreti ve performans licreti,
h) Kurulus da dahil olmak tizere Fon’un portfSyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
danismanlik karsilig1 6denecek ticretler de dahil olmak fizere,
mevzuat ve isbu ihrag belgesi tahtinda cevaz verilen her tlirlii
danmigmanlik ve hukuki damigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan ticretler (S6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarmna
Yatirimer S6zlesmesi’nde yer verilmektedir.)
1) Katilma Paylar1 ile ilgili harcamalar,
i) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,
j) Fon adma yapilan sozlesmelere iligkin iligkin her tiirlii
g1der ve masraf har¢ ve noter {icretleri,

] >wg Takasbank’a oOdenen {icret, kom1sy/ﬁye
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I) Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi i¢in
katlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

m) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

n) KAP giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar, Mevzuat geregi
yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

p) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ticretler,

r) Takvim yili esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is
giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicist
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul ticreti,

s) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

YENI SEKIL
Fon malvarligindan | :| Fon’a iligkin giderler Fon portfoyiinden karsilanir.
yapilabilecek harcamalara

iligkin esaslar

Fon’dan karsilanan, Fon yonetim ticreti dahil tiim giderlerin
yillik toplami Fon Toplam Degerinin yillik %20°si (ytizde
yirmi) olan Fon toplam gider oranin1 asmayacaktir. Yatirimet
sozlesmesinde belirlenen hallerde Fon’dan karsilanacak
performans ticreti bu sinira dahil degildir.

Kurucu, Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi
olarak, ilk beg yillik yatirim siiresi boyunca, her y1l i¢in Fon’a
yapilan toplam kaynak taahhiidiiniin %2’si tutarindaki
yonetim {icretini; bu yatirim siiresi sonrasinda ise, her yil
icin, hentiz ¢ikis yapilmamig girisim sirketlerine yapilmis
toplam yatirnm maliyetinin ABD dolar1 bazinda (yatirim
tarihi itibariyle hesaplanan ABD dolar1 yatirim maliyeti)
%?2’si tutarindaki yonetim licretini lic aylik donemlerde
Fon’dan tahsil edecektir.

Bu tutar, ti¢ aylik donemlerden 6nce gelen ayin son is gliniini
geemeyecek sekilde Kurucu’ya ddenecektir.

Yonetim ticretine iliskin BSMV Fon tarafindan karsilanir.

. \'?aghgmdan karsilanabilecek diger harcamalar ise
gibidir: /




a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere
noter {icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakle bagli sigorta ticretleri,

d) Portféydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri icin 6denen her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi, resim
ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, kir pay1 orani, komisyon, masraf ve
kur farklari,

g) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
Yonetim Kurulu Karari ile belirlenen masraflar (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden
Tiirk lirasina ¢evrilerek kaydolunur),

g) Portfy yonetim {icreti ve performans ticreti,

h) Kurulug da dahil olmak iizere Fon’un portfSyiiniin
olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik karsilig: ddenecek ticretler de dahil olmak {izere,
mevzuat ve isbu ihrac belgesi tahtinda cevaz verilen her tiirlii
danmigmanlik ve hukuki damigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan tiicretler (S6z konusu licretlere ve tahsil esaslarina
Yatirimer S6zlesmesi’nde yer verilmektedir.)

1) Katilma Paylar ile ilgili harcamalar,

i) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

j) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iliskin her tiirld
gider ve masraf, har¢ ve noter licretleri,

k) MKK ve Takasbank’a 6denen {icret, komisyon ve
masraflar,

) Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

m) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

n) KAP giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar, Mevzuat geregi
yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

0) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

p) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
tcretler,

r) Takvim yili esas almarak ticer aylik dénemlerin son is

| ‘_ﬁg’&wnde Fon toplam deZerinin yiliz binde besi oraninda
" thrucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi
\(argaﬁnaan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul ticreti,

} Mevkuat geregi yapiimasi zorunlu ilan ve diger g erl




ESKIi SEKIL

Fon’a katilma ve Fon’dan
ayrilmaya iligkin esaslar

:| Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilara

satilmak {izere katilma payi ihrag eder.
1I)Katilma Pay: Almlar

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine veya
Gedik Yatirmm Menkul Degerler A.S. merkez ve subelerine
bagvurularak alim talimati verilir. Tiim katilma pay1 alim
talimatlarina ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir.

Fon’un stiresi tasfiye dénemi dahil 12 (oniki) yildir. Fon’un
sona erecegi tarih, ilk katilma payr satigmin
gergeklestirilmesini  takiben Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilecek ve pay sahibi nitelikli yatirimecilara
bildirilecektir. Fon siiresinin son (2) yili Tasfiye Dénemidir.

Budo6nem .../...../2022- ..../.../2022 tarihleri arasindaki siire
ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmistir. Bu stirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay
alim talepleri bu tarih aralifindaki dénemin son is giinii
nominal deger (1 TL) tizerinden gerceklestirilecektir.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay1 satig tarihini takip
eden 48 ay boyunca, yatirimc1 sézlesmesinde 6ngoriildiigii
sekilde veya Yatirim Komitesi’nce belirlenecek kosullarda
ve Yatinm Komitesi’nin onayma tabi olarak nitelikli
yatirnmcilar, pay alim talimatt vermek veya kaynak
taahhtidinde bulunmak (asgari 6.500.000 TL’nin katilma
paylarimin nitelikli yatirimerya satigina baslandidi tarihi
miiteakip en geg 2 yil i¢inde tahsil edilmesi zorunludur) veya
hélihazirda kaynak taahhiidii vermis ise pay alim talimat
vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Katilma pay: satist
Yatirim Komitesi karari ile sona erdirilebilir.

Alim talimatlari, her giin kabul edilir ve aymn son is giinii
isleme alinir, hesaplanan pay fiyat: tizerinden bir sonraki is
giinii gergeklesir.

Alm talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alm
talimatinda belirtilen tutar nakden tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen katilma pay1 sayisi Fon fiyat: agiklandiktan sonra

ia§;, “dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim

e@leminln ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu

afin ?plyasamn platformun kapanmasi, gisayar




sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarimin gerekgeli olarak karar defterine
vazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine
bildirim yapailir.

Fon katilma paylarinin ihraci sonrast Fon’a yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma pay1
sahipleri ile yeni kaynak taahhtidii kapsaminda Fon katilma
paylarii  alacak  yatiimecilar  arasmmda  yatirimer
sozlesmesinde oOngoriildiigii sekilde veya Kurucu’nun
yOnetim kurulu karart alinmas: ile denklegtirme yapilir.

Almm talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatinmer adma Gedik Portfoy
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu’nda nemalandirilmak
suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir,

2) Katilma Payi Iadeleri

2.1 Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Su kadar ki, Fon siiresinden o6nce girisim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsil
ve sonrasinda borglarinin ¢denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmas: durumunda, Kurucu’nun Yonetim Kurulu karariyla
olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine katilma pay1
iadesi yaptirilmak suretiyle paylar: oraninda dagitilabilir. Bu
durumda tim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan
tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.

2.2 Tasfiye doneminde de pay sahipleri tarafindan katilma
pay1 iade talimati verilemez. Fonun varliklarmn satig,
alacaklarin tahsili ve borglarmmin ddenmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukea, olusan nakit fazlas1 pay sahiplerine paylar
oraninda dagitilir. Bu amagla igbu ihrag belgesinde belirtilen
birim pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis, olan tutar kadar satim
talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar:
almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda katilma paym

SETe gtmekten imtina edemez.
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Fon katilma paylarmm nitelikli yatinmeilar arasindaki
devirleri Kurucu’nun onayina tabidir. Kurucu, izin verdigi
devirlerin devir bedellerini, izin verilen bedel araligini veya
izin verilen bedel tespit yontemlerini belirleyebilir.

YENI SEKIL

Fon’a katiima ve Fon’dan
ayrilmaya iligkin esaslar

N he‘éaplamr.

:| Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilara

satilmak lizere katilma payi ihrag eder.
1)Katilma Pay1 Alimlar:

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine veya
Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S. merkez ve subelerine
bagvurularak alim talimati verilir. Tiim katima pay1 alim
talimatlarina ayr1 ayri olmak lizere miiteselsil sira numarasi
verilir.

Fon’un stiresi tasfiye dénemi dahil 12 (oniki) yildir. Fon’un
sona erecegi tarith, ilk katilma payr satisinin
gergeklestirilmesini  takiben Kurucu’'nun resmi internet
sitesinde ilan edilecek ve pay sahibi nitelikli yatirimcilara
bildirilecektir. Fon siiresinin son (2) yil: Tasfiye Dénemidir.

Budénem .../...../2022-..../.../2022 tarihleri arasindaki siire
ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama ddnemi olarak
belirlenmigtir. Bu stirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay
alim talepleri bu tarih aralifindaki dénemin son is gilinii
nominal deger (1 TL) tizerinden gergeklestirilecektir.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay: satis tarihini takip
eden 48 ay boyunca, yatirimci sézlesmesinde 6ngoriildiigii
sekilde veya Yatirnm Komitesi’nce belirlenecek kogsullarda
ve Yatirim Komitesi’nin onayma tabi olarak nitelikli
yatiimeilar, pay alim talimati vermek veya kaynak
taahhtidiinde bulunmak (asgari 6.500.000 TL’nin katilma
paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baglandigi tarihi
miiteakip en ge¢ 2 yil i¢inde tahsil edilmesi zorunludur) veya
hélihazirda kaynak taahhiidii vermis ise pay alim talimat:
vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Katilma pay1 satisi
Yatirim Komitesi karar1 ile sona erdirilebilir.

Alim talimatlari, her giin kabul edilir ve ayimn son is giini
isleme alinir, hesaplanan pay fiyati {izerinden bir sonraki is
glinti gerceklesir.

Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alim
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A talimatinda belirtilen tutar nakden tahsil edilerek, bu tutara
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Savas, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarmn ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarmin gerekgeli olarak karar defterine
yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine
bildirim yapilir.

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma pay1
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katilma
paylarmi  alacak  yatiimeilar  arasinda  yatirimer
sozlesmesinde &ngoriildugi  sekilde veya Kurucu’nun
yOnetim kurulu karar1 alinmast ile denklestirme yapilir.

2) Katilma Payi Iadeleri

2.1 Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Su kadar ki, Fon stiresinden once girisim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsil
ve sonrasinda borglarinin ddenmesi sonucu nakit fazlasi
olugsmasi durumunda, Kurucu’nun Yonetim Kurulu karariyla
olusan nakit fazlas1 katilma pay: sahiplerine katilma pay:
iadesi yaptirilmak suretiyle paylar1 oraninda dagitilabilir. Bu
durumda tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan
tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.

2.2 Tasfiye déneminde de pay sahipleri tarafindan katilma
pay1 iade talimati verilemez. Fon’un varliklarnin satii,
alacaklarmn tahsili ve borglarmin 6denmesi sonucu nakit
fazlast olustukgca, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla igbu ihrag belgesinde belirtilen
birim pay fiyat: agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylan nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis, olan tutar kadar satim
talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar:
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma paym
iade etmekten imtina edemez.
§\
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Fon katilma paylarinin nitelikli yatirnmeilar arasmdaki
devirleri Kurucu’nun onayina tabidir.

ESKI SEKIL

konuya iliskin bilgi

Kredi veya faizsiz finansman | :
alinmasi Ongoriiliiyorsa,

Fon adina bankalar ve katilim bankalar: nezdinde finansman
limitleri actirilabilir.

Fon, fon toplam degerinin azami %20’si oraminda kredi
ve/veya faizsiz finansman kullanabilir. Fon'un kullanitmamis
finansman limitleri bu oraninin hesaplanmasinda dikkate
alinmaz.

Kredi kullanimmin gerceklestigi hesap dénemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.

Kredi kullanilmas: halinde bunlarin niteligi, tutar, faizi,
6denen komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile
geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden
30 giin i¢cinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

YENI SEKIL

Katillm finans ilke

konuya iligkin bilgi

esaslarma uygun finansman
alinmasi Ongoriiliiyorsa,

ve | :

Fon adina bankalar ve katilim bankalar: nezdinde finansman
limitleri agtirilabilir.

Fon, fon toplam degerinin azami %20’si oraninda Katilim
Finans Ilke ve Esaslar’na uygun finansman kullanabilir.
Fon'un kullanmilmamig finansman limitleri bu oranmin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

Finansman kullanimmin gergeklestidi hesap dénemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.

Finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, kir
pay1 orani, 6denen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve
kurulus ile geri &deme tarihine iligkin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme
vasitastyla katilma payi sahiplerine bildirilir.
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Koruma amach tiirev arag
islemleri yapilmasi
Ongoriiliiyorsa, konuya iligkin
bilgi

Fon, tlirev araglara sadece portfoylinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
Fon toplam degerinin %20 (ylizde yirmi)’sini agamaz.

YENI SEKIL

Koruma amagh tiirev arag
islemleri yapilmasi
Ongoriiliiyorsa, konuya iligkin
bilgi

Fon, Katim Finans ilke ve Esaslarr’na uygun tirev
araclara sadece portféylinii doviz ve piyasa riskleri gibi
risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutart Fon toplam
degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini asamaz.






